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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2020 for Frederiksberg Fjernvarme A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med drsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2020 og resultatet af selskabets aktiviteter samt af selska-

bets pengestramme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Frederiksberg, den 12. maj 2021

Direktion

Rasmus Sielemann Christensen
adm. direktor

Bestyrelse

Laura Toftgaard Lindahl Helle Sjelle Gunvor Holm Wibroe
formand

Flemming Brank Lone Loklindt
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Den uafhgengige revisors revisionspitegning

Til kapitalejeren i Frederiksberg Fjernvarme A/S
Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Frederiksberg Fjernvarme A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2020, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestromsopge-
relse, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og
pengestromme for regnskabséret 1. januar - 31. december 2020 1 overensstemmelse med arsregn-
skabsloven.

Grundlag for konklusion

V1 har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende 1 Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naer-
mere beskrevet i1 revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet".
Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Uafheengighed

Vi er uathengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores gvrige etiske forpligtelser 1 henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede 1 over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
sette driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udar-
bejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen ent-
en har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gore dette.
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Den uafhgengige revisors revisionspitegning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspéategning
med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdekke vesentlig fejlinformation, nér
sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa
de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pd grundlag af rsregnskabet.

Som led 1 en revision, der udferes 1 overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvig-
elser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfat-
te sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af
intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er ri-
melige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincip-
pet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er va-
sentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om
selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed,
skal vi 1 vores revisionspéategning gere opmerksom pé oplysninger herom i arsregnskabet el-
ler, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores kon-
klusion er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspa-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke lengere
kan fortsatte driften.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pd en sdédan made, at der gives et retvisende billede heraf.
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Den uafhgengige revisors revisionspitegning

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tids-
massige placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder even-
tuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og
1 den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlin-
formation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger 1
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er 1 overensstemmel-
se med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har
ikke fundet vaesentlig fejlinformation 1 ledelsesberetningen.

Frederiksberg, den 12. maj 2021

EY
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

Michael N. C. Nielsen Finn Thomassen
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
mne26738 mne33691
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Advokat

Pengeinstitut

Frederiksberg Fjernvarme A/S
Steehr Johansens Vej 38

2000 Frederiksberg

Telefon: 38185000

CVR-nr.: 10 1570 56
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2020
Regnskabsar: 18. regnskabsar

Hjemsted: Frederiksberg

Laura Toftgaard Lindahl, formand
Helle Sjelle

Gunvor Holm Wibroe

Flemming Brank

Lone Loklindt

Rasmus Sielemann Christensen, adm. direktor

EY

Godkendt Revisionspartnerselskab
Dirch Passers Allé 36

2000 Frederiksberg

DLA Piper Denmark
Advokatpartnerselskab DOKK I

Hack Kampmanns Plads 2, Niveau 3
8000 Aarhus C

Danske Bank
Holmens Kanal 2 - 12
1092 Kebenhavn K
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Selskabsoplysninger

Koncernregnskab

Selskabet indgar 1 koncernrapporten for moderselskabet
Frederiksberg Energi A/S, Frederiksberg, CVR-nr. 28 50 07 34.

Koncernrapporten kan rekvireres pa folgende adresse:

Frederiksberg Energi A/S
Steehr Johansens Vej 38
2000 Frederiksberg
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Hoved- og negletal

Set over en 5-drig periode kan selskabets udvikling beskrives ved folgende hoved- og negletal:

Hovedtal

Resultat

Nettoomsatning
Bruttoresultat

Resultat for af- og nedskrivninger

(EBITDA)

Resultat for finansielle poster
Resultat af finansielle poster
Arets resultat

Balance

Balancesum
Egenkapital

Pengestromme fra:

- driftsaktivitet
- investeringsaktivitet

- heraf investering i materielle
anlaegsaktiver

- finansieringsaktivitet
Arets forskydning i likvider
Neogletal

Bruttomargin
Overskudsgrad
Afkastningsgrad
Soliditetsgrad
Forrentning af egenkapital
Effektiv skatteprocent
Finansielle gearing

2020 2019 2018 2017 2016
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

376.744 395.217 584.209 392.891 405.976
68.503 41.351 249.124 82.816 93.100
-7.562 -30.014 54.487 2.285 9.534
-5.623 -28.153 57.206 3.543 10.309
3.006 4414 -27.400 -1.797 -1.058
0 -18.000 23.248 1.352 7.232
514971 532.044 546.922 513.233 529.432
167.389 167.606 297.759 274.573 272.939
34.657 3.816 20.537 41.825 23.620
-16.302 -20.770 -46.168 -29.619 -25.083
-16.529 -20.806 -48.311 -29.570 -24.994
-15.200 8.605 -4.776 -28.665 -9.312
3.155 -8.349 -30.407 -16.459 -10.775
182%  10,5%  42,6%  21,1%  22,9%
-1,5% -7,1% 9,8% 0,9% 2,5%
-1,1% -5,2% 10,8% 0,7% 2,0%
32,5% 31,5% 54,4% 53,5% 51,6%
0,0% -7,7% 8,1% 0,5% 2,7%
-100,0% 100,0% 22,0% 22,6% 21,8%
0,71 0,74 0,39 0,04 0,10
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Ledelsesberetning

Selskabets hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet er at indkebe, distribuere og levere fjernvarme inden for Frederiksberg
Kommunes granser.

Selskabet har en serviceaftale med Frederiksberg Forsyning A/S om varetagelse af selskabets
samlede aktiviteter. Der er tale om en lgbende aftale med en 12 maneders opsigelsesmulighed.

Varmeforsyningsloven og indtaegtsregulering

Selskabets aktiviteter og indtagter er reguleret af Lov om varmeforsyning ud fra et "hvile 1 sig
selv” princip. I priserne kan indregnes nedvendige omkostninger samt en rimelig forrentning af
indskudskapitalen.

Priserne anmeldes til Forsyningstilsynet.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2020 udviser et resultat pa 0 kr. i overensstemmelse med hvile 1
sig selv-princippet efter Varmeforsyningsloven.

Strategi og malszetninger

Strategi

Forsyningssikkerheden er af afgerende betydning for selskabets kunder og i samarbejde med
varmeleveranderen og de omkringliggende fjernvarmeselskaber vil savel det overordnede net
som distributionsnettet pd Frederiksberg fortsat blive udbygget og renoveret i nedvendigt
omfang.

Frederiksberg Vand A/S har i1 december 2019 indgdet kontrakt pa at etablere et
blodgeringsanlaeg, der nedbringer kalkindholdet 1 drikkevandet. Projektet gennemferes 1 2020 —
2022 og 1 forbindelse med dette anleg opferer Frederiksberg Fjernvarme et varmepumpeanleg
pa 6,5 MW, der gennem en afkeling af drikkevandet skal producere fjernvarme.

Malscetninger og forventninger for det kommende dar

Der forventes ikke vaesentlige udsving i det samlede fjernvarmeforbrug pa Frederiksberg.
Ledelsen forventer i 2021 et resultat pd 0 kr.

Videnressourcer

Selskabets forretningsgrundlag stiller serlige krav til videnressourcerne vedrerende
medarbejdere, forretningsprocesser og IT-udnyttelse. For til stadighed at kunne levere disse
losninger er det afgerende, at selskabet kan rekruttere og fastholde dygtige medarbejdere.
Frederiksberg Forsyning A/S, som varetager selskabets drift, arbejder systematisk med
videndeling, efteruddannelse og kompetenceudvikling mv.
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Ledelsesberetning

Samfundsansvar

Selskabet har i henhold til drsregnskabslovens § 99A, stk. 6 undladt at afgive oplysninger om
samfundsansvar. Der henvises til arsrapporten for moderselskabet Frederiksberg Energi A/S
(CVR-nr. 28 50 07 34), hvor oplysninger om samfundsansvar er afgivet samlet for koncernen.

Mail og politikker for det underreprzesenterede ken

Selskabet har i henhold til arsregnskabslovens § 99B, stk. 2 undladt at afgive oplysninger om mal
og politikker for det underreprasenterede kon. Der henvises til drsrapporten for moderselskabet
Frederiksberg Energi A/S (CVR-nr. 28 50 07 34), hvor mél og politikker for det
underreprasenterede kon er opstillet for den samlede koncern.

Betydningsfulde heendelser, som er indtruffet efter regnskabsérets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pa-
virke selskabets finansielle stilling.

Frederiksberg Kommune har, som folge af @konomi- og Indenrigsministeriets @ndring af
reglerne for opgerelsen af tjenestemandsforpligtelserne, anmodet om at pensionsforpligtelserne
vedrerende tjenestemand bliver genberegnet.

Frederiksberg Kommune og Frederiksberg Forsyning har igangvaerende dreftelser omkring de
forudsatninger der indgér i genberegningen af de oprindelige pensionsforpligtelser. Da
dreftelserne mellem parterne ikke er afsluttet pa tidspunktet for regnskabsafleggelsen, er der
endnu ikke opgjort en eventuel efterregulering. Der er som folge heraf ikke indregnet en ny
pensionsforpligtelse i drsregnskabet for 2020. Det bemaerkes at med en eventuel aget forpligtelse
folger en tilsvarende oget opkravningsret hos kunderne.
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Resultatopgorelse 1. januar -

Nettoomszetning

Produktionsomkostninger

Bruttoresultat

Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Resultat af ordinger primeer drift

Andre driftsindtaegter

Resultat for finansielle poster

Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

31. december 2020

Note 2020 2019

t.kr. t.kr.
1 376.744 395.217
-308.241 -353.866
68.503 41.351
15 -43.259 ~40.729
15 -32.806 -30.636
-7.562 -30.014
1.939 1.861
-5.623 -28.153
2 4.496 5.986
3 -1.490 -1.572
-2.617 -23.739
4 2.617 5.739
0 -18.000

10
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Balance pr. 31. december 2020

Aktiver

Software

Immaterielle anleegsaktiver

Distributions anleg
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlegsaktiver under udferelse

Materielle anlegsaktiver

Opkraevningsret vedr. forrentning af indskudskapital

Finansielle anleegsaktiver

Anlzgsaktiver i alt

Révarer og hjelpematerialer

Varebeholdninger
Tilgodehavender fra salg

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender

Verdipapirer

Veardipapirer

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note 2020 2019
t.kr. t.kr.
1.060 1.608
6 1.060 1.608
255.900 257.955
828 1.052
6.172 2.636
7 262.900 261.643
8 125.487 141.788
125.487 141.788
389.447 405.039
175 408
175 408
78.552 83.197
344 25
0 77
78.896 83.299
9 39.284 41.497
39.284 41.497
7.169 1.801
125.524 127.005
514.971 532.044

11
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Balance pr. 31. december 2020

Passiver

Virksomhedskapital
Reserve for dagsverdi af sikring
Overfort resultat

Egenkapital

Hensattelse til udskudt skat
Hensettelse til tidmaessige forskelle 1 kundebetalinger

Hensatte forpligtelser i alt

Andre kreditinstitutter
Periodeafgransningsposter

Langfristede geeldsforpligtelser

Periodeafgraensningsposter, kortfristet del af langfristet gaeld
Andre kreditinstitutter, kortfristet geeld

Leveranderer af varer og tjenesteydelser

Geld til tilknyttede virksomheder

Geld til Frederiksberg Kommune

Skyldig sambeskatningsbidrag

Anden gald

Periodeafgransningsposter

Mellemregning med kunder (overdakning)

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Gealdsforpligtelser i alt
Passiver i alt
Medarbejderforhold
Eventualforpligtelser

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Finansielle instrumenter

Note 2020 2019
t.kr. t.kr.

50.500 50.500

-2.190 -1.973

119.079 119.079

10 167.389 167.606

11 11.429 15.294

12 99.804 109.086

111.233 124.380

74.099 74.878

5.659 5.670

13 79.758 80.548

13 224 224

13 25.203 39.624

293 62

20.570 4915

21 25

1.186 0

32.655 37.171

14 65.096 75.736

11.343 1.753

156.591 159.510

236.349 240.058

514.971 532.044
15
16
17
18

12
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Balance pr. 31. december 2020 (fortsat)

Passiver

Nertstaende parter og ejerforhold

Note

2020

2019

19

t.kr.

t.kr.

13
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Egenkapitalopgerelse

Reserve for
Virksomheds- dagsverdi af Overfort
kapital sikring resultat Lalt
Saldo primo 1. januar 2020 50.500 -1.973 119.079 167.606
Regulering af
sikringsinstrumenter til dagsverdi 0 =217 0 =217
Arets resultat 0 0 0 0
Egenkapital 31. december 2020 50.500 -2.190 119.079 167.389
Reserve for
Virksomheds- dagsverdi af Overfort
kapital sikring resultat I alt
Saldo primo 1. januar 2019 50.500 0 247.259 297.759
Nettoeffekt ved @ndring af
regnskabspraksis 0 -1.255 -110.180 -111.435
Korrigeret egenkapital 1. januar
2019 50.500 -1.255 137.079 186.324
Regulering af
sikringsinstrumenter til dagsverdi 0 -718 0 -718
Arets resultat 0 0 -18.000 -18.000
Egenkapital 31. december 2019 50.500 -1.973 119.079 167.606

14
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Pengestromsopgerelse 1. januar - 31. december 2020

Arets resultat
Reguleringer
Andring 1 driftskapital

Pengestromme fra drift for finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestromme fra ordinzer drift

Modtaget/betalt selskabsskat

Pengestromme fra driftsaktivitet

Kob af materielle anleegsaktiver
Salg af materielle anleegsaktiver

Pengestromme fra investeringsaktivitet

Afdrag pé lan
Tilbagebetaling af REPO lan
Optagelse af geeld til kreditinstitutter

Pengestromme fra finansieringsaktivitet

Andring i likvider

Likvide beholdninger
Verdipapirer
Likvider 1. januar 2020

Likvider 31. december 2020

Likvider specificeres saledes:
Likvide beholdninger
Verdipapirer

Likvider 31. december 2020

Note 2020 2019
t.kr. t.kr.
0 -18.000
20 687 1.268
21 30.964 16.030
31.651 =702
4.496 5.986
-1.490 -1.573
34.657 3.711
0 105
34.657 3.816
-16.529 -20.806
227 36
-16.302 -20.770
-42.500 -26.769
-15.237 -7.126
42.537 42.500
-15.200 8.605
3.155 -8.349
1.801 6.283
41.497 45.364
43.298 51.647
46.453 43.298
7.169 1.801
39.284 41.497
46.453 43.298

15
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Noter til Arsrapporten

1

Nettoomsztning

Salg af varme inden for Frederiksberg Kommune
Takstmaessig over-/underdekning

Tidligere ars opkravede forrentning anvendt til
takstnedsattelse

Forrentning af indskudskapital
Fjernvarmeeftersyn
Regulering af tidsmeessige forskelle

Finansielle indtzegter

Amortisering af finansielle aktiver
Andre finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger

2020 2019
t.kr. t.kr.

396.747 413.156
-9.590 16.803
0 -18.000
-20.000 -20.000
305 909
9.282 2.349
376.744 395.217
3.699 5471
797 515
4.496 5.986
1.490 1.572
1.490 1.572

I andre finansielle omkostninger indgar renteomkostninger til Frederiksberg Kommune pa

tkr. 66312020 (2019: t.kr. 607).
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2020 2019
tkr. t.kr.
4 Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 1.186 0
Arets udskudte skat -3.864 -5.942
Regulering af skat vedrerende tidligere ar 61 203
-2.617 -5.739
Skat af arets resultat fordeles saledes:
Beregnet 22% skat af arets resultat for skat -576 -5.223
Skatteeffekt af:
Arets regulering af tidsmassige forskelle -2.041 -516
-2.617 -5.739
5 Resultatdisponering
Overfort resultat 0 -18.000
0 -18.000
6 Immaterielle anlegsaktiver
Software
Kostpris 1. januar 2020 5.248
Tilgang 1 arets lob 0
Overforsler 1 arets lab 0
Kostpris 31. december 2020 5.248
Af- og nedskrivninger 1. januar 2020 3.641
Arets afskrivninger 547
Af- og nedskrivninger 31. december 2020 4.188
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2020 1.060
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6

Immaterielle anlegsaktiver (fortsat)

Afskrives over
Materielle anlegsaktiver

Kostpris 1. januar 2020
Tilgang i arets lab
Afgang i arets lob
Overforsler i arets lob

Kostpris 31. december 2020

Nedskrivning 1. januar 2020
Nedskrivning 31. december 2020

Af- og nedskrivninger 1. januar 2020
Arets afskrivninger

Tilbageforte ned- og afskrivninger pa
athendede aktiver

Af- og nedskrivninger 31. december 2020

Regnskabsmeessig veerdi 31. december

2020

Afskrives over

Software
3-6 ar

Materielle
Andre anleg, anlegsaktiver

Distributions  driftsmateriel under

anleg og inventar udferelse
713.622 4.441 2.636
0 0 16.529
-600 0 0
12.983 10 -12.993
726.005 4.451 6.172
-111.000 0 0
-111.000 0 0
344.667 3.389 0
14.811 234 0
-373 0 0
359.105 3.623 0
255.900 828 6.172

5-40éar 3-10ar
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2020

2019

tkr.
8 Opkravningsret vedr. forrentning af indskudskapital

t.kr.

Forsyningstilsynet (tidligere Energitilsynet) har i marts 2018 fremsendt endelig afgerelse, der
giver Frederiksberg Fjernvarme A/S mulighed for at indregne 181 mio. kr. 1 priserne som
forrentning af indskudskapitalen for arene 2004 til 2018. Indregningen skal foretages inden
for en periode pa op til 8 ar og maksimalt med 10% arligt af de samlede omkostninger
realiseret 1 priseftervisningen for 2015. Selskabets bestyrelse har truffet beslutning om, at

forrentningen vil blive opkravet i de fremtidige varmepriser.

Saldo primo . 1. januar 141.788 156.317
Forrentning af egenkapital -20.000 -20.000
Nutidsverdi regulering af finansielle aktiver 3.699 5.471
Saldo ultimo 31. december 125.487 141.788

9 Verdipapirer
Obligationer 39.284 41.497
39.284 41.497

Verdipapirer og investeringsbeviser optages til dagsvaerdi pa baggrund af berskurs pr.

balance dato, og regulering foretages over resultatopgerelsen. Arets vardiendring, som er

indregnet 1 resultatopgerelsen udger 409 tkr.
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10 Egenkapital

11

Virksomhedskapitalen bestar af 50.500 aktier a nominelt t.kr. 1.000. Ingen aktier er tillagt

serlige rettigheder.

Virksomhedskapitalen har udviklet sig sdledes:

2020 2019 2018 2017 2016
tkr. t.kr. tkr. t.kr. tkr.
Virksomhedskapital 1.
januar 2020 50.500 50.500 50.500 50.500 50.000
Tilgang 1 aret 0 0 0 0 2.000
Afgang i aret 0 0 0 0 -1.500
Virksomhedskapital 50.500 50.500 50.500 50.500 50.500
2020 2019
tkr. t.kr.
Henszttelse til udskudt skat
Hensettelse til udskudt skat 1. januar 2020 15.294 21.236
Udskudt skat indregnet 1 resultatopgerelsen -3.865 -5.942
Hensattelse til udskudt skat 31. december 2020 11.429 15.294
Immaterielle anleegsaktiver 233 354
Materielle anlaegsaktiver -12.586 -14.538
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelse -35 -33
Investeringsbidrag -1.294 -1.297
Opkravningsret og takstmassig over-/underdekning 25.111 30.808
11.429 15.294
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12

13

14

Henszaettelse til tidmeaessige forskelle i kundebetalinger

Hensattelser vedrerende tidsmassige forskelle 1 kundebetaling der kan henferes forskel
mellem ARL og VFL til verdi af idriftssatte anlegsaktiver, amortisering af opkraevningsret,

tilslutningsbidrag, udskudt skat og evrige reguleringer.

Langfristede gaeldsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede gaeldsforpligtelser. Ovrige

forpligtelser er indregnet under langfristede geeldsforpligtelser.

Geldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:
Andre kreditinstitutter

Efter 5 ar 60.951 61.699
Mellem 1 og 5 ér 13.148 13.179
Langfristet del 74.099 74.878
Ovrig kortfristet geeld til kreditinstitutter 25.203 39.624
Kortfristet del 25.203 39.624
99.302 114.502

Periodeafgransningsposter
Efter 5 ar 4.763 4.774
Mellem 1 og 5 ar 896 896
Langfristet del 5.659 5.670
Inden for et ar 224 224
Kortfristet del 224 224
5.883 5.894

Lan 1 kreditinstitutter indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenue efter fradrag af
atholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder méles de finansielle forpligtelser

til amortiseret kostpris.

Periodeafgransningsposterne omfatter periodisering af investeringsbidrag pr. 31. december

2020, som indtegtsfores 1 takt med anlegsaktiverne afskrives.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter udgeres af modtagne forudbetalinger vedrerende indtegter 1 de

efterfolgende ar.
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15

16

Medarbejderforhold

Frederiksberg Fjernvarme A/S har ingen ansatte. Alt personale stilles til rddighed af
Frederiksberg Forsyning A/S i henhold til den indgaede serviceaftale, jf. note 14. Der er i
regnskabséret 2020 udbetalt vederlag til bestyrelsen pa t.kr. 30 og direktionen t.kr. 0.

Eventualforpligtelser

Eventualforpligtelser overfor moder og tilknyttede selskaber

Selskabet er sambeskattet med evrige danske selskaber 1 Frederiksberg Energi A/S-
koncernen.

Som helejet dattervirksomhed heefter selskabet ubegrenset og solidarisk med de ovrige
selskaber i sambeskatningen for danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter og
royalties inden for sambeskatningskredsen. Skyldige selskabsskatter og kildeskatter inden for
sambeskatningskredsen udger pr. 31. december 2020 0 t.kr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter og kildeskatter vil kunne medfere, at
selskabernes heftelse udger et storre belob.

Kontraktlige forpligtelser

Mellem selskabet og Frederiksberg Forsynig A/S er der indgéet en serviceaftale, efter hvilken
Frederiksberg Forsyning A/S mod honorar stiller alle nedvendige ressourcer til radighed for
realisering af selskabets drift, herunder personale.

Eventualforpligtelser vedrerende pension til tjenestemzend

Frederiksberg Kommune har, som folge af @Okonomi- og Indenrigsministeriets @ndring af
reglerne  for  opgerelsen af  tjenestemandsforpligtelserne, anmodet om  at
pensionsforpligtelserne vedrerende tjenestemand bliver genberegnet.

Frederiksberg Kommune og Frederiksberg Forsyning har igangvarende droftelser omkring de
forudsetninger der indgér i genberegningen af de oprindelige pensionsforpligtelser. Da
droftelserne mellem parterne ikke er afsluttet pd tidspunktet for regnskabsaflaeggelsen, er der
endnu ikke opgjort en eventuel efterregulering. Der er som folge heraf ikke indregnet en ny
pensionsforpligtelse 1 arsregnskabet for 2020. Det bemaerkes at med en eventuel oget
forpligtelse folger en tilsvarende eget opkravningsret hos kunderne.
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17 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

I forbindelse med repoforretninger, hvor vardipapirer deponeres til sikkerhed for geld,
forbliver vaerdipapirerne i balancen, og det modtagne vederlag indregnes som gaeld.
Obligationer deponeret som sikkerhedsstillelse har en kursvardi pr. 31. december 2020 pé

22.000 t.kr. (pr. 31. december 2019: 37.237 t.kr).

18 Finansielle instrumenter

Selskabet anvender som sikring af fremtidige pengestromme renteswaps som sikringsinstrument.
Dette betyder, at variable rentebetalinger omlagges til faste rentebetalinger.

Indregnede transaktioner

Lebetiden pa de indgaede renteswaps folger primart de langfristede pengestromme, som de sikrer.

Hovedstol pa

Markedsveerdi

Sikringsinstrument Udlebsar
Renteswap 2036
Renteswap 2038

Arets
Verdiregulering veerdiregulering
indregnet i indregnet i
egenkapital egenkapital
tkr. tkr.
-1.039 -97
-1.150 -119
-2.189 -216
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19 Neertstiende parter og ejerforhold

Bestemmende indflydelse

Selskabets naertstdende parter med bestemmende indflydelse omfatter Frederiksberg
Kommune, Smallegade 1, 2000 Frederiksberg, som er koncernens ultimative ejer, samt
moderselskabet Frederiksberg Energi A/S, Stahr Johansens Vej 38, 2000 Frederiksberg.

Ovrige nzertstiende parter

Nertstaende parter med betydelig indflydelse omfatter virksomhedens bestyrelsesmedlemmer
(se ledelsespategning).

Selskabets nartstdende parter omfatter desuden selskabets sosterselskaber:

Frederiksberg Bygas A/S

Frederiksberg Fjernkeling A/S

Frederiksberg Forsyning A/S

Frederiksberg Forsynings Ejendomsselskab A/S
Frederiksberg Kloak A/S

Frederiksberg Vand A/S

Frederiksberg Vedvarende Energi A/S
Frederiksberg Vind A/S

Alle spsterselskaberne har adresse pa Stahr Johansens Vej 38, 2000 Frederiksberg.
Transaktioner

Alle transaktioner med nertstdende parter er foretaget pa markedsmaessige vilkar.
Ejerforhold

Folgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne
eller minimum 5% af virksomhedskapitalen:

Frederiksberg Energi A/S, 2000 Frederiksberg (ejer 100%).
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20 Pengestromsopgerelse - reguleringer

21

Regulering af tidsmaessige forskelle
Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger

Af- og nedskrivninger

Skat af drets resultat

Pengestromsopgerelse - 2endring i driftskapital

Zndring i varebeholdninger

Zndring i tilgodehavender

Andring 1 leveranderer m.v.

Zndring 1 kort geeld samt periodeafgraensningsposter
Zndring i lang geeld

Dagsverdiregulering fort over egenkapitalen

2020 2019

t.kr. t.kr.
-9.282 -2.349
-4.496 -5.986
1.490 1.572
15.592 13.770
-2.617 -5.739
687 1.268
233 1.173
20.704 12.251
231 62
10.084 3.479
-11 -14
=277 -921
30.964 16.030
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Frederiksberg Fjernvarme A/S for 2020 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for store virksomheder i regnskabsklasse C (stor).

Med henvisning til ARL § 96, stk. 3 undlades at afgive oplysninger om samlet honorar til
revisorvirksomhed.

Selskabet har med virkning fra 2020 wvalgt at specificere tidsmassige forskelle i
forbrugerbetalinger i arsregnskabet. Disse forskelle er udtryk for tidsmessige forskelle mellem
indregning 1 varmeprisen i henhold til varmeforsyningsloven og arsregnskabet, og udtrykker
saledes enten en udskudt eller fremskudt betaling i forhold til den regnskabsmassige vaerdi.
Egenkapitalen pr. 1. januar 2019 er pavirket negativt heraf med 111.435 tkr. og der er
indarbejdet en regnskabspost under langfristet forpligtelser benavnt “Tidsmessige forskelle i
forbrugerbetalinger” med et tilsvarende beleb.

Sammenligningstallene for tidligere &r er tilpasset som folge af @ndringen i1 anvendt
regnskabspraksis.

Baggrunden for @ndringen i anvendt regnskabspraksis er, at drsregnskabet efter @ndringen givet
et mere retvisende billede af selskabets aktiver, forpligtelser og egenkapital, herunder
sammenhangen til varmeforsyningsloven og kravet om "hvile-i-sig-selv”.

Virksomheden har med virkning for regnskabséret 2020 implementeret @ndringslov nr. 1716 af
27. december 2018 til @ndringsloven. Implementeringen af @ndringsloven har ikke pavirket
virksomhedens regnskabspraksis for indregning og méling af aktiver og forpligtelser, men har
alene betydet krav om yderligere oplysninger.

Bortset fra ovenstadende @ndring er arsregnskabet aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste
ar.

Arsrapporten for 2020 er aflagt i t.kr.
Hyvile-i-sig-selv princippet
Over-/underdzkning

Selskabet er underlagt det sarlige "hvile-i-sig-selv" princip 1 henhold til varmeforsyningsloven.
Princippet medforer, at drets over- eller underdaekning, opgjort som arets resultat efter varmefor-
syningsloven 1 forhold til opkraevede priser, skal tilbagefores eller kan opkraves hos forbrugerne
ved indregning i efterfolgende ars priser. Arets over- eller underdekning, arets forskydning i
tidsmassige forskelle 1 forbrugerbetalinger og herunder arets forskydning i forrentning af
indskudskapitalen, indregnes som en korrektionspost i nettoomsatningen.
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Resultatopgorelsen
Segmentoplysninger

Selskabet har alene ét forretningssegment, som bestar af salg af varme til forbrugere i
Frederiksberg Kommune, og udeve service inden for fjernvarmeomradet.

Nettoomsztning

Faktureret omsetning indeholder opkravninger for arets leverancer samt reguleringer, der
overfores til afregning i kommende &r.

Indteegter fra drets leveringer opgeres pa grundlag af kundernes mélerafleesning m.v. herunder en
vurdering af hvorvidt betaling herfor er eller forventes modtaget.

Faktureret omsatning méles eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget.
Modtagne investeringsbidrag opferes under periodeafgraensningsposter og indtegtsfores over 40
ar, svarende til den gennemsnitlige afskrivningsperiode for de aktiver, hvortil
investeringsbidraget knytter sig. Indtegtsforte investeringsbidrag medtages under denne post.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger indeholder omkostninger til keb af varme og spadevand, der er
anvendt til at opna arets nettoomsatning.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtegter indeholder regnskabsposter af sekundar karakter i forhold til virksomhe-
dens aktivitet, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Distributionsomkostninger
Distributionsomkostninger omfatter omkostninger til vedligeholdelse af ledningsnet samt det
forbrug af hjelpematerialer, der er anvendt for at opna nettoomsatningen. Som en del af disse

omkostninger indgar afvikling af forpligtelse 1 forbindelse med gamle tjenestemandspensioner.

Desuden indeholder regnskabsposten afskrivninger pd ledningsnettet samt afskrivninger af
driftsmidler og inventar.
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Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger indeholder omkostninger til administrative ydelser, ledelse,
kontorlokaler, kontoromkostninger mv.

Finansielle indtegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrerende
vardipapirer samt tilleg og godtgerelser angaende selskabsskat. Herudover indgér amortisering
af finansielle forpligtelser.

Skat af arets resultat

Skatteeffekten af sambeskatningen med dattervirksomhederne fordeles péd sével overskuds- som
underskudsgivende koncernselskaber 1 forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling
med refusion vedrerende skattemessige underskud). De sambeskattede selskaber indgar 1
acontoskatteordningen.

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat - herunder som
folge af ®ndring 1 skattesats - indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfores arets

resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer direkte 1
egenkapitalen.

Balancen
Immaterielle anlegsaktiver

Software

Software males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger eller til
genindvindingsverdien, sdfremt denne er lavere.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restverdi, fordeles
lineart over aktivernes forventede brugstid, som udger 3-6 ar.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det

tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte
og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleveranderer og lon.
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Kostprisen pd et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden pé de enkelte bestanddele er forskellige.

Verdien af de materielle anlegsaktiver ved selskabets stiftelse er mélt til en tilbagediskonteret
nedskrevet genanskaffelsespris med fradrag for akkumulerede af- og nedskrivninger.

Der foretages line@re afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pd folgende vurdering
af aktivernes forventede brugstider:

Distributionsanleg 5-40 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-10 ar

Afskrivninger indregnes 1 resultatopgerelsen under henholdsvis distributions- og
administrationsomkostninger.

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets restvaerdi og reduceres med
eventuelle  nedskrivninger.  Afskrivningsperioden  og  restverdien  fastsettes  pa
anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige
vardi, opherer afskrivningen.

Ved @ndring i regnskabsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger
fremadrettet som en @ndring i regnskabsmeessigt skon.

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af materielle anlegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige verdi pa
salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtegter
henholdsvis andre driftsomkostninger.

Finansielle aktiver
Langfristede finansielle aktiver, der omfatter tilgodehavende forrentning af indskudskapitalen,

indregnes og males til den verdi, hvormed aktivet forventes realiseret ved indregning og
opkravning i taksterne hos forbrugerne.
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Verdiforringelse af anlegsaktiver

Den regnskabsmaessige verdi af materielle anlegsaktiver gennemgas arligt for at afgere, om der
er indikation af vardiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis dette
er tilfeldet, gennemfores en nedskrivningstest til afgerelse af, om genindvindingsvardien er
lavere end den regnskabsmeassige verdi, og der nedskrives til denne lavere genindvindingsverdi.

Genindvindingsverdien for aktivet opgeres som den hgjeste vardi af nettosalgsprisen og
kapitalvaerdien. Safremt det ikke er muligt at fastsaette genindvindingsverdien for det enkelte
aktiv, vurderes aktiverne samlet 1 den mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet
vurdering kan fastsattes en pélidelig genindvindingsverdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvardien lavere end
kostprisen, nedskrives til denne lavere verdi.

Kostpris for hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg af hjemtagelsesomkostninger.
Nettorealisationsverdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af ferdigge-
relsesomkostninger og omkostninger, der atholdes for at effektuere salget, og fastsattes under

hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles 1 balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvardi,
hvilket her svarer til palydende verdi med fradrag af nedskrivning til imedegdelse af tab.
Nedskrivninger til tab opgeres pd grundlag af en individuel vurdering af de enkelte
tilgodehavender samt for tilgodehavender fra salg tillige med en generel nedskrivning baseret pa
selskabets erfaringer fra tidligere éar.

Veardipapirer

Borsnoterede vardipapirer males til dagsvaerdi pa balancedagen. ZAndringer i dagsvaerdien
indregnes lgbende i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter eller omkostninger.

Henszaettelser

Hensatte forpligtelser indregnes, nér selskabet som folge af en begivenhed indtruffet for eller pa
balancedagen har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der mé afgives
okonomiske fordele for at indfri forpligtelsen.
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Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes 1 balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle mel-
lem regnskabsmessig og skattemaessig verdi af aktiver og forpligtelser. 1 de tilfeelde, hvor
opgerelse af skatteverdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat
pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremforselsberettigede skattemaessige
underskud, méles til den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning
1 skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for
samme juridiske skatteenhed og jurisdiktion.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgiv-
ning vil vere geldende, ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring 1
udskudt skat som felge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Tidsmzessige forskelle i forbrugerbetalinger

Investeringer 1 grunde, bygninger, produktionsanleg og andre anleg indregnes 1 varmeprisen 1
henhold til varmeforsyningslovens regler om afskrivninger og henlaeggelser, og er udtryk for
forbrugernes finansiering af anlagsinvesteringer. I arsrapporten indregnes afskrivningerne over
aktivernes forventede brugstid.

Tidsmessige forskelle mellem indregning 1 varmeprisen og i arsrapporten af ovenstidende
investeringer og ovrige forskelle mellem &rsregnskabsloven og varmeforsyningsloven udtrykker
séledes enten en udskudt eller fremskudt betaling 1 forhold til den regnskabsmaessige verdi, der
vil udlignes over tid. Forskellene indregnes i balancen under henholdsvis tilgodehavender eller
geeld.

Geldsforpligtelser

Geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al vasentlighed svarer til nominel verdi.
Ikke-finansielle forpligtelser méles til nettorealisationsvaerdi.
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Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter opfort som forpligtelser udgeres af modtagne betalinger vedrerende
indtegter 1 de efterfolgende regnskabsér.

Investeringsbidrag modtaget i forbindelse med tilslutning af fjernvarmeforbrugere opferes under
posten og indtegtsfores 1 takt med, at anleegsudgifterne herved afskrives.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes forste gang i1 balancen til kostpris og maéles
efterfolgende til dagsverdi. Positive og negative dagsvaerdier af afledte finansielle instrumenter
indgar i andre tilgodehavender, henholdsvis anden geld.

ZAndring 1 dagsverdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
kriterierne for sikring af dagsverdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse,
indregnes 1 resultatopgerelsen sammen med @ndringer i dagsvardien af det sikrede aktiv eller
den sikrede forpligtelse.

ZAndring 1 dagsverdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
betingelserne for sikring af fremtidige pengestromme, indregnes i andre tilgodehavender eller an-
den geld og under egenkapitalen i dagsvardireserven. Resulterer den fremtidige transaktion i
indregning af aktiver eller forpligtelser, overfores belob, som tidligere er indregnet under egenka-
pitalen, til kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige trans-
aktion i indtaegter eller omkostninger, overferes beleb, som tidligere er indregnet i egenkapitalen,
til resultatopgerelsen i den periode, hvor det sikrede pavirker resultatopgerelsen.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som
sikringsinstrumenter, indregnes @ndringer i dagsvaerdi lebende 1 resultatopgerelsen.
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Pengestromsopgerelse

Pengestremsopgerelsen viser selskabets pengestremme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og
finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider og selskabets likvider ved arets begyn-
delse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som arets resultat reguleret for endring i driftskapitalen
og ikke kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser.
Driftskapitalen omfatter omsetningsaktiver minus kortfristede geeldsforpligtelser eksklusive de
poster, der indgér i likvider.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestremme fra keb og salg af immaterielle,
materielle og finansielle anleegsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestromme fra optagelse og tilbagebetaling
af langfristede geeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra aktionarerne.

Likvider

Likvide midler bestir af regnskabsposten "Likvide beholdninger" og "Vardipapirer" under
omsatningsaktiver.

"Verdipapirer" bestdr af kortfristede verdipapirer med ubetydelig risiko for verdiendringer,
som uden hindring kan omsattes til likvide beholdninger.

Pengestroamsopgerelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.
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Hoved- og negletalsoversigt

Forklaring af negletal.

Bruttoresultat x 100

Bruttomargin

Nettoomsatning

Resultat for finansielle poster x 100

Overskudsgrad

Nettoomsatning

Resultat for finansielle poster x 100

Afkastningsgrad

Gennemsnitlige aktiver

Egenkapital ultimo x 100

Soliditetsgrad

Samlede aktier 1 alt

Ordizrt resultat efter skat x 100

Egenkapitalforrentning

Gennemsnitlig egenkapital

Skat af arets resultat

Effektiv skatteprocent

Resultat for skat

Netto rentebarende gaeld

Finansielle gearing

Egenkapital
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