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Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2012 - 30. juni 2013 for Polar
Invest, Viborg ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2013 samt af resultatet

af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2012 - 30. juni 2013.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Viborg, den 16. juli 2013

Direktion

Frede Christensen
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISEREDE REVISORER AS

Den uafhangige revisors erkleringer

Til anpartshaveren i Polar Invest, Viborg ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Polar Invest, Viborg ApS for regnskabséret 1. juli 2012 - 30. juni 2013,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes ef-
ter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, vanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfoert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udferer revisionen for at
opnd hej grad af sikkerhed for, om éarsregnskabet er uden vesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
1 arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhangige revisors erkleringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. juni 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2012
- 30. juni 2013 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemleast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere

handlinger i tilleeg til den udferte revision af &rsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Randers, den 16. juli 2013

Kyvist & Jensen

Statsautoriserede revisorer A/S

Svend Aage Jensen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger
Selskabet Polar Invest, Viborg ApS
Plejlen 23
8800 Viborg
CVR-nr.: 28 31 58 56
Stiftet: 3. januar 2005
Hjemsted: Viborg
Regnskabsar: 1. juli - 30. juni
9. regnskabsar
Direktion Frede Christensen
Revision Kvist & Jensen Statsautoriserede revisorer A/S
Bankforbindelse Jyske Bank

Associerede virksomheder

Tefcold A/S, Viborg
Bell Estate A/S, Viborg
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere ar bestaet af, at eje kapitalandele i associerede virksomheder
samt handel med verdipapirer.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Arets bruttotab udger -79 tkr. mod -30 tkr. sidste r. Det ordinare resultat efter skat udger 8.194 tkr.
mod 7.487 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsirets udleb

Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling veesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Polar Invest, Viborg ApS er aflagt i overensstemmelse med 4rsregnskabslovens bestem-
melser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter ssmme regnskabspraksis som sidste 4r.

Generelt om indregning og méaling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede
regnskabsmaessige skeon af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets verdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragé sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden éarsregnska-
bet aflegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder nettoomsatning, endring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling, arbejde
udfert for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindtaegter samt eksterne omkostninger.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renteindtagter og renteomkostninger, realiserede og u-
realiserede kursgevinster og kurstab vedrerende vardipapirer samt rentetilleeg og rentegodtgerelser ved
skattebetaling. Finansielle indteegter og omkostninger indregnes med de beleb, der vedrarer regnskabs-
aret.

Indtzegter af kapitalandele i associerede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de associerede virksomheders resultat efter
skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa kon-
cerngoodwill.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestr af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgorel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Finansielle anlzegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmessige andel af virksom-
hedens regnskabsmaessige indre vaerdi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller fradrag af reste-
rende verdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi overstiger
kostprisen. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevagelser i associerede virksomheder.

Fortjeneste eller tab ved athaendelse af associerede virksomheder opgeres som forskellen mellem afstael-
sessummen og den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusive resterende kon-
cerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnes i resul-
tatopgerelsen under finansielle poster.

Andre verdipapirer og kapitalandele

Veardipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlaegsaktiver, omfatter bersnoterede obligationer
og aktier, der méles til dagsvaerdi pa balancedagen. Bersnoterede veaerdipapirer méles til berskurs. Veardi-
papirer, som ikke er bersnoterede, maéles til en salgsvaerdi baseret pa beregnet kapitalveerdi.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acon-
toskatter.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemassig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremferelsesberettigede skattemaessige underskud, ind-
regnes med den vardi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig ind-
tjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat males pé grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balance-
dagens lovgivning vil veere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Gealdsforpligtelser

Finansielle galdsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Andre galdsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede og associerede virksomheder
samt anden gaeld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.
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Resultatopgerelse 1. juli - 30. juni

Note 2012/13 2011/12
Bruttotab -78.608 -29.750
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder efter skat 7.054.267 7.617.310
Andre finansielle indtegter 1.414.403 357.615
Andre finansielle omkostninger 0 -498.768
Resultat for skat 8.390.062 7.446.407

1 Skat af &rets resultat -196.535 40.810
Arets resultat 8.193.527 7.487.217
Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode 554.267 617.310
Udbytte for regnskabséret 2.000.000 2.000.000
Overfores til overfort resultat 5.639.260 4.869.907
Disponeret i alt 8.193.527 7.487.217
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Balance 30. juni

Aktiver
2013 2012

Anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder 7.231.783 6.816.926
Andre verdipapirer og kapitalandele 20.006.118 13.491.091
Finansielle anlaegsaktiver i alt 27.237.901 20.308.017
Anlzgsaktiver i alt 27.237.901 20.308.017
Omsatningsaktiver
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 589.770 671.013
Udskudt skatteaktiv 21.996 81.806
Tilgodehavende selskabsskat 0 59.367
Andre tilgodehavender 6.544.796 7.044.601
Tilgodehavender i alt 7.156.562 7.856.787
Likvide beholdninger 2.775.232 2.640.049
Oms=tningsaktiver i alt 9.931.794 10.496.836
Aktiver i alt 37.169.695 30.804.853
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Balance 30. juni

Passiver
Note 2013 2012

Egenkapital

4  Anpartskapital 125.000 125.000
Overkurs ved emission 6.298.949 6.298.949

5 Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode 4.314.110 3.899.253

6 Overfort resultat 24.274.735 18.635.474
Egenkapital i alt 35.012.794 28.958.676
Gealdsforpligtelser
Selskabsskat 5.901 0
Anden geeld 151.000 846.177
Forslag til udbytte for regnskabsaret 2.000.000 1.000.000
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 2.156.901 1.846.177
Gezldsforpligtelser i alt 2.156.901 1.846.177
Passiver i alt 37.169.695 30.804.853

7 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

8 Nertstiende parter
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Noter
2012/13 2011/12
1.  Skat af arets resultat
Skat af arets resultat moder 136.725 0
Regulering af udskudt skat 59.810 -42.7703
Regulering af tidligere ars skat 0 1.893
196.535 -40.810
30/6 2013 30/6 2012
2.  Kapitalandele i associerede virksomheder
Anskaffelsessum 1. juli 2012 2.917.673 2.917.673
Kostpris 30. juni 2013 2.917.673 2.917.673
Opskrivning 1. juli 2012 3.899.253 3.094.766
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill 7.054.267 7.617.310
Udbytte -6.500.000 -7.000.000
Sikringstransaktioner -139.410 187.177
Opskrivninger 30. juni 2013 4.314.110 3.899.253
Regnskabsmeaessig vaerdi 30. juni 2013 7.231.783 6.816.926
Associerede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
Tefcold A/S Viborg 25%
Bell Estate A/S Viborg 50 %
3.  Udskudt skatteaktiv
Udskudt skatteaktiv 1. juli 2012 81.806 39.103
Udskudt skat af arets resultat -59.810 42.703
21.996 81.806
4.  Anpartskapital
Anpartskapital 1. juli 2012 125.000 125.000
125.000 125.000
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Noter

5.  Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Reserve for opskrivninger 1. juli 2012
Resultatandel
Sikringstransaktioner

6. Overfort resultat

Overfort resultat 1. juli 2012
Arets overforte overskud eller underskud

30/6 2013 30/6 2012
3.899.253 3.094.766
554.267 617.310
-139.410 187.177
4.314.110 3.899.253
18.635.475 13.765.567
5.639.260 4.869.907
24.274.735 18.635.474

7. Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har ikke foretaget pantsaetninger eller stillet sikkerheder.

8. Neartstidende parter
Ejerforhold

Folgende er noteret i selskabets fortegnelse som ejer af minimum 5 % af stemmerne eller minimum

5 % af selskabskapitalen:

Frede Christensen
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