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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2011/12 for Kargo Holding, Bork ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver drsregnska-
bet et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2012 samt af

resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2011 - 30. juni 2012.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hvide Sande, den 25. september 2012

Direktion

Leif Kargo Christensen
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejeren i Kargo Holding, Bork ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret 3rsregnskabet for Kargo Holding, Bork ApS for regnskabsgret 1. juli 2011 - 30. juni
2012, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. /Krsregnskabet ud-
arbejdes efter &rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet p& grundlag af vores revision. Vi har ud-
fgrt revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden veaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belgb og oplys-
ninger i drsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurde-
ring af risici for vaesentlig fejlinformation i 8rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse
af et 8rsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af
selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sk@n er rimelige samt den samlede pree-
sentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for

vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli
2011 - 30. juni 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlzaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderlige-
re handlinger i tilleg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er p& denne baggrund vores opfat-
telse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Varde, den 25. september 2012

Martinsen

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Alexander Rasmussen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger
Selskabet Kargo Holding, Bork ApS
Numitvej 16
6960 Hvide Sande
CVR-nr.: 318599 56
Stiftet: 28. januar 2009
Hjemsted: Hvide Sande
Regnskabsar: 1. juli - 30. juni
4. regnskabsar
Direktion Leif Kargo Christensen
Revision Martinsen, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Markedspladsen 25
6800 Varde
Associeret virksomhed P.J.P. Murer- og Entreprengrforretning A/S, Hvide Sande
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets formal er investering i vaerdipapirer og dermed beslaegtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat efter skat udggr 296.064 kr. mod 600.611 kr. sidste 3r. Ledelsen anser &rets resultat

for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsdrets udigb
Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets

finansielle stilling vaesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Kargo Holding, Bork ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens be-
stemmelser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopggrelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder eksterne omkostninger.
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og renteomkostninger samt rentetil-
laeg og rentegodtggrelser ved skattebetaling. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Indtaegter af kapitalandel i associeret virksomhed

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af den associerede virksomheds resultat
efter skat efter afskrivning pa koncerngoodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestdr af 8rets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte pd egenkapitalen.

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandel i associeret virksomhed

Kapitalandel i associeret virksomhed indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhe-
dens regnskabsmaessige indre vaerdi. Denne opggres efter moderselskabets regnskabspraksis med til-
laeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmeto-
den.

Nettoopskrivning af kapitalandel i associeret virksomhed overfgres under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi oversti-
ger anskaffelsesvaerdien med fradrag af afskrivninger pa koncerngoodwill og udloddet udbytte.
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesvaerdi og dagsvaerdi af overtagne aktiver og for-
pligtelser inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandel i associeret
virksomhed. Forskelsbelgbet afskrives over den vurderede gkonomiske brugstid, der fastlaegges pa
baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udggr
maksimalt 10 r. Den regnskabsmaessige veerdi af goodwill vurderes Igbende og nedskrives over re-
sultatopggrelsen i de tilfaelde, hvor den regnskabsmaessige veaerdi overstiger de forventede fremtidige
nettoindtaegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
drets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for be-
talte acontoskatter.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi
af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis af-
vikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrelsesberettigede skattemaessige under-
skud, indregnes med den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrgrende foretagne elimineringer af urealiserede koncern-
interne avancer og tab.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med ba-
lancedagens lovgivning vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Gaeldsforpligtelser

Andre gzeldsforpligtelser, som omfatter gzeld til associerede virksomheder samt anden gaeld, males til
amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Resultatopggrelse 1. juli - 30. juni

Note 2011/12 2010/11
Bruttotab -1.800 -1.500
Resultat af kapitalandel i associeret virksomhed efter skat 291.866 109.618
Andre finansielle indteegter 5.998 508.449
Andre finansielle omkostninger 0 -15.956
Resultat for skat 296.064 600.611
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat 296.064 600.611
Forslag til resultatdisponering:

Overfgres til overfgrt resultat 296.064 600.611
Disponereti alt 296.064 600.611
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 30. juni

Aktiver
Note 2012 2011
Anlaegsaktiver
1 Kapitalandel i associeret virksomhed 184.595
Finansielle anlaegsaktiver i alt 184.595
Anlaegsaktiver i alt 184.595 (]
Omseaetningsaktiver
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 77.582 0
Tilgodehavender i alt 77.582
Likvide beholdninger 11.595 12.142
Omsaetningsaktiver i alt 89.177 12,142
Aktiver i alt 273.772 12.142
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Balance 30. juni

Passiver
Note 2012 2011
Egenkapital
2 Virksomhedskapital 125.000 125.000
3 Overfgrt resultat 143.772 -152.292
Egenkapital i alt 268.772 -27.292
Hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser 0 34.434
Hensatte forpligtelser i alt 0 34.434
Gaeldsforpligtelser
Anden gaeld 5.000 5.000
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 5.000 5.000
Gaeldsforpligtelser i alt 5.000 5.000
Passiver i alt 273.772 12.142
4 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
5 Eventualforpligtelser
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Noter

2011/12 2010/11
1. Kapitalandel i associeret virksomhed
Anskaffelsessum primo 983.334 1.526.563
Afgang i drets Igb 0 -543.230
Kostpris ultimo 983.334 983.333
Opskrivning primo -699.631 -1.360.924
Arets resultat fgr afskrivninger p& goodwill 291.866 109.618
Arets tilbagefgrsler pa afgang 0 551.676
Opskrivninger ultimo -407.765 -699.630
Afskrivninger p& goodwill primo -390.974 -390.974
Afskrivninger pa goodwill ultimo -390.974 -390.974
Modregnet i tilgodehavender 0 72.837
Overfgrt til hensatte forpligtelser 0 34.434
Modregnet i tilgodehavender og hensatte forpligtelser (] 107.271
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 184.595 o
Associeret virksomhed:
Hjemsted Ejerandel
P.J.P. Murer- og Entreprengrforretning A/S Hvide Sande 33,3 %
2. Virksomhedskapital
Virksomhedskapital primo 125.000 125.000
125.000 125.000
3. Overfort resultat
Overfgrt resultat primo -152.292 -752.903
Arets overfgrte resultat 296.064 600.611
143.772 -152.292
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Noter

4. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for bankengagement er anparter i associeret virksomhed pantsat.

5. Eventualforpligtelser

Selskabet har kautioneret for associeret virksomheds bankl&n, der pr. 30. juni 2012 udggr 225
t.kr.

Selskabet har kautioneret begraenset med 2.000 t.kr. for associeret virksomheds kassekredit,
der pr. 30. juni 2012 udggr 2.827 t.kr.

Selskabet har kautioneret for associeret virksomheds leasingforpligtelse med en restydelse pd
3.565 t.kr.
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