Aaen & Co.

STATSAUTORISERERE REVISORER

Holdingselskabet af 1. april 2011 ApS

CVR-nummer 33 57 21 66
Arsrapport 2014

Godkendt pa selskabet;%re generalforsamling den 17. april 2015
V% lLmn

A

Michael Larsen
dirigent

Azen & Co, stalsautoriserede revisorer pfs — GVR nummer 33 24 17 63
Kongevejen 3 - 3000 Helsinger - Telefon 49 21 06 07 - Telefax 49 21 06 98 - wwvw.aaenco.dk




Holdingselskabet af 1. april 2011 ApS

Selskabsoplysninger
Ledelsesberetning
Ledelsespategning

Den uafhaengige revisors erklaering
Regnskabspraksis
Resultatopgarelse

Balance

Noter til arsrapporten

Indholdsfortegnelse

10



Holdingselskabet af 1. april 2011 ApS

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Stiftelsesdato

Regnskabsar

Selskabsoplysninger

Holdingselskabet af 1. april 2011 ApS
Ingemannsvej 18
4600 Kage

Hjemstedskommune: Kage

Erik Jensen
Michael Larsen
Kenneth Agner Sgrensen

Michael Larsen

Aaen & Co. statsautoriserede revisorer p/s
Kongevejen 3
3000 Helsingar

10. marts 2011

1. januar til 31. december



Holdingselskabet af 1. april 2011 ApS

Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Selskabets veesentligste aktivitet er at drive investeringsvirksomhed, herunder kapitalandele i andre selskaber
samt anden efter direktionens skan besleegtede virksomheder.

Udvikling i regnskabsaret

Arets resultat er i overensstemmelse med forventningerne.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder, som har veesentlig indflydelse pa bedgm-
melsen af arsrapporten.
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Ledelsespategning
Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet ag godkendt &rsrapporten for 1. januar - 31. december
2014 for Holdingselskabet af 1. april 2011 ApS.
Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vor opfattelse at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets akfiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. de-

cember 2014,

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstifies fil generatforsamlingens godkendelse.
Kage, den 17. april 2015.
Direktion

o

Michael Larsen

e, Ml

Erik Jense iMichael Larsen
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Den uafhangige revisors erklaering

Til kapitalejerne i Holdingselskabet af 1. april 2011 ApS:

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Holdingselskabet af 1. april 2011 ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. de-
cember 2014 omfattende anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udar-
bejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdven-
dig for at udarbejde et &rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revi-
sionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk revisor-
lovgivning. Dette kraaver, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udfarer revisionen for at opna hgj
grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation. En revision omfatter udferelse af
revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belab og oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisions-
handlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intem kontrol,
der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet
hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en
konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om
ledelsens valg af anvendt regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige
samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-
sion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. de-
cember 2014 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesheretningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere hand-
linger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er p& denne baggrund vores opfattelse, at oplysnin-
gerne i ledelsesheretningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Helsingar, den 17. april 2015
o. statsautoriserede revisorer p/s
jen 3, 3000 Helsingaer

r Smidt
et revisor
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Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Holdingselskabet af 1. april 2011 ApS for 2014 er aflagt i overensstemmelse med &rsregn-
skabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er ugendret i forhold il tidligere ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskriv-

ninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet,
og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over |lgbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten af-
legges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgarelsen
Skat af arets resultat

Arets skat, som bestdr af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til po-
steringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Finansielle anleegsaktiver

| resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte associerede virksomheders resultat
efter skat og fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhe-
dernes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ
goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessige indre vaerdi indregnes til nul kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre veerdi, i
det omfang det vurderes som uerholdeligt
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Regnskabspraksis

Finansielle anleegsaktiver, fortsat

Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke dattervirksomhedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfares under egenkapitalen til reserve for net-
toopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi overstiger anskaffel-
sesveerdien med fradrag af afskrivninger pa goodwill.

Andre veerdipapirer og kapitalandele indregnes i balancen til kostpris. | tilfeelde, hvor nettorealisationsvaerdien
er lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien reduceres
med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Egne kapitalandele

Egne kapitalandele fratreekkes direkte i egenkapitalen. Et belgb svarende til kostprisen for egne kapitalandele
fratraekkes i de frie reserver. Gevinst og tab ved salg eller annullering af egne kapitalandele indregnes ligeledes
pa egenkapitalen.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en serskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Anskaffelses- og afstaelsessummer for egne aktier samt udbytte fra disse indregnes direkte pa egenkapitale
under overfart resultat

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig 0g skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, f.eks. vedrgrende aktier, hvor opgerelse
af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den plan-
lagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte net-
toskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere
geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af a&en-
dringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen. For indeveerende ar er anvendt en skattesats pa 22%.

Geeldsforpligtelser

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.
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Note

Resultatopggrelse 1 januar - 31. december

Andre eksterne omkostninger

Resultat af primeer drift

Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle indtsegter
Finansielle omkostninger

Resultat far skat

Skat af &rets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering:

Udbytte
Overfart til reserve for indre veerdis metode
Overfort resultat

Disponeret

2014 2013
-13.750 -15.500
-13.750 -15.500

6.360.716 5.084.735
2416 0

768 29
6.348.614 5.069.206
0 0
6.348.614 5.069.206
7.710.659 5.000.000
-886.015 309.748
-476.030 -240.542
6.348.614 5.069.206
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2014 2013
2 Kapitalandele i associerede virksomheder 245.000 1.131.015
Andre veerdipapirer og kapitalandele 60.450 0
Finansielle anleegsaktiver 305.450 1.131.015
Anlzegsaktiver 305.450 1.131.015
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 7.258.581 4.900.000
Tilgodehavender 7.258.581 4.900.000
Likvide beholdninger 554.619 174.821
Omseetningsaktiver 7.813.200 5.074.821

Aktiver i alt 8.118.650 6.205.836
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Note

Balance 31. december

Passiver

2014 2013
Selskabskapital 88.790 88.790
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 0 886.015
Overfgrt resultat 245.001 226.031
Foreslaet udbytte 7.710.659 5.000.000
Egenkapital 8.044.450 6.200.836
Anden geeld 74.200 5.000
Kortfristet geeld 74.200 5.000
Geeld i alt 74.200 5.000
Passiver i alt 8.118.650 6.205.836
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Noter til arsrapporten

2014 2013
Selskabsskat
Aktuel skat af arets resultat 0 0
0 0

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i

associerede

virksomheder
Anskaffelsessum 1. januar 245.000
Arets afgang 0
Avrets tilgang 0
Anskaffelsessum 31. december 245.000
Veerdireguleringer pr. 1. januar 886.015
Arets veerdireguleringer 6.372.566
Udloddet udbytte -7.258.581
Veerdireguleringer pr. 31. december 0
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 245.000

Kapitalandele kan specificeres saledes:
49% af selskabskapitalen pa kr. 500.000 i NTG Nordic A/S, Truckvej 5, 4600 Kage.
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Noter til arsrapporten

Egenkapital Reserve for
nettoopskrivning
Selskabs- efter den indre
kapital veerdis metode
Egenkapital 1. januar 88.790 886.015
Arets resultat 0 -886.015
Egenkapital 31. december 88.790 0
Overfart Foreslaet
resultat udbytte
Egenkapital 1. januar 226.031 5.000.000
Udbetalt udbytte 0 -4.505.000
Udbytte vedrgrende egne kapitalandele 495.000 -495.000
Arets resultat -476.030 7.710.659
Egenkapital 31. december 245.001 7.710.659

Selskabskapitalen sammensaettes af 8.879 anparter a kr. 10.

Selskabet har i 2012 erhvervet egne kapitalandele, nom. 8.790, svarende til 9,9% af selskabskapitalen.
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