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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2022 for CPH Cirkel Fitness ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Harsholm, den 27. juni 2023

Direktion:

Seren Hald

Bestyrelse:

Per Jessen Seren Hald Niels Erik Pedersen
Formand
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS ERKL/ARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejerne i CPH Cirkel Fitness ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for CPH Cirkel Fitness ApS for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2022, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2022 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklarings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhavelse af forhold i regnskabet

Uden at tage forbehold, skal vi henlede pa omtale i note om "Usikkerhed ved indregning og maling",
hvori udlan til koncernforbundet virksomhed pa 504 tkr. omtales. Den koncernforbundne virksomheds
mulighed for tilbagebetaling af tilgodehavende afhanger af om de ivaerksatte planer omkring
etablering af Loop centre pa det polske marked realiseres med succes. Dette er ledelsens vurdering,
men er grundet omstandighederne, herunder Covid-19, omgaerdet af usikkerhed.

Selskabet har et skatteaktiv med en aktiveret vaerdi pa 2,7 mio. kr. Realisering af skatteaktivet
forudsaetter, at selskabets budgetter realiseres som forventet. Realisering af selskabets budgetter vil
medfgre at skatteaktivet realiseres inden for en 3-4 arig periode, hvilket er ledelsens forventning, men
er omgaerdet af usikkerhed.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfgrer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde
vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Viborg, den 27. juni 2023

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Dennis Hermann
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne36182
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at drive motionscentre og sadanne gvrige aktiviteter, som
bestyrelsen matte beslutte.

Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet har udlan til koncernforbundne virksomheder pa 504 tkr. De koncernforbundne virksomheder
har igangsat opstart af Loop centre pa det polske marked. De koncernforbundne virksomheders
mulighed for tilbagebetaling af tilgodehavenderne afhanger af om de ivaerksatte planer realiseres med
succes. Dette er ledelsens vurdering, men er grundet omstaendighederne, herunder Covid-19,
omgaerdet af usikkerhed.

Selskabet har et skatteaktiv med en aktiveret vardi pa 2,7 mio. kr. Realisering af skatteaktivet
forudsaetter, at selskabets budgetter realiseres som forventet. Realisering af selskabets budgetter vil
medfgre at skatteaktivet realiseres inden for en 3-4 arig periode, hvilket er ledelsens forventning, men
er omgaerdet af usikkerhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat er fortsat vaesentlig pavirket af den tvungne nedlukning af fitnessbranchen som falge af
Covid-19 og saerligt af de konsekvenser coronapandemien har haft for branchen. Endivdere har de
stigende omkostninger som fglge af energikrise og inflation haft en vaesentlig negativ indvirkning pa
driften.

Selskabet inkl. 2 datterselskaber har i 2022 realiseret et EBITDA pa 750 tkr. og anses i lyset af
ovenstaende (specielt omstaendighederne omkring Covid-19) for acceptabelt, men dog ikke
tilfredsstillende.

Selskabets formal er at etablere og drive en raekke fitnesscentre i Loop kaden. Der er i selskabets
farste fem regnskabsar etableret 18 fitnesscentre og her i sjette regnskabsar yderligere 2 fitnesscenter
samt tilkeb af 2 centre via datterselskaber. Selskabet har dermed pr. statusdagen 22 Loop
fitnesscentre. Der er dermed investeret massivt i fremtidig vaekst og indtjening og efter genabning
normalisering pa markedet star selskabet med et solidt fundament.

Som folge af selskabets negative resultater er selskabets egenkapital negativ med -7.812 tkr. og
selskabet har dermed tabt hele selskabskapitalen. Selskabets ledelse har udarbejdet en handlingsplan,
hvor selskabets kapital forventes reetableret. Det er ledelsens forventning, at indtjeningen vil
forbedres med stigende medlemstal, og forbedret indtjening i arene fremover og derved at kapitalen
reetableres inden for en 4-5 arig periode.

Selskabets ledelse har tilkendegivet, at for nuvaerende har selskabet den ngdvendige likviditet til
radighed, for at afvikle driften. Derudover har selskabets hovedanpartshaver tilkendegivet at ville
bakke selskabet op med yderligere likviditet om n@dvendigt. Selskabets arsrapport er derfor aflagt med
fortsat drift for gje.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder...............
Andre finansielle indtaegter......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinene,
Andre finansielle omkostninger........ccovvviiiiiiiiiiiiiiiinnnn.
RESULTAT FOR SKAT ...vitiiiiiiiiiieieieieieeieeieeneeneene

SKat af Arets FeSULAL. ..euuee et eeneeneeeeeeeeeeneeneanens

ARETS RESULTAT....uiiiiiiiiineiieineeietie et eie e enaeennens

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Henlaeggelser til reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis
1011 oo [ PP PP
Overfart resultat.......cooeiieiiiiiiiiiii e

Note

2022
kr.

8.798.749

-8.745.267
-4.234.308

-4.180.826
-125.111
50.619
-1.068.055
-5.323.373
1.143.000

-4.180.373

-125.111
-4.055.262

-4.180.373

2021
kr.

10.112.045

-8.488.880
-3.875.110

-2.251.945
0

29.114
-896.042
-3.118.873
686.000

-2.432.873

0
-2.432.873

-2.432.873
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar...........ccccceveiieen.n.

Indretning af lejede lokaler
Materielle anlagsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder
Andre vaerdipapirer...............
Lejedepositum og andre tilgodehavender
Finansielle anlaegsaktiver

ANLAGSAKTIVER.................

Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer..........c...ccocvveeinne...

Varebeholdninger................

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........cccovenene...
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................

Udskudte skatteaktiver
Andre tilgodehavender

Periodeafgraansningsposter.....ooveiveieiiiiiiriineieiierennnenennees

Tilgodehavender..................

Likvide beholdninger

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER.......c.oooiiiiin

PASSIVER

Anpartskapital..........ceenneene.
Overfort overskud.................

EGENKAPITAL .....................

Geeld til kreditinstitutter i gvrigt
Leasingforpligtelser...............
Andengeeld......ccovvvniiinnen.
Skattelan Covid-19................
Langfristede gaeldsforpligtelser

Prioritetsgaeld.......c..cccen.et.
Leasinggaeld.......cccevvnvennnn...
Leverandgarer af varer og tjenesteydelser
Andengaeld......ccevvenveennnen..

Periodeafgraansningsposter......coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeaee,

Kortfristede geaeldsforpligtelser

Note 2022
kr.

15.540.170
5.745.349
5 21.285.519

3.584.816
23.000

3.443.411

6 7.051.227

28.336.746

925.412
925.412

74.906
1.823.430
2.723.000
1.141.488

124.778
7 5.887.602

57.401

6.870.415

35.207.161

2.000.000
-9.811.605

-7.811.605

5.158.051
4.256.007
330.869

0

8 9.744.927

595.605
2.326.647
2.616.176

27.473.241

262.170

33.273.839

2021
kr.

16.235.558
5.568.655
21.804.213

0

18.000
3.052.417
3.070.417

24.874.630

679.482
679.482

107.184
756.415
1.580.000
1.732.210
268.918
4.444.727

521.341

5.645.550

30.520.180

2.000.000
-5.631.232

-3.631.232

5.199.538
5.207.554
327.161
236.776
10.971.029

339.968
2.083.676
937.029
19.438.436
381.274
23.180.383
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER (FORTSAT) Note 2022 2021
kr. kr.

GZELDSFORPLIGTELSER......cccoeiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieceaens 43.018.766  34.151.412

PASSIVER. ... .ot 35.207.161  30.520.180

Eventualposter mv. 9

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 10

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling 11
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EGENKAPITALOPGORELSE

Reserve for

nettoopsk.

efter indre

vaerdis Overfort
Anpartskapital metode overskud | alt

Egenkapital 1. januar 2022.......ccccveeiiiiiiiiineeninnnnnns 2.000.000 0 -5.631.232 -3.631.232
Forslag til resultatdisponering........cccooeeviiiiniinnnnn, -125.111 -4.055.262 -4.180.373
Overfarsler
Tilladt udligning......veeiiniiiiiiiiiiii i ieir e eneeeans 125.111 -125.111 0

Egenkapital 31. december 2022.................coeuenis 2.000.000 0 -9.811.605 -7.811.605
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NOTER

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:

BN 08 GO e iiiiiittttteeiiiieeeeeeeenineeeeeeseenneeeeesesnnnsaseeannns
o] 1Y o] 1 =
Andre omkostninger til social sikring........cc.ccooiiiiiiiiiiiii...
Andre personaleomKostNiNger......oevveiiiieiiiiieireieeeenneeaennnss

Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder.......................

Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccovvviiiiiiiiiiieinnenennnns

Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat........cceevieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinenennnn.

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2022......cccoeeiiieerenneeeeneeeeeneerenneesenneeenns
LI 12T o T PP
Kostpris 31. december 2022.........ccciviiiiiiiiiiiiiiiiiiennnenn,

Af- og nedskrivninger 1. januar 2022.........ccoeviiieiiiiiiiiennnenne.
Arets afsKrVIINGEr .....uveiiieiii e,
Af- og nedskrivninger 31. december 2022.............c............

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2022......................

Finansielle leasingaktiver.....couviiiieiiiiiiiiiiiniiieinnenneenen,

2022

kr.

20
7.997.558
465.638
221.525
60.546

8.745.267

50.619

50.619

1.068.055

1.068.055

-1.143.000

-1.143.000

Andre anlaeg,
driftsmateriel og
inventar

22.976.012
2.006.319
24.982.331

6.740.454
2.701.707
9.442.161
15.540.170

9.212.162

2021

kr.

21
7.800.582
433.230
204.329
50.739

8.488.880

29.114

29.114

896.042

896.042

-686.000

-686.000

Indretning af
lejede lokaler

9.743.181
1.709.294
11.452.475
4.174.525
1.532.601
5.707.126
5.745.349

8.540.604

12

Note
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i Lejedepositum
dattervirksomh Andre og andre
der veerdipapirer tilgodehavender
Kostpris 1. januar 2022.......cccccviveivirennnenennnnn 0 18.000 3.052.418
TilGANG . et 3.709.927 5.000 390.993
Kostpris 31. december 2022............c........... 3.709.927 23.000 3.443.411
Arets resultat ......c..veveeneineiieieiieieee e, 225.281 0 0
Vaerdireguleringer 31. december 2022......... 225.281 0 0
Afskrivninger pa g00dwill.........ccovvvveveinnenen. 350.392 0 0
Af- og nedskrivninger pa mervardier og 350.392 0 0

goodwill 31. december 2022......................
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2022.. 3.584.816 23.000 3.443.411
2022 2021
kr. kr.

Tilgodehavender med forfald senere end et ar
Udskudt skatteaktivi....cooeeiieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 880.000 960.000
880.000 960.000

Langfristede gaeldsforpligtelser

31/12 2022 Afdrag Restgaeld  31/12 2021
geldi alt naste ar efter 5 ar geldi alt
Geeld til kreditinstitutter i gvrigt............... 5.753.656 595.605 0 5.539.506
Leasingforpligtelser........cccevvviiinninnnnnene. 6.582.654 2.326.647 0 7.291.230
Anden gaeld...coovveiiiiiiiiiiiiiiiieeee 330.869 0 327.161 327.161
Skattelan Covid-19.....ccoeiriniinininininnnnnnn. 0 0 0 236.776
12.667.179 2.922.252  327.161 13.394.673

13

Note
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NOTER

Note
Eventualposter mv. 9
Eventualforpligtelser
Selskabet har indgaet huslejeforpligtelser, der pa balancetidspunktet udger 27.145 tkr. i en
opsigelsesperioden, der lgber mellem 3-138 mdr.
Selskabet har indgaet leasingaftaler med restlgbetid pa op til 1-20 maneder.
Leasingkontrakterne har en samlet restleasingforpligtelse pa 73kr.
Selskabet har indgaet en franchiseaftale med franchisegiver. Franchisefee udgjorde 1.791 tkr.
i 2022.
Haeftelse i sambeskatningen
Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.
Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Occes ApS,
der er administrationsselskab for sambeskatningen.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 10
Til sikkerhed for gaeld til kreditinstitutter pa 5.540 tkr. har virksomheden stillet virksomheds-
pant pa nominelt 5.200 tkr. Virksomhedspantet omfatter falgende aktiver, hvis regnskabs-
maessige veerdi pa balancedagen udger:
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 15.540.170
Indretning af lejede loKaler....o.vvirieiiiii i i irei e eereeeeeeeeennneaan 5.745.349
Varebeholdninger ... ui i e e i e et e e 925.412
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser......c.covviiiiiiiiiiiiiiiiiiniiiinnnnenen, 74.906
Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling 11

Selskabet har udlan til koncernforbundne virksomheder pa 504 tkr. De koncernforbundne
virksomheder har igangsat opstart af Loop centre pa det polske marked. De koncernforbundne
virksomheders mulighed for tilbagebetaling af tilgodehavenderne afhanger af om de
ivaerksatte planer realiseres med succes. Dette er ledelsens vurdering, men er grundet
omstaendighederne, herunder Covid-19, omgaerdet af usikkerhed.

Selskabet har et skatteaktiv med en aktiveret vaerdi pa 2,7 mio. kr. Realisering af
skatteaktivet forudsaetter, at selskabets budgetter realiseres som forventet. Realisering af
selskabets budgetter vil medfare at skatteaktivet realiseres inden for en 3-4 arig periode,
hvilket er ledelsens forventning, men er omgaerdet af usikkerhed.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for CPH Cirkel Fitness ApS for 2022 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse
C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen bestar af abonnementsindtaegter og salg af varer. Abonnementsindtaegter
periodiseres og indtaegtsfares over abonnementsperioden. Salg af varer indtaegtsfares nar tidspunktet
for risikoovergangen til keber har fundet sted. Nettoomsaetningen indregnes eksklusiv moms, afgifter
og rabatter, og males til dagsvaerdien af det fastsatte vederlag.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Ydelser i forbindelse med operationelle leasingaftaler og @vrige lejeaftaler indregnes i resultatopgarel-
sen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og
lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring myv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

| moderselskabets resultatopgarelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Ved afhaendelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gkonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele overfares, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden
indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, gald og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og
godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
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Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar samt indretning af lejede lokaler males til kostpris med fradrag
af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid Restveerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevviiiiiiiiiiiiiiinenennnenn. 3-10 ar 0%
Indretning af lejede loKaler.....oviiiiiiiiiiiiii e 7 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved farste indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsvaerdi eller (hvis lavere)
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingafta-
lens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnaermet vaerdi for denne. Finansielt leasede
aktiver afskrives som selskabets avrige tilsvarende materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopggrelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og @vrige lejeaftaler indregnes i resultatopgarelsen over kontraktens labetid. Selskabets
samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Finansielle anlaegsaktiver

Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede aktiver
og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er opgjort pa baggrund af handler pa
et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt accepterede vaerdiansaettelses-
modeller.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af
ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over
afskrivningsperioden, der udger X ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den
erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige forhold.

Nettoopskrivning af kapitalandele i overfgres under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning
efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaf-
felsesvaerdien.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til O kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre veaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke dattervirksomheders underbalance.

Finansielle anlaegsaktiver omfatter andre vaerdipapirer, som indregnes og males til kostpris.
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Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa deposita.

Andre tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
Vardien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Verdiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsattes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.
Periodeafgraensningsposter, passiver

Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfalgende ar.



