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Side 2

Selskabsoplysninger

Selskabet MS af 26. juli 2004 Holding ApS

Torvet 19
4600 Koge

CVR-nr.: 28 1491 66
Stiftet: 29. oktober 2004
Hjemsted: Koge
Regnskabsar: 1. juli - 30. juni

Tilknyttede-/associerede virksomheder  Aktiv Fritid ApS

Direktion Michael Bledel Seidenfaden

Revisor SR Revision
Godkendt revisionsaktieselskab
Stensbjergvej 11, 2. sal
4600 Koge
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Side 3

Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. juli 2020 til
30. juni 2021 for MS af 26. juli 2004 Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden
1. juli 2020 til 30. juni 2021.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Koge, den 2. november 2021

Direktion:

Michael Bledel Seidenfaden

This document has esignatur Agreement-1D: 1d71dfd3hUh244787852
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Side 4

Den uafhzengige revisors revisionspitegning SR Revision A/S

Til kapitalejerne i MS af 26. juli 2004 Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for MS af 26. juli 2004 Holding ApS for regnskabséret 1. juli 2020 til 30. juni

2021, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret
1. juli 2020 til 30. juni 2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere beskrevet 1
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet”. Vi er uathaengige af selskabet
1 overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser 1 henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for rsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede 1 overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette driften;
at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

This document has esignatur Agreement-1D: 1d71dfd3hUh244787852
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Side 5

Den uafhzengige revisors revisionspitegning SR Revision A/S

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mél er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geldende i Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformationer kan
opstd som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veasentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne
treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse risici samt
opndr revisionsbevis, der er tilstraeekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjre end ved vasentlig
fejlinformation forérsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvergelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

e Opnair vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmeessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at
fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmarksom pé oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sdédanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det
revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfore, at selskabet ikke leengere kan fortsette driften.

o Tager vi stilling til den samlede presentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa
en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige

placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

SR Revision A/S, godkendt revisionsaktieselskab
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning SR Revision A/S

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnéet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Koge, den 2. november 2021
SR Revision

Godkendt revisionsaktieselskab
CVR-nr. 19 53 68 90

Per Riis

mnel 167

Master i Skat

Registreret revisor, medlem af FSR - danske revisorer

This document has esignatur Agreement-1D: 1d71dfd3hUh244787852
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet bestér af at eje anparter i andre virksomheder.

SR Revision A/S, godkendt revisionsaktieselskab
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Side 8

Anvendt regnskabspraksis SR Revision

Arsrapporten for MS af 26. juli 2004 Holding ApS for 2020/2021 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af enkelte regler fra
regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste/bruttotab

Bruttofortjeneste/bruttotab indeholder nettoomsetning, endring i lagre af faerdigvarer og varer under
fremstilling, arbejde udfort for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindtagter samt eksterne
omkostninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrorer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved
finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende verdipapirer, gald og
transaktioner 1 fremmed valuta, amortisering af realkreditldn samt tilleeg og godtgerelse under
a'contoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestar af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen

med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes til

posteringer direkte pa egenkapitalen.

SR Revision A/S, godkendt revisionsaktieselskab
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Anvendt regnskabspraksis SR Revision A/S

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder indregnes og maéles efter indre verdis
metode. | resultatopgerelsen medtages modersvirksomhedens andel af tilknyttede virksomheders og
associerede virksomheders resultat efter skat. Andringer i tilknyttede virksomheders og associerede
virksomheders egenkapital reguleres arligt og indregnes som ”Nettoopskrivning efter den indre veerdis
metode” under egenkapitalen. Udbytte fra kapitalandele i tilknyttede virksomheder behandles efter
"samtidighedsprincippet".

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes
til nul kr. og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel
af den negative indre vaerdi i det omfang det vurderes uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative
indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det
omfang, modervirksomheden er forpligtet til at deekke den tilknyttede/associerede virksomheds
underbalance.

Fortjeneste eller tab ved athendelse af tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder indregnes i
resultatopgerelsen under finansielle poster.

Ved keb af nye tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden,
hvorefter de nytilkebte virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsvaerdi pa
erhvervelsestidspunktet. Der hensettes til dekning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i den
erhvervede virksomhed i forbindelse med kebet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne
omvurderinger, se nedenfor for beskrivelse af goodwill.

Positive forskelsbelob (goodwill) mellem anskaffelsessum og dagsvardi af overtagne aktiver og forpligtelser,
inklusiv hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i tilknyttede virksomheder
og associerede virksomheder og afskrives over den vurderede ekonomiske brugstid, der fastlegges pa
baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Negative forskelsbelgb (badwill)
indregnes under geldsforpligtelser og reduceres i takt med med realisering af de forhold, der ligger til grund
for forskelsbelabet.

This document has esignatur Agreement-1D: 1d71dfd3hUh244787852
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Anvendt regnskabspraksis SR Revision A/S

Veardiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmassige verdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i tilknyttede
virksomheder og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pé verdiforringelse, ud over det
som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere end den
regnskabsmessige verdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalverdi. Kapitalverdien opgeres som
nutidsverdien af de forventede nettopengestromme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og
forventede nettopengestromme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Goodwill og andre aktiver, hvor det ikke er muligt at opgere nogen selvsteendig kapitalverdi, da aktivet i sig §
selv ikke genererer fremtidige pengestromme, vurderes for nedskrivningsbehov sammen med den gruppe af
aktiver, hvortil de kan henfores.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
a'contoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmessig og skattemassig vardi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte
anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremforselsberettiget skattemessigt underskud, méles til
den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsverdi.

This document has esignatur Agreement-1D: 1d71dfd3hUh2447878

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vare geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i udskudt skat som folge af
@ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fores direkte pa egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser

Ovrige geldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leveranderer, tilknyttede og associerede virksomheder samt
anden geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

SR Revision A/S, godkendt revisionsaktieselskab
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Anvendt regnskabspraksis SR Revision A/S

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i
resultatopgerelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme,
indregnes veardireguleringen direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs.
Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for tilgodehavendets eller
geldsforpligtelsens opstien eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under
finansielle indtegter og omkostninger.

Anlagsaktiver, der er keobt i fremmed valuta, méles til kursen pé transaktionsdagen.

This document has esignatur Agreement-1D: 1d71dfd3hUh244787852
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Resultatopgerelse for perioden 1. juli til 30. juni

Bruttofortjeneste/bruttotab

Indtaegter af kapitalandele 1 associerede virksomheder
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode
Overfort til naeste ar

I alt

SR Revision A/S
2020/2021 2019/2020 Note
kr. kr.

-4.376 -4.374
809.995 281.725
-18.967 -13.703
786.652 263.648

0 0
786.652 263.648
113.000 110.600
809.995 281.728

-136.343 -128.680
786.652 263.648

SR Revision A/S, godkendt revisionsaktieselskab

This document has esignatur Agreement-1D: 1d71dfd3hUh244787852



Side 13

Balance pr. 30. juni SR Revision A/S
Aktiver
2020/2021 2019/2020 Note
kr. kr.
Anlaegsaktiver
Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele 1 associerede virksomheder 3.699.275 2.889.280 2
I alt 3.699.275 2.889.280
Anlaegsaktiver i alt 3.699.275 2.889.280
Omsaztningsaktiver
Likvide beholdninger 81 85
Omsatningsaktiver i alt 81 85
Aktiver i alt 3.699.356 2.889.365

SR Revision A/S, godkendt revisionsaktieselskab
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Balance pr. 30. juni SR Revision A/S
Passiver
2020/2021 2019/2020 Note
kr. kr.

Egenkapital
Selskabskapital 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 2.616.615 1.806.620
Overfort resultat 319.714 456.057
Foreslaet udbytte for regnskabséaret 113.000 110.600
Egenkapital i alt 3.174.329 2.498.277
Kortfristede geeldsforpligtelser
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 6.250 6.250
Geld til associerede virksomheder 351.975 233.500 %
Geld til virksomhedsdeltager og ledelse 166.787 151.324 §
Anden gald, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til social 15 14 £
sikring 3
I alt 525.027 391.088 5

g
Galdforpligtelser i alt 525.027 391.088 g,
Passiver i alt 3.699.356  2.889.365 s
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv. 3 g

SR Revision A/S, godkendt revisionsaktieselskab
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Noter SR Revision

2020/2021 2019/2020
Kkr. Kkr.

Note 1 Personaleomkostninger
Antal personer beskaftiget i gennemsnit: 0.

Note 2 Finansielle anlaegsaktiver
Specifikation af associerede virksomheder:

Ejerandel  Egenkapital Arets resultat
% kr. kr.

Aktiv Fritid ApS 50 7.398.551 1.619.990

Note 3 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter myv.
Eventualforpligtelser

Selskabet har stillet kaution for dattervirksomhedens bankengagement og realkreditlan med en gaeld pa kr.
3.010.076.

SR Revision A/S, godkendt revisionsaktieselskab
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Side 2

Selskabsoplysninger

Selskabet MS af 26. juli 2004 Holding ApS

Torvet 19
4600 Koge

CVR-nr.: 28 1491 66
Stiftet: 29. oktober 2004
Hjemsted: Koge
Regnskabsar: 1. juli - 30. juni

Tilknyttede-/associerede virksomheder  Aktiv Fritid ApS

Direktion Michael Bledel Seidenfaden

Revisor SR Revision
Godkendt revisionsaktieselskab
Stensbjergvej 11, 2. sal
4600 Koge
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Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. juli 2020 til
30. juni 2021 for MS af 26. juli 2004 Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden
1. juli 2020 til 30. juni 2021.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Koge, den 2. november 2021

Direktion:

Michael Bledel Seidenfaden
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning SR Revision A/S

Til kapitalejerne i MS af 26. juli 2004 Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for MS af 26. juli 2004 Holding ApS for regnskabséret 1. juli 2020 til 30. juni

2021, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret
1. juli 2020 til 30. juni 2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere beskrevet 1
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet”. Vi er uathaengige af selskabet
1 overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser 1 henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for rsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede 1 overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette driften;
at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

This document has esignatur Agreement-1D: 1d71dfd3hUh244787852
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning SR Revision A/S

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mél er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geldende i Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformationer kan
opstd som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veasentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne
treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse risici samt
opndr revisionsbevis, der er tilstraeekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjre end ved vasentlig
fejlinformation forérsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvergelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

e Opnair vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmeessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at
fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmarksom pé oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sdédanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det
revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfore, at selskabet ikke leengere kan fortsette driften.

o Tager vi stilling til den samlede presentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa
en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige

placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

SR Revision A/S, godkendt revisionsaktieselskab
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning SR Revision A/S

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnéet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Koge, den 2. november 2021
SR Revision

Godkendt revisionsaktieselskab
CVR-nr. 19 53 68 90

Per Riis

mnel 167

Master i Skat

Registreret revisor, medlem af FSR - danske revisorer

This document has esignatur Agreement-1D: 1d71dfd3hUh244787852
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet bestér af at eje anparter i andre virksomheder.

SR Revision A/S, godkendt revisionsaktieselskab
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Anvendt regnskabspraksis SR Revision

Arsrapporten for MS af 26. juli 2004 Holding ApS for 2020/2021 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af enkelte regler fra
regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste/bruttotab

Bruttofortjeneste/bruttotab indeholder nettoomsetning, endring i lagre af faerdigvarer og varer under
fremstilling, arbejde udfort for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindtagter samt eksterne
omkostninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrorer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved
finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende verdipapirer, gald og
transaktioner 1 fremmed valuta, amortisering af realkreditldn samt tilleeg og godtgerelse under
a'contoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestar af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen

med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes til

posteringer direkte pa egenkapitalen.

SR Revision A/S, godkendt revisionsaktieselskab
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Anvendt regnskabspraksis SR Revision A/S

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder indregnes og maéles efter indre verdis
metode. | resultatopgerelsen medtages modersvirksomhedens andel af tilknyttede virksomheders og
associerede virksomheders resultat efter skat. Andringer i tilknyttede virksomheders og associerede
virksomheders egenkapital reguleres arligt og indregnes som ”Nettoopskrivning efter den indre veerdis
metode” under egenkapitalen. Udbytte fra kapitalandele i tilknyttede virksomheder behandles efter
"samtidighedsprincippet".

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes
til nul kr. og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel
af den negative indre vaerdi i det omfang det vurderes uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative
indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det
omfang, modervirksomheden er forpligtet til at deekke den tilknyttede/associerede virksomheds
underbalance.

Fortjeneste eller tab ved athendelse af tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder indregnes i
resultatopgerelsen under finansielle poster.

Ved keb af nye tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden,
hvorefter de nytilkebte virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsvaerdi pa
erhvervelsestidspunktet. Der hensettes til dekning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i den
erhvervede virksomhed i forbindelse med kebet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne
omvurderinger, se nedenfor for beskrivelse af goodwill.

Positive forskelsbelob (goodwill) mellem anskaffelsessum og dagsvardi af overtagne aktiver og forpligtelser,
inklusiv hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i tilknyttede virksomheder
og associerede virksomheder og afskrives over den vurderede ekonomiske brugstid, der fastlegges pa
baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Negative forskelsbelgb (badwill)
indregnes under geldsforpligtelser og reduceres i takt med med realisering af de forhold, der ligger til grund
for forskelsbelabet.
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Anvendt regnskabspraksis SR Revision A/S

Veardiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmassige verdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i tilknyttede
virksomheder og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pé verdiforringelse, ud over det
som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere end den
regnskabsmessige verdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalverdi. Kapitalverdien opgeres som
nutidsverdien af de forventede nettopengestromme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og
forventede nettopengestromme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Goodwill og andre aktiver, hvor det ikke er muligt at opgere nogen selvsteendig kapitalverdi, da aktivet i sig §
selv ikke genererer fremtidige pengestromme, vurderes for nedskrivningsbehov sammen med den gruppe af
aktiver, hvortil de kan henfores.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
a'contoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmessig og skattemassig vardi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte
anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremforselsberettiget skattemessigt underskud, méles til
den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsverdi.

This document has esignatur Agreement-1D: 1d71dfd3hUh2447878

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vare geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i udskudt skat som folge af
@ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fores direkte pa egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser

Ovrige geldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leveranderer, tilknyttede og associerede virksomheder samt
anden geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.
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Anvendt regnskabspraksis SR Revision A/S

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i
resultatopgerelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme,
indregnes veardireguleringen direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs.
Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for tilgodehavendets eller
geldsforpligtelsens opstien eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under
finansielle indtegter og omkostninger.

Anlagsaktiver, der er keobt i fremmed valuta, méles til kursen pé transaktionsdagen.
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Resultatopgerelse for perioden 1. juli til 30. juni

Bruttofortjeneste/bruttotab

Indtaegter af kapitalandele 1 associerede virksomheder
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode
Overfort til naeste ar

I alt

SR Revision A/S
2020/2021 2019/2020 Note
kr. kr.

-4.376 -4.374
809.995 281.725
-18.967 -13.703
786.652 263.648

0 0
786.652 263.648
113.000 110.600
809.995 281.728

-136.343 -128.680
786.652 263.648
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Balance pr. 30. juni SR Revision A/S
Aktiver
2020/2021 2019/2020 Note
kr. kr.
Anlaegsaktiver
Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele 1 associerede virksomheder 3.699.275 2.889.280 2
I alt 3.699.275 2.889.280
Anlaegsaktiver i alt 3.699.275 2.889.280
Omsaztningsaktiver
Likvide beholdninger 81 85
Omsatningsaktiver i alt 81 85
Aktiver i alt 3.699.356 2.889.365
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Balance pr. 30. juni SR Revision A/S
Passiver
2020/2021 2019/2020 Note
kr. kr.

Egenkapital
Selskabskapital 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 2.616.615 1.806.620
Overfort resultat 319.714 456.057
Foreslaet udbytte for regnskabséaret 113.000 110.600
Egenkapital i alt 3.174.329 2.498.277
Kortfristede geeldsforpligtelser
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 6.250 6.250
Geld til associerede virksomheder 351.975 233.500 %
Geld til virksomhedsdeltager og ledelse 166.787 151.324 §
Anden gald, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til social 15 14 £
sikring 3
I alt 525.027 391.088 5

g
Galdforpligtelser i alt 525.027 391.088 g,
Passiver i alt 3.699.356  2.889.365 s
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv. 3 g
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Noter SR Revision

2020/2021 2019/2020
Kkr. Kkr.

Note 1 Personaleomkostninger
Antal personer beskaftiget i gennemsnit: 0.

Note 2 Finansielle anlaegsaktiver
Specifikation af associerede virksomheder:

Ejerandel  Egenkapital Arets resultat
% kr. kr.

Aktiv Fritid ApS 50 7.398.551 1.619.990

Note 3 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter myv.
Eventualforpligtelser

Selskabet har stillet kaution for dattervirksomhedens bankengagement og realkreditlan med en gaeld pa kr.
3.010.076.
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 66FIrgAAcptkC5NtJtSyOo1Jx38InmbRdm/XGwIpPQ8=


 
kExFpQCKP9vuvIdPWR8ioYzibCFPA3asZHIIOWErAVxQrfMr1uOtshnMr3AxELCWO6ziGBiycNMr
5EcytmrRRfKYCTadnZLrtdkmUJT9MHPtgklD7tSehd9amVjT/yFwrOjQuMn8UqRP1S3zGI4dKq7x
iqfGHJjN1Wqpc55scVHJMPYDVqiqqyOrig/Ftwi5rzHQSArdNJQbMpNqrnEHWAzeMm2DFFzhdVOn
71aoh491hoWuqsOIuAEK1t3ufRimruAcRGcGeIV98tjW819oZ2RNNQRaoAJKi/bU1K+VpRkq975v
3X2l08GMIiAcq64QhgKsAshPoTTH7KjZRWv87Q==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKGlQaG9uZTsgQ1BVIGlQaG9uZSBPUyAxNF83XzEgbGlrZSBNYWMgT1MgWCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNjA1LjEuMTUgKEtIVE1MLCBsaWtlIEdlY2tvKSBWZXJzaW9uLzE0LjEuMiBNb2JpbGUvMTVFMTQ4IFNhZmFyaS82MDQuMQ==
  challenge 332164140675120268
  hashsumB 7cad3f10YXP244787852/SHA512/0397AB78B72A71D137C51425786ADC61AAC51A252006C82F28AC6E9BCAB03ECF52E2CEA12487AFEC02A0F66C9CE636DB0F0A938307E630B1867E7F30E00CFD5B
  hashsumC 98658ab2uTQ244787852/SHA512/5D1FFA5138AABD196495ED244D9561475AD768CE4D245777F437F6B36815257AED78BFD1099D1833ABB26BCEC859D0D8B6B4A8F51D12D250ADB60C08BAB28D9B
  hashsumD 813f53caXmt244787852/SHA512/413A12D9B224C3BECEF3D34CD338FB27E9893BD16491C3EBA3FC7D7F7F47787BF506B72E786145CD6F18D40B898A6CFF17FFE4903CEBDFD7712E366DE2F0CB6D
  hashsumE 2c1146c1tJq244787852/SHA512/DD7FF2D4E9EE752551CEE4CD2A0583DDFB8798E2F8CE7B4B62F77856225F6B8CD749702357A653D39847B9129D9E229E10EEAD87DE57A5BB98DFF95D2C40FE47
  hashsumF 1d71dfd3hUh244787852/SHA512/8B415E41E37AE8CBC1FDD1F7A49A5CDC7F88BBE20C593FB5DBC004416B167137A3682AC6F00804551CA8D62735AB8203138698CCB50B35807EF909CEDD2CF43E
  TimeStamp MjAyMS0xMS0wOCAwNjowNToxMCswMTAw
  identityAssuranceLevel 2




  
 
 
 
 
 
 6F03R0lp0Tw75gaGCPaEHWgj9G+lATTMVod/9yRZlm8=


 
PvrQBaDK85HaL41H2Ijq/m2QCXITe7lw7sm0+mSvP7PJZy0ey+3eQBeR7dyRCcthleTrTjx7+tqW
USmHPKY3l1dMcECwnDmLk9JbZeVl1SPh92lX/3oqaIKseFLMkqA3dosnCikeqLitCnhmQdNM0pmj
nF/OfZJuyqNGFTsZ9MQS04HrBeov+QyyeFS0ngzQTKKSvo7TzEUx/8nGZzDuPIK+oFgtlQ3qhp0U
HMGZmvBjzDoHshTyDvcCna3W8iHgKOaWThd00KT3C7nxdwdpJduX6V3yrXZRVkF8uMCbWYgjONuU
mF8o7vwfhovI4xAPjltV6NLQ6gUirn+qSVT6Fg==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  host WlhOcFoyNWhkSFZ5SUVSTElFRndVdz09
  openoces_opensign_layout_size_height MTAxMg==
  openoces_opensign_layout_size_width MTkwNA==
  openoces_opensign_layout_color_background MjM4LDIzOCwyMzg=
  action c2lnbg==
  openoces_opensign_environment_applet_version MS4xMC4w
  openoces_opensign_environment_os_name V2luZG93cyBTZXJ2ZXIgMjAxNg==
  openoces_opensign_layout_signtext_fontsize MTI=
  openoces_opensign_environment_java_version MS44LjBfMTkx
  openoces_opensign_layout_signtext_fontname RGlhbG9nLnBsYWlu
  openoces_opensign_environment_applet_digest dG9kbzogaW1wbGVtZW50
  challenge LTIxMTE5MDM3MTg3MjI0MjIzNjA=
  openoces_opensign_environment_locale ZW5fVVM=
  hashsumD MWQ3MWRmZDNoVWgyNDQ3ODc4NTIvU0hBNTEyLzhCNDE1RTQxRTM3QUU4Q0JDMUZERDFGN0E0OUE1Q0RDN0Y4OEJCRTIwQzU5M0ZCNURCQzAwNDQxNkIxNjcxMzdBMzY4MkFDNkYwMDgwNDU1MUNBOEQ2MjczNUFCODIwMzEzODY5OENDQjUwQjM1ODA3RUY5MDlDRUREMkNGNDNF
  openoces_opensign_environment_local_time TW9uIE5vdiAwOCAxMjo0NToxMyBDRVQgMjAyMQ==
  hashsumC MmMxMTQ2YzF0SnEyNDQ3ODc4NTIvU0hBNTEyL0REN0ZGMkQ0RTlFRTc1MjU1MUNFRTRDRDJBMDU4M0RERkI4Nzk4RTJGOENFN0I0QjYyRjc3ODU2MjI1RjZCOENENzQ5NzAyMzU3QTY1M0QzOTg0N0I5MTI5RDlFMjI5RTEwRUVBRDg3REU1N0E1QkI5OERGRjk1RDJDNDBGRTQ3
  openoces_opensign_environment_java_vendor T3JhY2xlIENvcnBvcmF0aW9u
  hashsumB ODEzZjUzY2FYbXQyNDQ3ODc4NTIvU0hBNTEyLzQxM0ExMkQ5QjIyNEMzQkVDRUYzRDM0Q0QzMzhGQjI3RTk4OTNCRDE2NDkxQzNFQkEzRkM3RDdGN0Y0Nzc4N0JGNTA2QjcyRTc4NjE0NUNENkYxOEQ0MEI4OThBNkNGRjE3RkZFNDkwM0NFQkRGRDc3MTJFMzY2REUyRjBDQjZE
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