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o 0
Ledelsespategning
Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2024 for MarineShaft Holding A/S.
Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af koncernens og

selskabets aktiviteter og pengestramme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2024.
Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hirtshals, den 16. maj 2025

Direktion:

Anders Jensen

Bestyrelse:

Knud Andersen Anders Jensen Morten Grgnkjaer Jensen
Formand

Kristian Grenkjaer Blix Jensen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i MarineShaft Holding A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for MarineShaft Holding A/S for regnskabsaret 1. januar
- 31. december 2024, der omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgarelse, noter og anvendt regn-
skabspraksis for savel koncernen som selskabet samt pengestreamsopgarelse for koncernen. Koncernregnskab-
et og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af koncernens og
selskabets aktiviteter og koncernens pengestramme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2024 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’
internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er
geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA
Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vo-
res konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vaesentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og
selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant;
samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift,
medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke
har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer
kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne
traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end
ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis
er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om kon-
cernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i koncernregnskabet
og arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at koncernen og selskabet
ikke laengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregnskab-
et, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de underliggende
transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Planlaegger og udfarer vi koncernrevisionen for at opna tilstraskkeligt og egnet revisionsbevis vedrarende
de finansielle oplysninger for virksomhederne eller forretningsenhederne i koncernen som grundlag for at
udforme en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fare tilsyn
med og gennemga det udfarte revisionsarbejde til brug for koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for
vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker
ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesbe-
retningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med koncernregn-
skabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde
vaesentlig fejlinformation.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hirtshals, den 16. maj 2025

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Lasse Toft
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne35389
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Hoved- og nggletal for koncernen

Resultatopgarelse
Bruttoresultat

Resultat af primaer drift
Finansielle poster, netto
Arets resultat for skat
Arets resultat

Balance
Balancesum
Egenkapital

Pengestramme

Pengestremme fra driftsaktivitet
Pengestramme fra investeringsaktivitet
Pengestremme fra finansieringsaktivitet
Pengestrgmme i alt

Investeringer i materielle anlasgsaktiver

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte

Nogletal
Soliditetsgrad

Egenkapitalforrentning

2024
tkr.

142.745
69.956
-202
69.754
54.321

232.793
160.220

55.089
-8.021
-6.762
40.306
-8.088

81

68,8
37,6

2023
tkr.

116.562
59.467
-209
59.258
46.146

181.339
128.899

37.046
-7.885
-31.213
-2.052
-8.107

68

71,1
40,5

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Soliditetsgrad:

Egenkapitalforrentning:
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2022
tkr.

92.725
41.821

-602
41.219
32.063

162.647
98.754

29.382
-1.489
-15.389
12.504
-1.489

65

60,7
36,6

2021
tkr.

80.558
27.955

-511
27.444
21.346

148.350
76.690

22.674
-12.070
-11.528

-924
-12.301

72

51,7
24,8

2020
tkr.

93.131
38.892

-184
38.708
30.110

139.596
95.461

37.846
-22.524
-17.212

-1.890
-22.757

73

68,4
33,7

Egenkapital (ekskl. minoritetsinteresser) x 100

Resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital

Samlede aktiver, ultimo



Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter er at vaere holdingselskab og besidde aktier i sine dattervirksomheder,
drive virksomhed med udlejning af fast ejendom og driftstilbehgr samt drive at virksomhed med handel med
stal.

Koncernens vaesentligste aktivitet er drift af maskinvaerksted samt at drive virksomhed med rejsearbejder
indenfor skibsreparation, offshore, industri og vindmeller.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Der er ikke sket andring af koncernens aktivitetsomrader i regnskabsaret.

Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling

Arets resultat for koncernen er bedre end forventet, hvilket skyldes, at der i 2024 er oplevet en starre
efterspargsel efter koncernens services.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for koncernens og

selskabets finansielle stilling.

Forventninger til fremtiden
Der forventes fortsat hgjt aktivitetsniveau i 2025 og et forventet resultat fgr skat i niveauet 55-65 mio. kr.

Egne kapitalandele

2024 2023
kr. kr.

Beholdningen af egne kapitalandele er saledes:
Egne aktier, 2.083.333 stk. a nom. 1 kr. 2.083.333 2.083.333

2.083.333 2.083.333

Egne kapitalandele i % af selskabskapitalen:
Egne aktier, 2.083.333 stk. 41,7 41,7

41,7 41,7
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Resultatopgarelse 1. januar - 31. december

Koncernen Moderselskabet

2024 2023 2024 2023

Note kr. kr. kr. kr.

Bruttofortjeneste 142.745.300 116.561.519 11.118.217 8.848.533

Personaleomkostninger 1 -64.419.018 -49.887.292 0 0

Af- og nedskrivninger -8.369.822 -7.207.044 -8.369.822 -7.207.044

Driftsresultat 69.956.460 59.467.183 2.748.395 1.641.489
Indtaegter af kapitalandele i dat-

tervirksomheder 0 0 53.103.466 45.705.545

Andre finansielle indtaegter 2 865.001 515.769 20.710 42.174

Andre finansielle omkostninger 3 -1.066.992 -724.497 -1.185.659 -1.120.741

Resultat for skat 69.754.469  59.258.455 54.686.912  46.268.467

Skat af arets resultat 4 -15.433.527  -13.112.913 -365.970 -122.926

Arets resultat 5 54.320.942 46.145.542 54.320.942 46.145.541

MarineShaft Holding A/S | Resultatopgerelse
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Balance 31. december

Koncernen Moderselskabet

Aktiver 2024 2023 2024 2023

Note kr. kr. kr. kr.
Grunde og bygninger 45.239.167 47.616.210 45.239.167 47.616.210
Produktionsanlaeg og maskiner 37.869.916 40.731.565 37.869.916 40.731.565
Andre anlaeg, driftsmateriel og
inventar 3.190.291 2.379.842 3.190.291 2.379.842
Mat.anlaegs-aktiver under
udferelse og forudbet. 4.104.802 0 4.104.802 0
Materielle anlagsaktiver 6 90.404.176  90.727.617 90.404.176  90.727.617
Kapitalandele i dattervirk-
somheder 0 0 60.181.687 52.278.221
Lejedepositum og andre
tilgodehavender 47.500 47.500 47.500 47.500
Finansielle anlaegsaktiver 7 47.500 47.500 60.229.187 52.325.721
Anlaegsaktiver 90.451.676  90.775.117  150.633.363 143.053.338
Ravarer og hjalpematerialer 67.670.692 62.309.143 0 0
Fremstillede faerdigvarer og
handelsvarer 0 0 64.173.059 59.217.942
Varebeholdninger 67.670.692 62.309.143 64.173.059 59.217.942
Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser 17.828.725 12.131.881 128.637 220.541
Igangvaerende arbejder for
fremmed regning 8 3.837.774 4.340.540 0 0
Andre tilgodehavender 922.095 365.975 0 0
Tilgodehavende selskabsskat 398.442 0 398.442 0
Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag 0 0 14.978.577 12.969.774
Periodeafgraensningsposter 9 651.905 691.009 34.493 230.265
Tilgodehavender 23.638.941 17.529.405 15.540.149  13.420.580
Likvide beholdninger 51.031.508 10.724.839 929.461 737.425
Omsaetningsaktiver 142.341.141  90.563.387 80.642.669 73.375.947
Aktiver 232.792.817 181.338.504  231.276.032 216.429.285

MarineShaft Holding A/S | Balance
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Balance 31. december

Koncernen Moderselskabet

Passiver 2024 2023 2024 2023

Note kr. kr. kr. kr.
Aktiekapital 10 5.000.000 5.000.000 5.000.000 5.000.000
Reserve for nettoopsk. efter indre
vaerdis metode 0 0 4.181.686 4.078.220
Overfart resultat 101.220.296  100.899.354 97.038.610 96.821.134
Foreslaet udbytte for
regnskabsaret 54.000.000 23.000.000 54.000.000 23.000.000
Egenkapital 160.220.296 128.899.354 160.220.296 128.899.354
Hensaettelser til udskudt skat 11 7.264.444 7.118.475 6.599.516 6.542.527
Hensatte forpligtelser 7.264.444 7.118.475 6.599.516 6.542.527
Geeld til selskabsdeltagere 35.120.000 22.860.000 35.120.000 22.860.000
Langfristede geeldsforpligtelser 12 35.120.000 22.860.000 35.120.000 22.860.000
Geeld til pengeinstitutter 171.610 93.284 0 0
Igangvaerende arbejder for
fremmed regning 8 369.557 0 0 0
Leverandarer af varer og
tjenesteydelser 6.096.961 4.251.304 3.606.604 1.216.872
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 0 17.446.782 49.677.396
Selskabsskat 0 2.539.354 0 2.539.354
Anden geeld 23.549.949 15.576.733 8.282.834 4.693.782
Kortfristede gaeldsforpligtelser 30.188.077 22.460.675 29.336.220 58.127.404
Gaeldsforpligtelser 65.308.077 45.320.675 64.456.220 80.987.404
Passiver 232.792.817 181.338.504  231.276.032 216.429.285

Eventualposter mv.

Pantsatninger og
sikkerhedsstillelser

Neertstaende parter
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Egenkapitalopggrelse

kr.
Egenkapital 1. januar 2024

Forslag til resultatdisponering, jf. note 5

Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte

Egenkapital 31. december 2024

Koncernen
Foreslaet
Overfort udbytte for
Aktiekapital resultat regnskabsaret | alt

5.000.000 100.899.354 23.000.000 128.899.354

320.942 54.000.000 54.320.942

-23.000.000 -23.000.000

5.000.000 101.220.296 54.000.000 160.220.296

kr.
Egenkapital 1. januar 2024

Forslag til resultatdisponering, jf. note 5

Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte

Overfarsler
Modt./dekl. udbytte

Egenkapital 31. december 2024

Moderselskabet
Reserve for
nettoopsk. Foreslaet
efter indre Overfort udbytte for
Aktiekapital vaerdis metode resultat regnskabsaret | alt

5.000.000 4.078.220 96.821.134 23.000.000 128.899.354

53.103.466 -52.782.524 54.000.000 54.320.942

-23.000.000 -23.000.000

-53.000.000 53.000.000 0

5.000.000 4.181.686 97.038.610 54.000.000 160.220.296
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Pengestramsopgarelse 1. januar - 31. december

Koncernen
2024 2023
kr. kr.
Arets resultat 54.320.942 46.145.542
Arets afskrivninger tilbagefort 8.369.822 7.207.044
Tilbagefarsel af realisationsavancer -25.303 -71.167
Regulering af andre finansielle omkostninger 0 45.000
Skat af arets resultat tilbagefaort 15.433.527 13.112.913
Betalt selskabsskat -18.225.354 -10.744.966
/Zndring i varebeholdninger -5.361.549 -20.665.908
/Zndring i tilgodehavender (ekskl. skat) -5.711.094 625.635
Zndring i kortfristet geeld (ekskl. skat, skyldige afdrag og kassekredit) 6.288.433 1.391.507
Pengestremme fra driftsaktivitet 55.089.424 37.045.600
Kgb af materielle anlaegsaktiver -8.088.079 -8.107.203
Salg af materielle anlasgsaktiver 67.000 217.500
Salg af finansielle anlasgsaktiver 0 5.000
Pengestremme fra investeringsaktivitet -8.021.079 -7.884.703
Laneoptagelse ved selskabsdeltagere 29.000.000 16.000.000
Afdrag pa lan ved selskabsdeltagere -12.840.000 -31.240.000
/Z&ndring i driftskredit 78.324 26.661
Betalt udbytte i regnskabsaret -23.000.000 -16.000.000
Pengestremme fra finansieringsaktivitet -6.761.676 -31.213.339
Z&ndring i likvider 40.306.669 -2.052.442
Likvider 1. januar 10.724.839 12.777.281
Likvider 31. december 51.031.508 10.724.839
Likvider 31. december specificeres saledes:
Likvide beholdninger 51.031.508 10.724.839
Likvider 51.031.508 10.724.839
MarineShaft Holding A/S | Pengestremsopgerelse 15



Noter

1 | Personaleomkostninger
Antal heltidsbeskaeftigede personer i
gennemsnit:

Lan og gager
Pensioner
Andre omkostninger til social sikring

Koncernen Moderselskabet
2024 2023 2024 2023
kr. kr. kr. kr.
81 68 1 1
57.827.607 44.756.457 0 0
6.010.774 4.392.967 0 0
580.637 737.868 0 0
64.419.018 49.887.292 0 0

Oplysninger om ledelsesvederlag er udeladt i henhold til undtagelsesbestemmelsen i arsregnskabsloven § 98 b,

stk. 3 nr. 2.

2 | Andre finansielle indtasgter

Finansielle indtaegter i gvrigt 865.001 515.769 20.710 42.174
865.001 515.769 20.710 42.174
3 | Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede 0 0 120.086 396.297
virksomheder
Finansielle omkostninger i gvrigt 1.066.992 724.497 1.065.573 724.444
1.066.992 724.497 1.185.659 1.120.741
4 | Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige 15.287.558 12.575.354 308.981 -394.420
indkomst
Regulering af udskudt skat 145.969 537.559 56.989 517.346
15.433.527 13.112.913 365.970 122.926
5 | Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 54.000.000 23.000.000 54.000.000 23.000.000
Henlaeggelser til reserve for nettoopsk. efter
indre vaerdis metode 0 0 53.103.466 45.705.545
Overfort resultat 320.942 23.145.542 -52.782.524 -22.560.004
54.320.942 46.145.542 54.320.942 46.145.541
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6 | Materielle anlagsaktiver

Koncernen
Grunde og Produktionsanlaeg
kr. bygninger og maskiner
Kostpris 1. januar 2024 71.973.584 75.563.830
Tilgang 219.156 2.224.800
Kostpris 31. december 2024 72,192,740 77.788.630
Af- og nedskrivninger 1. januar 2024 24.357.374 34.832.265
Arets afskrivninger 2.596.199 5.086.449
Af- og nedskrivninger 31. december 2024 26.953.573  39.918.714
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2024 45.239.167 37.869.916
Koncernen
Mat.anlaegs-
Andre anlaeg, aktiver under

kr.

Kostpris 1. januar 2024
Tilgang

Afgang

Kostpris 31. december 2024

Af- og nedskrivninger 1. januar 2024
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2024

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2024

driftsmateriel og
inventar

12.616.432
1.539.321
-336.282

13.819.471

10.236.591
392.589

10.629.180

3.190.291

udfgrelse og
forudbet.

0

4.104.802
0

4.104.802

0

0

4.104.802

Moderselskabet

Grunde og Produktionsanlaeg

kr. bygninger og maskiner
Kostpris 1. januar 2024 71.973.584 75.563.830
Tilgang 219.156 2.224.800
Kostpris 31. december 2024 72,192,740 77.788.630
Af- og nedskrivninger 1. januar 2024 24.357.374 34.832.265
Arets afskrivninger 2.596.199 5.086.449
Af- og nedskrivninger 31. december 2024 26.953.573 39.918.714
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2024 45.239.167 37.869.916
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6 | Materielle anlaegsaktiver (fortsat)

kr.

Kostpris 1. januar 2024
Tilgang

Afgang

Kostpris 31. december 2024

Af- og nedskrivninger 1. januar 2024
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2024

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2024

Moderselskabet
Mat.anlaegs-
Andre anlaeg, aktiver under
driftsmateriel og udferelse og
inventar forudbet.
12.616.432 0
1.539.321 4.104.802
-336.282 0

13.819.471 4.104.802

10.236.591 0
392.589
10.629.180 0

3.190.291 4.104.802

7 | Finansielle anlaegsaktiver

Koncernen

Lejedepositum og

andre

kr. tilgodehavender

Kostpris 1. januar 2024 47.500

Kostpris 31. december 2024 47.500

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2024 47.500

Moderselskabet

Kapitalandele i Lejedepositum og

dattervirk- andre

kr. somheder  tilgodehavender

Kostpris 1. januar 2024 3.000.000 47.500

Kostpris 31. december 2024 3.000.000 47.500

Vaerdireguleringer 1. januar 2024 49.278.221 0

Udloddet resultat -45.200.000 0

Arets vaerdireguleringer 53.103.466 0

Vaerdireguleringer 31. december 2024 57.181.687 0

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2024 60.181.687 47.500
Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)

Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel

MarineShaft A/S, Hirtshals 59.541.767 53.062.854 100 %

MarineShaft International A/S, Hirtshals 639.920 40.612 100 %
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Koncernen Moderselskabet
2024 2023 2024 2023
kr. kr. kr. kr.
8 | Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Salgsvaerdi af udfert arbejde 4.818.142 4.471.846 0 0
Acontofaktureringer/acontobetalinger -1.349.925 -131.306 0 0
Igangvaerende arbejder for fremmed 3.468.217 4.340.540 0 0
regning, netto
Der indregnes saledes:
Igangvaerende arbejder for fremmed regning 3.837.774 4.340.540 0 0
(aktiver)
Igangvaerende arbejder for fremmed regning -369.557 0 0 0
(passiver)
3.468.217 4.340.540 0 0

9 | Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indeholder forudbetalte omkostninger, primaert leasing samt forsikringer og
kontingenter, der vedrgrer det efterfglgende regnskabsar.

Omkostninger 651.905 691.009 34.493 230.265
651.905 691.009 34.493 230.265

2024 2023

kr. kr.

10 | Aktiekapital
Aktiekapitalen er fordelt saledes:

Aktier, 2.916.667 stk. a nom. 1 kr. 2.916.667 2.916.667
Egne aktier, 2.083.333 stk. a nom. 1 kr. 2.083.333 2.083.333
5.000.000 5.000.000

11 | Hensaettelser til udskudt skat
Hensaettelse til udskudt skat vedrarer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier pa
tilgodehavender, materielle anlagsaktiver, igangvaerende arbejder mv.
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Koncernen Moderselskabet
2024 2023 2024 2023
kr. kr. kr. kr.
Udskudt skat 1. januar 7.118.475 6.580.916 6.542.527 6.025.181
Arets udskudte skat i resultatopggrelsen 145.969 537.559 56.989 517.346
Udskudt skat 31. december 2024 7.264.444 7.118.475 6.599.516 6.542.527

12 | Langfristede gaeldsforpligtelser
Koncernen
31/12 2024 Afdrag Restgaeld 31/12 2023
kr. geeld i alt naeste ar efter 5 ar geeld i alt
Geeld til selskabsdeltagere 42.620.000 7.500.000 35.120.000 26.460.000
42.620.000 7.500.000 35.120.000 26.460.000
Moderselskabet

31/12 2024 Afdrag Restgaeld 31/12 2023
kr. geeld i alt naeste ar efter 5 ar geeld i alt
Geeld til selskabsdeltagere 42.620.000 7.500.000 35.120.000 26.460.000
42.620.000 7.500.000 35.120.000 26.460.000
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13 | Eventualposter mv.
Eventualforpligtelser

Koncern:

Leasing:

Koncernen har indgaet operationelle leasingaftaler med gennemsnitlige arlige leasingydelser pa 674 tkr. inkl.
moms. Leasingaftalerne har en samlet restleasingydelse pa 918 tkr. inkl. moms.

Koncernen har indgaet areallejeaftaler med Hirtshals Havn med en arlig forpligtelse pa 194 tkr.

Moder:

Kaution:

Selskabet har kautioneret for dattervirksomhedernes mellemvarende med pengeinstitut.
Pr. 31. december 2024 er der ikke traek pa kreditterne.

Lejeaftaler:
Selskabet har indgaet areallejeaftaler med Hirtshals Havn med en arlig forpligtelse pa 194 tkr.

Heeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for
eventuelle kildeskatter sdsom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger O tkr. pr. balancedagen.

14 | Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Koncernen:
Til sikkerhed for engagement med pengeinstitutter, er der givet pant i bygninger pa 2.500 tkr. og 2.500 tkr.,
hvis regnskabsmaessige vaerdier pr. 31. december 2024 udger henholdsvis 29.535 tkr. og 2.857 tkr.

Til sikkerhed for engagement med pengeinstitutter, er der givet pant i lasgre pa 1.600 tkr. og 500 tkr., hvis
regnskabsmaessige veaerdier pr. 31. december 2024 udger 1.691 tkr.

Moderselskabet:
Til sikkerhed for engagement med pengeinstitutter, er der givet pant i bygninger pa 2.500 tkr. og 2.500 tkr.,
hvis regnskabsmaessige vaerdier pr. 31. december 2024 udger henholdsvis 29.535 tkr. og 2.857 tkr.

Til sikkerhed for engagement med pengeinstitutter, er der givet pant i l@sgre pa 1.600 tkr. og 500 tkr., hvis
regnskabsmaessige vaerdier pr. 31. december 2024 udger 1.691 tkr.
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15 | Naertstaende parter
Selskabets naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Virksomheden har ingen naertstaende parter med bestemmende indflydelse.

@vrige naertstaende parter, som virksomheden har haft transaktioner med

Virksomhedens naertstaende parter med betydelig indflydelse omfatter datter- og associerede virksomheder
samt selskabernes bestyrelse, direktion og ledende medarbejdere samt disse personers relaterede
familiemedlemmer. Naertstaende parter omfatter endvidere selskaber, hvori farnavnte personkreds har
vaesentlige interesser.

Transaktioner med naertstaende parter
Virksomheden har ikke haft vaesentlige transaktioner, der ikke er indgaet pa markedsmaessige vilkar. Jf. ARL §
98¢, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er gennemfgrt pa normale markedsmaessige vilkar.

Transaktioner med naertstaende parter
Selskabet har ikke haft transaktioner med nartstaende parter, der ikke er indgaet pa markedsmaessige vilkar.
Jf. ARL § 98¢, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er gennemfart pa normale markedsmaessige

vilkar.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for MarineShaft Holding A/S for 2024 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C .

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet MarineShaft Holding A/S samt dattervirksomheder, hvori
MarineShaft Holding A/S direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller pa
anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20 % og 50 % af
stemmerettighederne og udaver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associerede
virksomheder, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af moderselskabets og dattervirksomheders
arsregnskaber ved sammenlaegning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen foretages fuld
eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemvarender og
udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede
virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopgerelse frem til afstaelsestidspunktet.
Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Anskaffelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor koncernen faktisk opnar kontrol over den overtagne
virksomhed.

Erhvervede virksomheder indregnes i koncernregnskabet efter overtagelsesmetoden, med omvurdering af alle
identificerede aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er opgjort pa
baggrund af handler pa et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt accepterede
vaerdiansaettelsesmodeller. Der indregnes udskudt skat af de overtagne omvurderinger med undtagelse af
goodwill.

Positive forskelsbelab (goodwill) mellem anskaffelsesvaerdien og dagsvaerdi af overtagne identificerede
aktiver og forpligtelser indregnes under immaterielle anlagsaktiver som goodwill og afskrives systematisk
over resultatopgarelsen efter en individuel vurdering af den gkonomiske levetid.

Ved kgb af nye virksomheder, hvori indgar minoritetsinteresser, indregnes og males minoritetsinteresserne til
dagsvaerdi inklusive goodwill pa minoritetsinteressernes andel.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes
dagsveerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Resultatopgerelsen

Nettoomsatning

Produktionsvaerdien udgar de fakturerede belgb af arets afsluttede projekter med tillaeg af forskydning
mellem indevaerende og sidste ars arbejde under udfarsel. Produktionsvaerdien indregnes eksklusiv moms,
afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Nettoomsaetningen bestar af lejeindtaegter pa ejendomme og driftsmateriel.

Nettoomsaetning ved salg af stal indregnes i resultatopgarelsen, safremt levering og risikoovergang til keber
har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget.
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Anvendt regnskabspraksis

Hvor der leveres produkter med hgj grad af individuel tilpasning, foretages indregning i nettoomsaetningen i
takt med, at produktionen udfgres, hvorved omsatningen svarer til salgsvaerdien af arets udferte arbejder
(produktionsmetoden). Denne metode anvendes, nar de samlede indtaegter og omkostninger pa kontrakten og
faerdigggrelsesgraden pa balancedagen kan skannes palideligt, og det er sandsynligt, at de gkonomiske
fordele vil tilga selskabet.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfares til
salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar direkte
og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og selskabets
aktiviteter. Desuden indgar fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt driftstabs-
og konflikterstatninger samt lenrefusioner. Erstatninger indregnes, nar indtaegten skennes at vaere realisabel.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Ydelser i forbindelse med operationelle leasingaftaler og gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopgarelsen
over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrerende operationelle leasing- og lejeaftaler
oplyses under eventualposter mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lan og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til
social sikring myv. til koncernens og selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder
| moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksomheders
resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vardipapirer, gald og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordningen
mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Renter og gvrige omkostninger pa lan til finansiering af fremstilling af omsastningsaktiver og anlagsaktiver
indregnes ikke i kostprisen for aktiverne.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfares til
posteringer direkte i egenkapitalen.
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Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen omkostninger til

materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lgnforbrug samt indirekte produktionsomkostninger.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveerdi:

Brugstid Restvaerdi
Bygninger 5-30 ar  0-5.000 tkr.
Produktionsanlaeg og maskiner 10-30 ar 0-25 %
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-10 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode, der
anses som en malemetode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regn-
skabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller
negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i resultatopgarelsen ved
kgbet af kapitalandelen. Vedrgrer den negative goodwill overtagne eventualforpligtelser, indtagtsfares
negativ goodwill forst, nar eventualforpligtelserne er afviklet eller bortfaldet.

Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede aktiver og
forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen, som er tidspunkt for opnaelse af kontrol. Kabsvederlaget
bestar af dagsveerdien af det aftalte vederlag i form af overdragne aktiver og forpligtelser. Hvis en del af
kebsvederlaget er betinget af fremtidige begivenheder eller opfyldelse af aftalte betingelser, indregnes
denne del af kebsvederlaget til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Efterfalgende reguleringer af betinget
kebsvederlag indregnes i resultatopggrelsen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for netto-
opskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaf-
felsesvaerdien.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr., og et eventuelt tilgodehavende
hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som uerholdeligt. Safremt den
regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under
hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke dattervirk-
somheders underbalance.
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Vardiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke males til
dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vardiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opggres som
nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og
forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opgares som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjeelpematerialer, direkte lgn og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger
indeholder indirekte materialer og lan samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produktionsprocessen
benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksadministration og ledelse samt
aktiverede udviklingsomkostninger vedragrende produkterne.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af faerdiggarel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udferte arbejde. Salgsvaerdien
males pa baggrund af fardiggarelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indtaegter pa det
enkelte igangvaerende arbejde.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gaeldsforpligtelser,
afhaengig af nettovaerdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer og -betalinger.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopgerelsen i takt
med, at de afholdes.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efterfglgende
regnskabsar.

Egenkapital

Selskabet ejer egne kapitalandele. Erhvervelse og afhandelse af egne kapitalandele indregnes under
selskabets frie reserver.
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Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode

Ved indregning og maling af dattervirksomheder efter indre vaerdis metode prassenteres ordinaert udbytte
foreslaet i dattervirksomheder, der forventes godkendt i dattervirksomheder, saledes at det pa balancedagen
fragar reserven for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode og overfgres til de frie reserver.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling med
refusion vedrerende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.
Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis omsaetningsaktiver
og geeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og
forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere
geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som falge af
andringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der fgres direkte i egenkapitalen.

Gaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende
til den kapitaliserede veaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem provenuet og
den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgarelsen som en finansiel
post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle indtagter og
omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.

Pengestroemsopgearelse

Under henvisning til arsregnskabslovens § 86, stk. 4, har selskabet undladt at udarbejde
pengestromsopggrelse. Der er udarbejdet en pengestreamsopgarelse for koncernen.

Pengestramsopgarelsen viser pengestrammene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet og
finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og slutning.

MarineShaft Holding A/S | Anvendt regnskabspraksis 27



Anvendt regnskabspraksis

Pengestremme fra driftsaktivitet:
Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, aendring
i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet:
Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af immaterielle,
materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet:

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i stagrrelse eller sammensatning af aktiekapital
og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og betaling af
udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer hvorpa der kun er ubetydelig risiko for
vaerdiandringer og som uden hindringer kan omsaettes til likvide beholdninger.
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