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VIRKSOMHEDSPROFIL

Historiske udvikling
Virksomheden er en viderefgrsel af Malerfirmaet Michael Ingemanns personligt drevne virksomhed. I 2005 er

maleraktiviteterne solgt/overdraget til Malerfirmaet Ingemann ApS.

Produktions og arbejdsomride
Selskabets hovedformal er finansiering, investering og eje aktier, samt udlejning af maskiner.

Antal arbejdspladser
Virksomheden beskeeftiger ingen heltidsansatte.

Holding & Dattervirksomheder
Malerfirmaet Ingemann ApS.

Direktion

Michael Ingemann
Revelhgjvej 3

8200 Arhus N

Revisor
Revisionsfirmaet
DanSam Revision ApS
Kongsgardsvej 20
8260 Viby

Bankforbindelse
Dstjydsk Bank
@Dstervold 31
8900 Randers

CVR.nr.
CVR-nr. 27 52 12 66
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS PATEGNING

Til anpartshaverne i M. Ingemann Holding ApS

Vi har revideret arsregnskabet for M. Ingemann Holding ApS, for regnskabséaret 2011/2012, omfattende anvendt regn-
skabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for rsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og afleegge et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab, uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af vores revision.

Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere
krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udferer
revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger atheenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vessentlig fejlinformation

i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol,
der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede.

Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke

en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om
ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmasssige sken er rimelige samt den samlede
preesentation af arsregnskabet

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Forbehold

Grundlag for afkreeftende konklusion.

Der tages forbehold for veerdiansasttelsen af datterselskabernes indregnet i balencen vedr. ejendomme

Der findes ikke en vurdering af ejendommens salgsveerdi foretaget af meegler, eller andre sikre

holdepunkter for veerdiansasttelse af ejendommen.

Da ejendommen ikke frembringer nogen indteegt, er det ej heller muligt at beregne ejendommens dagsveerdi
efter metoder som baserer sig pa eventuelle afkastmodeller, med bestemte afkastkrav, eller lignende.
Veerdianseettelsen er derfor usikker.

Afkreeftende Konklusion
Som felge af betydeligheden af det forhold der er beskrevet i grundiaget for afkresftende konklusion

giver arsregnskabet ikke et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
den 2012-06-30, samt af resultatet af selskabets aktiviteter, for regnskabséret 01.07.2011 - 30.06.2012,
i overensstemmelse med arsregnskabsloven..
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Supplerende oplysninger vedrgrende andre forhold
Uden at det har pavirket vor konklusion skal vi henlede opmeerksomheden pa, at det er veesentligt usikkert om

selskabet har evnen til at fortsestte driften. Den fortsatte drift afheenger af om selskabets hovedaktioneer og
neertstdende parter fortseetter med at stille den nedvendige kapital til radighed. Der henvises til
ledelsesberetningen og note 1 herom. Selskabet har tabt sin egenkapital.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlesst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i

tilleeg til den udferte revision af &rsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i

ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet

Viby J den, 247 // - 2012

DanSam Revision

Bjarne Leth
Registreret revisor
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LEDELSENS ARSBERETNING

Beskrivelse af ussedvanlige forhold der kan pavirke indregning og maéling
Ledelsen henviser til note 1 hvor disse forhold indgaende er omtalt.

Beskrivelse af veesentlige vurderinger
Ledelsen henviser til note 1 hvor disse forhold indgaende er omtalt.

Beskrivelse af vaesentlige skon
Ledelsen henviser til note 1 hvor disse forhold indgéende er omtalt.

Beskrivelse af risikoforhold
Ledelsen henviser til note 1 hvor disse forhold indgéende er omtalt.

Beskrivelse af virksomhedens hovedaktivitet

Selskabets hovedformal er finansiering, investering og eje aktier, samt udlejning af maskiner.

Beskrivelse af virksomhedens aktiviteter og gskoniomiske forhold

Resultatet for drene 2011/2012 2010/2011
Resultaterne dette og foregaende ar har udviklet sig séledes -980.645 216.719

Resultatet har i det forlebne ar svaret til forventningerne og mé betegnes som meget utilfredsstillende.

Rsultatet i det tidligere ar svarede til forventningerne og méa betegnes som delvis tilfredsstillende.

Egenkapitalforhold
Den samlede kapital udger, efter overfersel af arets resultat, og efter fradrag af selskabsskat og udbytte.
k. -4.425.121 -3.444.476

Forsknings og udviklingsaktiviteter
Der er ingen forsknings eller udviklingsaktiviteter.

Vedr. ejerforhold
Vedrerende ejerforhold henvises til note 6.

Omtale af betydningsfulde heendelser efter regnskabsérets afslutning
Der er, efter ledelsen sken, ikke indtruffet betydningsfulde hesndelser efter regnskabsérets udleb, som
vaesentlig vil kunne forrykke virksomhedens skonomiske stilling.
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LEDELSENS REGNSKABSPATEGNING

Ledelsen har i dag behandlet og vedtaget arsregnskabet, for &ret 2011/2012.

Arsregnskabet er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmeessig, saledes at arsregnskabet giver et retvisende billede af

virksomhedens aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet. Samtidig er det vores opfattelse, at
ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen omhandler.

Arsregnskabet indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Arhus N den, ¥ /] 2012

Dirigent .~ Direktor

Mic%emann/’ e ‘ 4 j\/{ichfa/ejfffgemann P -
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REGNSKABSPRAKSIS 2011/2012 2010/2011

Arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med den internationale standard, og yderligere krav ifslge dansk
regnskabslovgivning, samt almindeligt anerkendt regnskabspraksis, og er aflagt i danske kroner.

Arsregnskabet er i pvrigt aflagt efter regnskabsklasse B. Artsopdelt balance.
Under henvisning til rsregnskabslovens § 32, fremgér selskabets omseetning ikke af arsregnskabet.

Generelt om indregning og maling.
1 resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser.

Omkostningerne indregnes med de beleb, der vedrorer regnskabsaret, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige skonomiske
fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar selskabet som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk
forpligtelse, og sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan maéles
palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt
tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belsb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden &rsregnskabet
afleegges, og som be-eller afkreefter forhold, der eksisterede pa baiancedagen.

Generelt om visning af talveserdier
De medtagne talveerdier under beskrivelse af regnskabspraksis indeholder to tal nemlig dette ar til venstre

samt sidste ar til hajre.

RESULTATOPGORELSEN

Nettoomseetnin
Omssetning opgeres altid efter fradrag af moms, afgifter og rabatter.

Indtegter fra datterselskaber

Indteegter fra datterselskaber indgar i finalsielle poster pa statustidspunktet.

Kapitalandele i associerede virksomheder méales i balancen til den forholdsmeessige andel af virksomhedens veerdi
opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis. I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmeessige andel af de
associerede virksomheders resultat for skat.

Andre driftsomkostninger 12.500 12.000
Indeholder andre driftsomkostninger til lokale, reparation og vedligeholdelse, forsikringspreemier, honorar til

ekstern assistance, rengeringsassistance m.v.
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REGNSKABSPRAKSIS (fortsat) 2011/2012 2010/2011

Finansielle poster

Resultat af kapitalandele i titkknyttede virksomheder -580.002 96.784
Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder -3.305 -4.138
Andre finansielle omkostninger -292.578 -249.471

Finansielle indtssgter og omkostninger er indregnet i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrorer regnskabséret,
Finansielle poster omfatter renteindteegter og omkostninger, beregnede renter, finansiel leasing samt tilleg og godt-
gerelser under A/C skatteordningen m.v.

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder tillige renter, provisioner for faste lanetilsagn, kursgevinster

og -tab vedrerende andre veerdipapirer, tilgodehavender, gseld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering

af finansielle aktiver og forpligtelser mv. I det omfang det forefinde medtages realiserede og urealiserede gevinster
og tab vedrerende afledte finansielle instrumenter, der ikke kan klassificeres som sikringsaftaler. Sikringsaftaler feres
direkte pa egenkapitalen.

Ekstraordinesere indteegter og omkostninger 0 499.150
Indeholder indtaegter og omkostninger, som hidrerer fra begivenheder eller transaktioner, der klart afviger fra den
ordinaere drift, og som ikke forventes at veere af tilbagevendende karakter.

Selskabsskat

Betalt skat i dret

Selskabsskatten er et udtryk for skatten af arets resultat.
Selskabsskatten for indkomstaret 2011/2012 er beregnet med 25 %, med tilleeg af renter.
Betalt skat i aret er et udtryk for den i aret betalte skat.

Q
-20.520

o e

BALANCEN
Aktiver

Immaterielle anleegsaktiver
Immaterielle anlsegsaktiver 10.417 12.917

Afskrivningsgrundlaget opgeres som anskaffelsessummen med fradrag af nedskrivninger, fordelt lineeert over den
forventede skonomiske levetid, normalt 5 &r, dog maksimalt 20 &r. Den regnskabsmeessige veerdi af immaterielle

af immaterielle anleegsaktiver gennemgaes arligt for at afgere, om der er indikationer at veerdiforringelse ud over det
som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis dette er tilfseldet, foretages der nedskrivning til den lavere geninvindings-
veerdi.

Goodwill 10.417 12,917
Males til anskaffelsessum med fradrag af nedskrivninger, fordelt lineeert over den forventede skonomiske levetid,

normalt 5 ar, dog maksimalt 20 ar.

Afskrivningsgrundlaget opgeres som anskaffelsessummen med fradrag af nedskrivninger, fordelt linieert over den
forventede gkonomiske levetid, normalt 5 &r, dog maksimalt 20 ar.

Goodwill testes ultimo regnskabsaret for veerdiforringelse, og nedskrives til genindvindingsveerdien, hvis denne er

lavere end den regnskabsmeessige veerdi. Ved den arlige nedskrivningstest af goodwill foretages sken over, hvorledes

de dele af virksomheden (pengestremsfrembringende enheder), som knytter sig hertil, vil veere i stand til at generere
tilstreekkelige positive nettopengestremme i fremtiden til at understette veerdien af goodwill, med ikke definerbar levetid.
Skennet over den fremtidige frie nettopengestram baseres pa budgetter og forretningsplaner for de kommende fem &ar.
Safremt et nedskrivningsbehov bliver identificeret foretages en nedskrivning.

Afskrivning der overstiger en periode pé over 5 &r sker néar der pa erhvervelsestidspunktet forventes en lang indtje-
ningsprofil, der i neervesrende sag er sat til det normale, nemlig 5 &r, og begrundelsen herfor er foretaget jfr. ARL §53
stk 2, nr. 1 litra c.

Egenkapitalandelen forventes at vasre faldende i relation til selskabets fremtidige kapitalstruktur.
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REGNSKABSPRAKSIS (fortsat) 2011/2012 2010/2011

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder -2.589.444 -2.009.442

Indregnes og méales efter den indre veerdis metode (equity-metoden), hvilket indebeerer at kapitalandelene males til
forholdsmeessige andel af virksomhedens regnskabsmaessige indre vaerdi.

I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmeessige del af de enkelte virksomheders resultater efter
skat.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes til reserver for nettoopskrivning af kapital-
andele i det omfang, den regnskabsmeessige veerdi overstiger kostprisen.

Dattervirksomheder og tilknyttede virksomheder
Bensvnelsen dattervirksomheder og tilknyttede virksomheder optraeder hvor moderselskabet ejer mere end 50 %
af kapitalgrundlaget.

Kapitalandele i datterselskaber males i balancen til den forholdsmeessige andel af virksomhedens veerdi opgjort efter
moderselskabets regnskabspraksis. I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmeessige andel af virksomhedens
resultat efter skat.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfares til reserver for nettoopskrivning af kapitalandele
i det omfang, den regnskabsmesssige veerdi overstiger kostprisen.

Associerede virksomheder
Virksomheder, hvori koncernen besidder mindre end 50 % af kapitalgrundlaget bensevnes associerede virksomheder.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmeessige andel af virksomhedens veerdi
opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis. I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmeessige andel af de
associerede virksomheders resultat efter skat.

Andre veerdipapirer og kapitalandele 196.713 0
Males til berskursvaerdi.

Finansielle anleegsaktiver, i form af bersnoterede veerdipapirer, méles til salgskursen pé balancedagen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 5.588.627 6.118.498

Tilgodehavender males til palydende veerdi med fradrag af eventuelle hensssttelser til imedegéelse af tab, der opgeres
efter en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender. Det skennes, at de foretagne nedskrivninger er tilstreekke-
lige til deekning af tab. Den gkonomiske usikkerhed, der knytter sig til nedskrivning til imedegéelse af tab pa dubi-

gse tilgodehavender, anses for at veere begraenset.

PASSIVER

Geeld til kreditinstitutter 2.021.772 2.038.878
Gaeld til kreditinstitutter og afledte finansielle instrumenter males til dagsveerdi. Dagsveerdien af geeld til kredit-
institutter svarer sseedvanligvis til nominel veerdi.

Geeld til tilknyttede virksomheder 4.549.423 4.716.685
Geeldsforpligtelser til tilknyttede virksomheder maéles til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.
Efterfalgende opgares de til amortiseret kostpris, hvilket for korte og uforrentede geeldsforpligtelser, samt for
variable forrentede geeldsforpligtelser normalt svarer til den nominelle veerdi.

Anden gseld 1.001.252 997.002

@vrige geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Efterfolgende opgares de til amortiseret kostpris, hvilket for korte og uforrentede geeldsforpligtelser, samt for
variable forrentede gaeldsforpligtelser normalt svarer til den nominelle veerdi.
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RESULTATOPGORELSE FOR ARET 01.07.2011 - 30.06.2012

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Eksterne omkostninger
RESULTAT FOR AFSKRIVNING OG RENTER

AFSKRIVNING

Goodwill

Ombygning lejede lokaler

Tekniske anlseeg og maskiner

RESULTAT FOR FINANSIELLE POSTER

Resultatandele af tilknyttede virksomheder
Resultatandel associerede virksomheder

Andre finansielle indtsegter

Finansielle omkostninger til tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

ORDINZRT RESULTAT

Ekstraordinsere poster
RESULTAT FOR SKAT

Regulering skat tidligere &r
Regulering udskudt skat
Skat af arets resultat

Skat vedr. sambeskatning
ARETS RESULTAT

Til disposition:
Dette ars resultat
Resultat foregéende ar

Der disponeres saledes:

Afsat til udbytte

Overfoert som resultat
Disponeret i alt

2011/2012 2010/2011
0 0

0 0

-12.500 -12.000
-12.500 12,000
-2.500 - -2.500

0 , 0

-4.056 -87.171
-19.056 101,671
-580.002 96.784
-85.704 229,140

0 0

-3.305 -4.138
-292.578 -249.471
-980.645 287.636
0 499.150
-980.645 211514
0 5.205

0 )

0 0

0 0
-980.645 216.719
-980.645 216.719
-3.579.476 -3.796.195
-4.560.121 -3.579.476
0 0
-4.560.121 ' :3.579.476
-4.560.121 -3.579.476

2
=)
e
o




R-767-12

M. Ingemann Holding Ap3

BALANCE

AKTIVER

Goodwill
IMMATERIELLE ANLEGSAKTIVER

Tekniske anleeg og maskiner
MATERIELLE ANLAGSAKTIVER I ALT

Kapitalinteresser i associerede virksomheder
Kapitalinteresser i datter virksomheder
Overkurs anparter M. Ingemann ApS
FINANSIELLE ANLZEGSAKTIVER
ANLZEGSAKTIVERI ALT

Ravarer og hjeelpematerialer
VAREBEHOLDNINGER

Tilgodehavender fra salg & tjenesteydelser
Igangvesrende arbejder

Tilgodehavende hos selskabsdeltagere og ledelse
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender
Periodeafgreensningsposter
TILGODEHAVENDER I ALT

Likvide beholdninger

LIKVIDE BEHOLDNINGER I ALT
OMSZATNINGSAKTIVER I ALT
AKTIVERI ALT

30.06.12 30.06.11
10.417 12.917
10.417 12.917

0 4.056

0 ‘4,056
196.713 282417
-2.589.444 -2.009.442
0 0
-2.392.731 21727025
-2.382.314 ©:.1,710.052
0 0

0

0 0

0 0

0 0
5.588.627 6.118.498
0 : 0

0 0
5.588.627 6.118.498
2 77

2 g
5.588.629 6.118.575
3.206.315 " 4.408.523

=
=]
e+
(o]
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BALANCE

PASSIVER

Virksomhedskapital
Overskurs ved stiftelse
Overfort resultat
EGENKAPITAL

Hensattelse til udskudt skat
HENSATTE FORPLIGTELSER

Kreditinstitutter
Heraf kort del af lang geeld
LANGFRISTEDE GZALDSFORPLIGTELSER

Kort del af lang geeld

Leverandgrer af varer & tjenesteydelser
Selskabsskat

Geeld til tilknyttede virksomheder

Geeld til selskabsdeltagere og ledelse
Anden geeld

Skyldig udbytte

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER
GZAELDSFORPLIGTELSER I ALT
PASSIVER I ALT

I alt forfalder inden 1 ar
I alt forfalder efter 5 ar. k.

Sikkerhedsstillelser & kautioner

Leasingforpligtelser

5.609.664
2.021.772

30.06.12 30.06.11
125.000 125.000
10.000 10.000
-4,560.121 3.579.476
-4.425.121 -3.444.476
0 0

0 0
2.021.772 2.038.878
0 0
2.021.772 2.038.878
0 0

0 0

0 0
4.549.423 .'4,716.685
58.989 100.434
1.001.252 997.002
0 0
5.609.664 5.814.121
7.631.436 7.852.999
3.206.315 4.408.523

Note
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NOTE 1 VIRKSOMHEDENS RISIKOFORHOLD NU OG I FREMTIDEN

Beskrivelse af usikkerhed ved indregning og maéling

Veaesentlige vurderinger

Indtagter fra salg af projekter

Ledelsen udferer veesentlige regnskabsmaessige vurderinger i forbindelse med indteegtsindregning. Safremt et projekt

i hgj grad er individuelt tilpasset (turnkey projekter), indregnes omsatningen vedrerende projekter under udferelse i

i henhold til produktionskriteriet, svarende til salgsveerdien af det udferte arbejde ud fra feerdiggerelsesgraden. Safremt pro-
jekterne ikke kvalificerer til indregning i henhold til produktionskriteriet (supply-only and supply-and-installation projekter),
indregnes den samlede omsaetning forst pa det tidspunkt, hvor der sker risikoovergang til kunden.

Indtsegter fra salg af handelsvarer og feerdigvarer

Ledelsen udferer vaesentlige regnskabsmasssige vurderinger i forbindelse med indteegtsindregning. Indteegter fra salg
af handelsvarer og feerdigvarer indgér i nettoomsastningen pa tidspunktet for leveringen og risikoens overgang safremt
indteegten kan opgeres palideligt.

Indteegter fra serviceydelser

Ledelsen udferer vaesentlige regnskabsmeessige vurderinger i forbindelse med indteegtsindregning. Indteegter fra service-
ydelser der opfylder betingelserne for anvendelse af produktionsmetoden efter Arsregnskabsloven, indregnes som omssetning
i takt med at produktionen udferes, hvorved nettoomssetningen svarer til salgsveerdien af arets udferte arbejder.

Indtagter fra ejendomme
Ledelsen udferer veesentlige regnskabsmeessige vurderinger i forbindelse med indtesgtsindregning.

Indteegter fra ejendommene efter j\rsregnskabsloven, indregnes som omseetning i takt med at perioden hvorved nettoom-
sestningen svarer til arets faktiske leje.

Indteegter fra datterselskaber

Ledelsen udferer vaesentlige regnskabsmeessige vurderinger i forbindelse med indteegtsindregning.

Indteegter fra datterselskaber efter Arsregnskabsloven, indregnes under finansiel indtaegt.

Kapitalandele i associerede virksomheder maéles i balancen til den forholdsmeessige andel af virksomhedens veerdi
opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis. I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmeessige andel af de
associerede virksomheders resultat for skat.

Indtaegter fra finansielle transaktioner

Ledelsen udferer vessentlige regnskabsmaessige vurderinger i forbindelse med indteegtsindregning.
Indtae;gter fra finansielle transaktioner efter Arsregnskabsloven, indregnes under finansiel indteegt,
periodiseret og I takt med at perioden hvorved den samlede indtaegt svarer til &rets faktiske indkomst.

Veesentlige skon

Opgorelsen af den regnskabsmesssige veerdi af visse aktiver og forpligtelser kreever vurderinger, skon og forudsaetninger

om fremtidige begivenheder. De foretagne skon er baseret pa historiske erfaringer og andre faktorer, som ledelsen vurderer
forsvarlige efter omsteendighederne, men som i sagens natur er usikre og uforudsigelige. Forudsestningerne kan veere ufuld-
steendige eller unejagtige, og uventede begivenheder eller omstsendigheder kan opsté. Endvidere er virksomheden underlagt
risici og usikkerheder, som kan fere til, at de faktiske udfald afviger fra disse sken.

Usikkerhed ved indregning og maling
Usikkerheden knytter sig til maling af felgende aktiver.:

Immaterielle anleegsaktiver 10.417
Tilgodehavender hos tilkmyttede virksomheder 5.588.627

Det er ledelsens opfattelse at der ikke er veesentlig usikkerhed ved indregning og maling af disse aktiver.

Risikoforhold

Immaterielle anleegsaktiver 10.417
Risikoen kan veere at immaterielle anleegsaktiver ikke kan kan afheendes til den forventede aktuelle dagsvaerdi hvilket vil fa

indflydelse pa resultatet, og egenkapitalen.
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NOTE 1 VIRKSOMHEDENS RISIKOFORHOLD NU OG I FREMTIDEN (fortsat)

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 5.588.627
Risikoen kan veere at tilgodehavender hos tilkmyttede virksomheder ikke kan indfries, og de tilknyttede ikke kan foretage ind-
betaling af de skyldige belsb, Tvilket vil {4 indflydelse pa resultatet og egenkapitalen.

Likviditets-risici

Likviditetsrisiko er risikoen for, at selskabet ikke er i stand til Isbende at opfylde sine forpligtelser som folge af mang-
lende evne til at realisere aktiver eller opna tilstreskkelig finansiering.

Selskabet sikrer, og arbejder malrettet pa at der opretholdes en steerk likviditet, saledes at de finansielle forpligtelser
lebende kan opfyldes under bade normale forhold og under seerlig belastning. Selskabet har til opgave at sikre, at der
altid eksisterer et betydeligt likviditetsberedskab ved en kombination af likviditetsstyring, ikke-garanterede og garante-
terede kreditfaciliteter og andre geeldsinstrumenter.

Kreditrisici 5.588.627

Kreditrisici relateret til tilgodehavender opstar, nar virksomheden foretager salg, som ikke er forudbetalt.

Det er selskabets politik at afdeskke betalingsusikkerheder i form af, bankgarantier, kreditforsikring, og lignende,

i sterst muligt omfang.

Modtaget sikkerhed indgér i vurderingen af en eventuel nedskrivning til imgdegéaelse af tab. Selskabets kunders kredit-
veerdighed underseges i forbindelse med kontraktindgéelse, eller pdbegyndelse af kundeforholdet.

Finansielle risici

Der er banklan pa 2.021.772

Da den rentebeerende nettogeeld udger et vaesentligt belsb, vil eendringer i renteniveauet kunne f4 indflydelse pa resultatet
og egenkapitalen.

vrige risici og generelle risici
Det er ledelsens opfattelse at der ud over almindeligt forekomne risici ikke er seerlige risikoforhold der herudover ber omtales.

Virksomhedens situation det kommende ar

Ledelsen har vurderet virksomhedens samlede situation for det kommende ar.

Det er ledelsens opfattelse at virksomhedens fortsatte drift de neeste 12 maneder fra balancedagen, alene kan ske med stotte
fra investorer og ledelse.

Det er ledelsens opfattelse at virksomheden alene kan fortsestte safremt der kommer tilsagn fra ivnestorer, pengeinstitut
eller hovedaktioneer

Selskabets ledelse er i god dialog med pengeinstitutet og forventer at den nuverende kredit opretholdes.

Kreditrammen vurderes som tilstreekkelig til at betale det kommende &rs forpligtelser i takt med at disse forfalder.

Pa dette grundlag afleegges arsrapporten ud fra en forudseetning om fortsat drift.
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NOTE 2 ANLAGSOVERSIGT Kapital Inter. Kapital Inter. Andre anleg &
Goodwill i dattervirk. i assosierede Driftsmidler
Anskaffelsessum, primo 25.000 392.500 65.000 867.479
Arets afgang 0 0 0 0
Arets tilgang 0 0 0 0
Anskaffelsessum, ultimo 25.000 392.500 65.000 867.479
Opskrivninger primo 0 -2.401.942 217.418 0
Arets afgang 0 -1.212.772 0 0
Arets tilgang 0 632.770 -85.705 0
Opskrivninger, ultimo 0 -2.981.944 131.713 0
Afskrivninger, primo -12.083 0 0 -863.423
Arets afgang 0 0 0 0
Arets afskrivning -2.500 0 0 -4.056
Afskrivninger, ultimo -14.583 0 0 -867.479
Bogfert veerdi, ultimo 10.417 -2.589.444 196.713 0
Afskrivnings % 10% 0% 0% 20%
NOTE 3 EKSTRAORDINZRE POSTER 2011/2012 2010/2011
Avance ved salg af driftsmidler 0 0
Tab anparter tilknyttede virksomheder 0 0
Tab anparter assosierede virksomheder 0 0.
Avance mellemregning tilknyttede virksomheder 0 499,150
Modtaget erstatning ved tyveri 0 220
0 499,150
NOTE 4 SELSKABSSKAT
Saldo primo 0 -20.360
- Betalt i &rets lob 0 20.520
Skat vedrerende sambeskatning 0 5,045
0 5.205
Regulering af skat tidligere ar 0 -5,205
Selskabsskat dette ar 0 0 .
Skat overfert ved sambeskatning 0 -0
0 0
1 arets lob er indbetalt a/c selskabsskat med kr. 0
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NOTE 5 UDSKUDT SKAT

Grundlaget for den udskudte skat kan opgeres til
eller afrundet 0

NOTE 6 EGENKAPITAL

Anpartskapital

Selskabets anpartskapital er opdelt i 125 aktier a 1.000 k.
Felgende aktionsrer ejer mere end 5 % af anpartskapitalen.:

Michael Ingemann, Revelhgjvej, 3, 8200 Arhus N

OVERFORT RESULTAT:

Overskud tidligere ar
Overfort arets resultat
Heraf afsat til udbytte
Saldo ultimo

NOTE 7 SIKKERHEDER & KAUTIONER

15

-56.261.369 og er beregnet med 25%

Selvskyldnerkaution limitering kr. 1.000.000, stillet af Michael Ingemann & Mette Rousing

overfor @stjydsk Bank.
Ejerpantebrev i driftsmidler med kr. 200.000 meddelt til @stjydsk Bank.
Lgsereejerpant i driftsmidler med kr. 250.000 meddelt til @stjydsk Bank.

NOTE 8 LEASINGS & ANDRE FORPLIGTELSER

Ifelge ledelsen ingen.

NOTE 9 NERTSTAENDE PARTER

Bestemmende indflydelse:
Michael Ingemann, Revelhgjvej 3, Kasted, 8200 Arhus N

Transaktioner:

Der har i indevasrende &r ikke veeret transaktioner med neert staende parter.

30.06.12 30.06.11
125.000 125.000
125.000 125.000

30.06.12 30.06.11

-3.579.476 -3.796.195

-980.645 216.719

0 ) Y
-4.6560.121 -3.5679.476
Hovedaktionser




