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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2024 -
31.12.2024 for Maabjerg Biogas A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2024 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2024 -

31.12.2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Holstebro, den 18.06.2025

Direktion

Claus Lindholt Mikkelsen
adm. dir.

Bestyrelse

Niels Erik Skovmose Madsen Margit Laumann
formand

Jorgen Larsen Tornaes Bjarke Mollerup Bitsch
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Den uafhangige revisors
revisionspategning

Til kapitalejerne i Maabjerg Biogas A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Maabjerg Biogas A/S for regnskabsaret 01.01.2024 - 31.12.2024, der omfatter
resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31.12.2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2024 -
31.12.2024 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det
opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette driften, at
oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag
af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark,
altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af besvigelser
eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
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yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

« ldentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraeekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

o Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

« Tager vi stilling til, om den anvendte regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

« Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laengere kan
fortsaette driften.

« Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til den
relevante lovgivning.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
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arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med kravene i den relevante lovgivning. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Silkeborg, den 18.06.2025

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Peter Molkjaer Jannie Skovbo Madsen
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne24821 MNE-nr. mne43513
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Ledelsesberetning

Hoved- og nogletal

2024 2023 2022 2021 2020
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hovedtal
Bruttofortjeneste 22.186 82.393 43.253 44.856 52.627
Driftsresultat 8.425 52.130 11.519 10.185 22.810
Resultat af finansielle poster (7.063) (3.390) (6.360) (7.556) (8.149)
Arets resultat 1.062 38.017 4.023 2.050 5.725
Balancesum 251.411 408.118 357.561 370.584 399.452
Investeringer i materielle 6.214 3.470 8.387 4.493 2.896
aktiver
Egenkapital 110.797 109.735 71.718 67.695 65.646
Gennemsnitligt antal 9 10 10 10 10
medarbejdere (stk.)
Nogletal
Egenkapitalforrentning (%) 0,96 41,90 5,77 3,07 9,10
Soliditetsgrad (%) 44,07 26,89 20,06 18,27 16,43

Hoved- og nagletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens gaeldende version af

“Anbefalinger & Nggletal".

Egenkapitalforrentning (%):
Arets resultat * 100
Gns. egenkapital

Soliditetsgrad (%):
Egenkapital * 100
Balancesum
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Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at drive biogasanlaeg med henblik pa at producere og levere biogas, elektricitet og varme til
andre forsyningsvirksomheder samt at afsaette afgasset gylle og gvrige restprodukter. Selskabet kan herudover
varetage aktiviteter med naer tilknytning til hovedvirksomheden.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
Arets resultat udviser et overskud pa 1.062 t.kr. mod et overskud pa 38.017 t.kr. sidste ar.

Der er ikke indtaegtsfart nogen underdaekning relateret til varmeforsyningsloven, da det forventes, at selskabet
udtraeder af denne i 2025. Udviklingen i arets gkonomiske resultat kan delvist henfares til tilbagefersel af
nedskrivninger pa biogasanlaegget, men det er vigtigt at bemaerke, at denne tilbagefarsel kun udger 11,7 mio.kr.
af det samlede fald pa 37 mio.kr. i drets resultat for skat.

Produktionen af biogas er realiseret pa forventet arsnorm.

Arets resultat sammenholdt med den forventede udvikling
Resultatopggrelsen for tiden 01.01.24 - 31.12.24 udviser et resultat pa 1.062 t.DKK mod t.DKK 38.017 for tiden
01.01.23 - 31.12.23. Balancen viser en egenkapital pa t.DKK 110.797.

Resultatet for 2024 har vaeret markant bedre end det, der blev udmeldt i forbindelse med arsrapporten for 2023.
Selskabet havde oprindeligt forventet et resultat far skat pa DKK -12,6 mio., men arets resultat far skat endte i
stedet vaesentligt hgjere, drevet af en tilbagefarsel af tidligere foretagne nedskrivninger pa biogasanlaegget, som i
sig selv bidrog med 11,7 mio. kr. Selvom de forventede lavere el- og biogas-priser samt en lidt lavere
gasproduktion reelt blev realiseret, har andre faktorer, sdsom tilbageferslen af nedskrivninger og optimeringen af
driften, bidraget positivt til resultatet, der overgik de oprindelige for-ventninger.

Usaedvanlige forhold, der har pavirket indregning og maling
Der er i aret, i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 42, stk. 3, tilbagefert tidligere foretagne
nedskrivninger pa selskabets biogasanlaeg, da begrundelsen for nedskrivningerne ikke lzengere bestar.

De tilbagefgrte nedskrivninger udger 11.750 t.kr. og har dermed pavirket arets resultat fer skat og egenkapital
positivt med dette belgb.

Forventet udvikling

| 2025 forventer selskabet et resultat fgr skat pa DKK -7,0 mio. med baggrund i en forventning om samme lave el-
og biogaspriser som i 2024 og stigende omkostninger til ravarer. Dette vil ogsa veere med til at give en lavere
bruttofortjeneste end tidligere ar, hvor der i 2025 forventes DKK 5-10 mio. Desuden for-ventes en lidt lavere
gasproduktion i 2025 i forhold til 2024, som felge af usikkerhed om profitabilitet af ekstra indkeb pa ravarer.
Stettesatsen til stremproduktion er faldet og dette i kombination med generelt lave strempriser har betyde at det
ikke laengere er hensigtsmaessigt at anvende biogassen til produktion af strem.

Selskabet har derfor igangsat en sterre udbygning af anlaegget med henblik pa at ege gasproduktionen og
afsaette biogassen pa naturgasnettet med gget prissatning af gassen og salg af oprindelsesgarantier som falge.
Der investeres desuden i nyt udstyr med henblik pa at kunne behandle nye typer af faste biogasser for at seenke
omkostningen til ravarer. Ligeledes investeres i yderligere reaktorkapacitet med henblik pa at optimere
udnyttelsen af ravarer. Omstillingen forventes at vaere fuld gennemfert i 2027.
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2024 2023

Note t.kr. t.kr.

Bruttofortjeneste/-tab 22.186 82.393
Personaleomkostninger 2 (7.124) (6.946)
Af- og nedskrivninger (6.637) (23.317)
Driftsresultat 8.425 52.130
Andre finansielle indteegter 344 2.836
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder (7.299) (177)
Andre finansielle omkostninger (108) (6.049)
Resultat for skat 1.362 48.740
Skat af arets resultat 3 (300) (10.723)
Arets resultat 4 1.062 38.017
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Balance pr. 31.12.2024

Aktiver
2024 2023
Note t.kr. t.kr.
Grunde og bygninger 49.771 52.672
Produktionsanlaeg og maskiner 162.055 163.760
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 7.050 6.275
Materielle aktiver under udferelse 2.796 0
Materielle aktiver 5 221.672 222.707
Anlaegsaktiver 221.672 222.707
Révarer og hjelpematerialer 0 160
Varebeholdninger 0 160
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 16.709 13.266
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 82 0
Andre tilgodehavender 1.741 169.047
Periodeafgraensningsposter 6 534 720
Tilgodehavender 19.066 183.033
Likvide beholdninger 10.673 2.218
Omsatningsaktiver 29.739 185.411

Aktiver 251.411 408.118
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Passiver
2024 2023
Note t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 58.599 58.599
Overfprt overskud eller underskud 52.198 51.136
Egenkapital 110.797 109.735
Udskudt skat 7 19.170 18.871
Hensatte forpligtelser 19.170 18.871
Periodeafgraensningsposter 8 10.188 7.201
Langfristede gaeldsforpligtelser 9 10.188 7.201
Kortfristet del af langfristede forpligtelser 9 1.509 167.221
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 10.646 3.707
Geeld til tilknyttede virksomheder 10 94.672 93.134
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 3.500 3.500
Skyldige sambeskatningsbidrag 0 916
Anden geeld 929 3.833
Kortfristede gaeldsforpligtelser 111.256 272.311
Gaeldsforpligtelser 121.444 279.512
Passiver 251.411 408.118
Usikkerhed vedrgrende fortsat drift 1
Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 11
Eventualforpligtelser 12
Neertstaende parter med bestemmende indflydelse 13

Koncernforhold

14
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o
Egenkapitalopgarelse for 2024
Overfort
Virksomheds- overskud eller
kapital underskud lalt
t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital primo 58.599 51.136 109.735
Arets resultat 0 1.062 1.062
Egenkapital ultimo 58.599 52.198 110.797
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Noter

1 Usikkerhed vedrerende fortsat drift

Selskabets likviditetsgrad udger pr. statusdagen 0,27. Safremt, der korrigeres for geeld til tilknyttede

14

virksomheder, 93.672 t.kr., der farst forfalder til betaling ved udbetaling af selskabets refinansiering til erstatning
af tidligere engagementet med Kommunekredit, der er indfriet i aret, udger den korrigerede likviditetsgrad 1,69,
hvilket vurderes passende til Isbende at kunne indfri gvrige forpligtelser, som de forfalder.

2 Personaleomkostninger

2024 2023
t.kr. t.kr.
Gager og lgnninger 6.401 6.296
Pensioner 620 543
Andre omkostninger til social sikring 103 107
7.124 6.946
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 9 10
Ledelses- Ledelses-
vederlag vederlag
2024 2023
t.kr. t.kr.
Direktion 906 445
Bestyrelse 0 231
9206 676
3 Skat af arets resultat

2024 2023
t.kr. t.kr.
Aktuel skat 0 916
Andring af udskudt skat 300 9.807
300 10.723

4 Forslag til resultatdisponering
2024 2023
t.kr. t.kr.
Overfort resultat 1.062 38.017
1.062 38.017
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5 Materielle aktiver
Materielle
Produktions- Andre anlaeg, aktiver
Grunde anlaeg og driftsmateriel under
og bygninger maskiner og inventar udforelse
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Kostpris primo 76.376 387.593 12.523 0
Tilgange 0 791 2.627 2.796
Afgange 0 0 (2.003) 0
Kostpris ultimo 76.376 388.384 13.147 2.796
Af- og nedskrivninger primo (23.704) (223.833) (6.248) 0
Tilbagefersel af nedskrivninger 0 16.246 0 0
Arets afskrivninger (2.901) (18.742) (1.240) 0
Tilbagefersel ved afgange 0 0 1.391 0
Af- og nedskrivninger ultimo (26.605) (226.329) (6.097) 0
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 49.771 162.055 7.050 2.796
6 Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter bestar af forudbetalte omkostninger vedrgrende forsikringspramier og @vrige
mindre forudbetalinger.
7 Udskudt skat
2024 2023
Bevaegelser i aret t.kr. t.kr.
Primo 18.871 9.910
Indregnet i resultatopgerelsen 299 9.807
Indregnet direkte pa egenkapitalen 0 (846)
Ultimo 19.170 18.871
8 Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter omfatter periodisering af modtagne tilskud, der relaterer sig til produktionsanlaeg.
Tilskud bliver indtaegtsfert i takt med afskrivningerne for produktionsanlaeg.
9 Langfristede forpligtelser
Forfald inden Forfald inden Forfald
for 12 for 12 efter 12 Restgeeld
maneder maneder maneder efter 5 ar
2024 2023 2024 2024
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Geeld til realkreditinstitutter 0 165.712 0 0
Periodeafgraensningsposter 1.509 1.509 10.188 4.152
1.509 167.221 10.188 4.152
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10 Geeld til tilknyttede virksomheder

Lanet forfalder til betaling ved udbetaling af selskabets refinansiering til erstatning af tidligere engagementet
med Kommunekredit, der er indfriet i aret, dvs. ved selskabets optagelse af realkreditfinansiering eller anden ny
lanefinansiering,

11 Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser

2024 2023
t.kr. t.kr.
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter frem til udlgb i alt 7.462 221

12 Eventualforpligtelser

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med Jskov Holding 2015 ApS som administrationsselskab. Selskabet
haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom subsidiaert for indkomstskatter mv. for de
sambeskattede selskaber begranset til den ejerandel, hvormed selskabet indgar i koncernen. De sambeskattede
selskabers samlede kendte nettoforpligtelse i sambeskatningen fremgar af administrationsselskabets
arsregnskab.

13 Nartstaende parter med bestemmende indflydelse
Felgende selskab har direkte bestemmende indflydelse:
- Skovgaard BioEnergy A/S, Lemvig, majoritetsaktionaer

Felgende selskaber og personer har indirekte bestemmende indflydelse:
- Skovgaard Energy A/S, Lemvig, majoritetsaktioneer

- Jorgen Skovgaard Holding ApS, Lemvig, majoritetsaktionaer

- Jskov Holding 2015 ApS, Lemvig, majoritetsaktionaer

- Jorgen Skovgaard, Lemvig, majoritetsaktionaer

14 Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den starste koncern:
JSkov Holding 2015 ApS, Lemvig

Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:
Skovgaard Energy A/S, Lemvig
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C
(mellem) med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C (stor).

Andringer i anvendt regnskabspraksis

Virksomheden har sendret regnskabspraksis, saledes resultatopgerelsen nu aflaegges efter det artsopdelte
princip, mod tidligere det funktionsoodelte princip. £ndringen har ikke haft resultat- eller egenkapitalpavirkning,
men enkelte reklassifikationer i resultatopggrelsen i sammenligningsaret. Z£ndringen er foretaget med baggrund
af indtraeden i ny koncern, hvor koncernpraksis er det artsopdelte princip.

Sammenligningstal er tilpasset den sendrede regnskabspraksis.
Bortset fra ovennaevnte omrader er arsrapporten aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Vaesentlige fejl i tidligere ar

Grundet fejlagtig klassifikation af tilskud er der i forbindelse med regnskabsaflaeggelsen foretaget enkelte
reklassifikationer i sammenligningstallene for henholdsvis produktionsanlaeg og periodeafgreensningsposter
under passiver.

Den bogferte veerdi af produktionsanleeg er dermed i sammenligningstallet foreget med 8.710 t.kr., og i samme
forbindelse er selskabets periodeafgraeensningsposter under passiver forgget med 8.710 t.kr.

Den vaesentlige fejl har ikke haft resultat- eller egenkapitalpavirkning. Selskabets hoved- og negletal (balancesum
og soliditetsgrad er opdateret vedrgrende den konstaterede fejl).

Andringer i regnskabsmaessige skon
Der er i aret, i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 42, stk. 3, tilbagefert tidligere foretagne
nedskrivninger pa selskabets biogasanlaeg, da begrundelsen for nedskrivningerne ikke lzengere bestar.

De tilbageferte nedskrivninger udger 11.750 t.kr. og har dermed pavirket arets resultat for skat og egenkapital
positivt med dette belgb.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
okonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og
forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.
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Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
gaeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og
kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopggrelsen som finansielle poster.
Materielle anlaegsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetaere aktiver, der er kbt i fremmed valuta,
omregnes til historiske kurser.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter males ved fgrste indregning i balancen til kostpris og efterfglgende til dagsvaerdi,
der beregnes som den tilbagediskonterede vaerdi af forventede fremtidige nettopengestremme ved anvendelse
af en tilnaermet risikofri rente korrigeret for eventuelle faktorer, som en eventuel markedsdeltager vil tillzegge
veerdi ved overtagelse af instrumentet. Afledte finansielle instrumenter indregnes under henholdsvis andre
tilgodehavender og anden gzeld.

Dagsveerdiregulering af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for sikring
af dagsveerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse (dagsveerdisikring), indregnes i
resultatopgerelsen sammen med andringer i vaerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

Afledte finansielle instrumenter males ved fgrste indregning til kostpris. Efterfalgende males de til dagsveerdi og
indregnes i andre tilgodehavender henholdsvis anden gaeld.

Dagsveerdiregulering af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for sikring
af dagsveerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse (dagsvaerdisikring), indregnes i
resultatopgerelsen sammen med andringer i vaerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

Dagsveerdiregulering af afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som
regnskabsmaessig sikring, indregnes lebende i resultatopgerelsen under andre finansielle poster.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning, sendring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstilling,
arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindtaegter, omkostninger til ravarer og
hjeelpematerialer og eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen som bestar i al vaesentlighed af salg af gas, el, fiernvarme samt sekundart modtagelse af
slam indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og risikoovergang til keber har fundet sted. For salg af gas, el og
fijernvarme sker dette, nar produkterne leveres til nettet/de kontraktuelle aftagere.

Nettoomsaetning indregnes eksklusive momes, afgifter og rabatter i forbindelse med salget og males til
dagsvaerdien af det fastsatte vederlag.
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Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter omfatter indtaegter af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet,
herunder fortjeneste ved salg af materielle anleegsaktiver samt Ignrefusioner.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris, reguleret for normale lagernedskrivninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar
endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsatningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle aktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger af
materielle samt immaterielle aktiver.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter bestar af renteindtaegter, nettokursgevinster vedrerende geeld og transaktioner i
fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver mv.

Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder bestar af renteomkostninger mv. fra gaeld til tilknyttede
virksomheder.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, nettokurstab vedrerende gaeld og transaktioner i
fremmed valuta, amortisering af finansielle forpligtelser mv.

Skat

Arets skat, der bestér af drets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske tilknyttede virksomheder. Den aktuelle danske
selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld
fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Materielle aktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klargaring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver
omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og
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lanninger. For finansielt leasede aktiver udger kostprisen den laveste vaerdi af dagsvaerdien af aktivet og
nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser.

Indirekte produktionsomkostninger i form af indirekte henferbare personaleomkostninger og afskrivninger pa
immaterielle og materielle aktiver, der er anvendt i fremstillingsprocessen, indregnes i kostprisen baseret pa det
medgaede timeforbrug for det enkelte aktiv.

Renteomkostninger pa lan til finansiering af fremstilling af materielle aktiver indregnes i kostprisen, hvis de
vedrgrer fremstillingsperioden. Alle gvrige finansieringsomkostninger indregnes i resultatopgerelsen.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
lineaere afskrivninger baseret pa foelgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid
Bygninger 40
Produktionsanleeg og maskiner 5-40
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5-8

Forventede brugstider og restvardier revurderes arligt.
Materielle aktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vardi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvis denne er
lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger. Kostprisen for fremstillede
varer og varer under fremstilling omfatter omkostninger til ravarer, hjeelpematerialer og direkte lan samt
indirekte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af
faeerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfalgende
regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaerdi af aktiverne opg@res med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.
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Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den vaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Geeld til realkreditinstitutter

Geeld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgaeld males pa tidspunktet for Ianoptagelse til kostpris, der svarer
til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfglgende males prioritetsgaeld
til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved lanoptagelsen og den nominelle vaerdi,
der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden som en finansiel omkostning ved
anvendelse af den effektive rentes metode.

Operationelle leasingaftaler
Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingaftaler indregnes linegert i resultatopgerelsen over
leasingperioden.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag

Aktuelle skyldige sambeskatningsbidrag eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen opgjort
som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat. Ved skattemaessige
underskud indregnes kun tilgodehavende sambeskatningsbidrag, hvis underskuddet forventes udnyttet i
sambeskatningen.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indtaegter til resultatfaring i
efterfelgende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Pengestromsopgorelse
Med henvisning til arsregnskabslovens § 86, stk. 4 er der ikke udarbejdet pengestremsopgerelse, idet denne
indgar i pengestremsopgerelsen i koncernregnskabet for Skovgaard Energy A/S, CVR-nr. 24205371.



