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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. juli 2013 - 30. juni 2014 for J.O.
Klausen Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli

2013 - 30. juni 2014.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kolding, den 19. november 2014

Direktion

Jens Ole Klausen
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejeren i J.0. Klausen Holding ApS
ERKLZERING OM UDVIDET GENNEMGANG AF ARSREGNSKABET

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for J.O. Klausen Holding ApS for regnskabsaret 1.
juli 2013 - 30. juni 2014, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang
i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske
revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlagger og
udferer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet
og derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Pa grundlag af det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede
af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2014 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2013 - 30. juni 2014 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysning vedregrende forhold i regnskabet
Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi ggre opmaerksom pa, at selskabet har tabt
egenkapitalen samt henvise til noten, hvor ledelsen redeger for selskabets fortsatte drift, og de
forudsaetninger og usikkerheder, der er forbundet hermed.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

ERKLARINGER | HENHOLD TIL ANDEN LOVGIVNING OG @VRIG REGULERING

Supplerende oplysninger vedrgrende andre forhold
Uden at det har pavirket konklusion, skal vi henlede opmaerksomheden pa, at selskabet i strid med sel-
skabsloven har ydet lan til ledelsen, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udvidede gennemgang af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores
opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kolding, den 19. november 2014

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab

Lars Kruse
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at eje kapitalandele i datterselskab og associeret selskab.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets underskud pa 333 tkr. er ikke tilfredsstillende.

Arets underskud er pavirket af den negative udvikling i den assosiceret virksomhed, som selskabet ejer
50% af. Den associerede virksomheds egenkapital er negativ med 404 t.kr. og J.O. Klausen Holding ApS
kautionerer for den associerede virksomhed, hvorfor der i aret er foretaget en regulering af
hensaettelsen svarende til vaerdien af den negative egenkapital.

Selskabet forventer at reetablere selskabets egenkapital igennem driften af selskabets datterselskab,
som forventer en vaesentlig forbedret drift for 2014/15.

Det associerede selskabs drift er forbundet med vaesentlig usikkerhed, dog forventer ledelsen at
selskabet forbedrer sin drift, saledes selskabets kautionsforpligtelse bliver minimeret og samtidig
forventer selskabet ikke at driften i det associerede selskab vil resultere i et traek pa selskabets
likviditet for 2014/15.

Som folge af den usikkerhed der er i relation til det associerede selskab er der dog hensat et belgb til
daekning af kautionsforpligtigelse og stetteerklaering svarende til den negative egenkapital i det
associerede selskab pr. 31/12-2013.

Selskabet forventer at have det negdvendige likviditetsberedskab, som er nedvendigt for driften i
2014/15.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for J.0. Klausen Holding ApS for 2013/14 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B. Resultatopgerelsens opstil-
lingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og hominelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at
afggre, om der er indikation af veaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning.
Hvis dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

RESULTATOPG@RELSEN

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associeret virksomhed
| selskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders resultat
efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Udbytte fra assosicieret virksomheder indregnes i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaag og godtgarelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi herefter:

Brugstid Restvaerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn., 10 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre drifts-
omkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Ved kegb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden. Mervaerdier i form af koncerngoodwill
afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af ledelsens erfaringer
inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over afskrivningsperioden,
der udger 5 ar.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien. Ved kgb af dattervirksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse
ovenfor under koncernregnskabet.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre
veerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre
vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det
omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomhedernes
underbalance.

Kapitalandele i associeret virksomhed males i moderselskabets balance til kostpris. | tilfaelde, hvor
kostprisen overstiger nettorealisationsvaerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Safremt der hos det associerede selskab er en retslig forpligtigelse til daekning af tab indregnes dette
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk for-
pligtelse til at daekke det asssocierede selskabs underbalance.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JULI - 30. JUNI

Note 2013/14 2012/13
kr. tkr.
INDTAGTER AF KAPITALANDELE.........c.cocciviiiiiiiiieanene. -313.579 -155
Eksterne omKoStNiNGer....co.viiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eiieeeaees -12.950 -8
Af- 08 NedsKriVNINGer....coviiiiii i ieieeneeaenaees -12.765 -12
DRIFTSRESULTAT...c.uiiiiiiiii et -339.294 -175
Finansielle indtagter.....coovuiiiiiiiiiiiiiiii e 107 0
Finansielle omKostNiNger.....ccoviiiiiiiiiiiiiiiiii i eiieeaeen 1 -4.210 -5
RESULTAT FOR SKAT ...cneiiiiiiii et -343.397 -180
Skat af Arets reSUltat. .....eu e eeereieieieeieeeie e eieeeeeenereneens 2 10.221 0
ARETS RESULTAT....uiiiiiiiiieiieeiie et eeieeieeaeen e e eaneennees -333.176 -180
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Anvendt af tidligere ars overskud........ccovvriiiiiineneninninenanns -333.176 -180

FALT. e -333.176 -180
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BALANCE 30. JUNI
AKTIVER Note
L (=T U1 Y Y PP

Materielle anlaegsaktiver........c.cooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenn, 3

Kapitalandele i dattervirksomheder.........ccoovviiiiiiiiiiiin...
Finansielle anlaagsaktiver..........cccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnenne.. 4

ANLZEGSAKTIVER.....eiiiiitiitiiiiiieieeeeeeeeeenenneeneenens
Tilgodehavende hos ledelsen og ejere......coevvviveiviiiinninnnnnn. 5
Andre tilgodehavender........coviiiiiiiiiiiiiiiiiiie
Tilgodehavende selskabsskat........oovevieiiiiiiiiiiiiiiiiiinennnnens
Tilgodehavender........ccoviiiiiiiiiiiiiiiii e
[ |7 e L= S PP
OMSZETNINGSAKTIVER. .....titiitiiiiinieieeieeieeieeneeneeneenaenes

AKTIVER. ... e e e e e e e e e e e e e e e
PASSIVER
Anpartskapital..o..coeeieiiiiiiiiiiii i e
Overfart overskud........cooeeiieiiieiii it
EGENKAPITAL ...ttt e et et eeeeeeeeneeneeneanns 6
Hensaettelser til kapitalandele i tilknyttede virks...................
HENSATTE FORPLIGTELSER......cccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,
Geeld til tilknyttede selskaber.......cvveieiiiiiiiiiiiiiiiiinennnennn,
Geeld til associerede selskaber.......ccovveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiniinnnnan,
Selskabsskat. .. ..ueieiiieiiiii i e
Anden gaeld.. .o e
Kortfristede geaeldsforpligtelser............coovviiiiiiiiiiiiiiiinnnn,
GZELDSFORPLIGTELSER ....cutiiiiiiiiiiiiiei e eeieeanaean,
PASSIVER. ... .o e ee et e eeeecaeenaaans

Eventualposter mv. 7

Usikkerhed ved going concern 8

2014
kr.

47.869
47.869

153.563
153.563

201.432
9.550
1.400

75.034
85.984
15.235

101.219

302.651

125.000
-377.277

-252.277
404.395
404.395
34.714
43.506
64.813
7.500
150.533
150.533

302.651

11

2013
tkr.

61
61

185
185

246

- O -0

23

24

270

125
-44

81

122

122

19

40

67

67

270
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NOTER

2013/14
kr.

Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder.................... 704
Finansielle omkostninger i @vrigt......cccovviiiiiiiiiiiieinnenennnns 3.506
4.210

Skat af arets resultat

Skattekredit, udviklingsomkostninger.........ccoeveiiiiiiiiiinnennnns -5.581
Regulering skat vedrgrende tidligere ar........ccovvvvivienenennnnns -4.640
-10.221

Materielle anlagsaktiver

KOSEPIiS 1. JULI 2013 . e iiitiiiitieiieeiteeenneeeeneeeaaneeeennnesesnsesennsesonnesnnnns
Kostpris 30. juni 2014ttt ettt aes

Afskrivninger 1. JUli 201 3. i i it i et e i e eeeiaeeaaaes
Arets afsKIVIINGEr «..vuie it e e eaeen
Afskrivninger 30. juni 2014.......ooiiitiitiiit i e et et et eenereneeaneaans

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2014.........c.ooiiiiiiiiiiiiiiiiiinieeneeeneeaneens

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i

dattervirksom-

heder

Kostpris 1. Juli 2013, e 362.500
Kostpris 30. juni 2014....... ..ot 362.500
Op- og nedskrivninger 1. juli 2012 ....ccviiiiiiiiiiiiiiiiiiienainaens -151.460
Arets op- 0g NedsKIVNINGEr ......vvivnieeiiriiiieieeieeeeeenan, 7.791
Op- og nedskrivninger 30. juni 2013...........cccoeiviiiiiinnnnnnnn. -143.669
Ned- og afskrivninger 1. juli 2013....ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieennn, 26.107
Afskrivninger pa g00dWill......vviriniiiiiiiiieeiieieieeeeeeeaenene, 39.161
Afskrivninger 30. juni 2012.......cocviiiriiiiiiiinienieaneeaneenne, 65.268

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2014.............ccovevvnennnnn.. 153.563

2012/13
tkr.

4
1

5

Malerudstyr

127.650
127.650

67.016
12.765
79.781

47.869

Kapitalandele i
associerede
virksomheder

40.000
40.000

-40.000
0
-40.000

0
0
0

12

Note
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NOTER

Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)

Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Stemme- og
ejerandel
BOligveX ApS...conuiiiiiiiiiii e 153.564 7.791 100 %

Kapitalandele i associerede virksomheder (kr.)

Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Stemme- og
ejerandel
OPtIVEX APS.. i -404.395 -282.209 50 %

Goodwill vedr. kapitalandele i tilknyttede virksomhed pr. 30-06-2014 star bogfert til en veaerdi
af 0 kr.

Tilgodehavende hos ledelsen og ejere
Tilgodehavender hos ledelsen i alt 9.550 tkr. Udlanet forrentes med Nationalbankens
udlansrente med tillaeg af 2 %, p.t. svarende til 10,2 %.

Egenkapital
Overfort
Anpartskapital overskud | alt
Egenkapital 1. juli 2013, iriiiiiiiiiiieiieeiee e, 125.000 -44.101 80.899
Forslag til arets resultatdisponering............ccceeeveven.n.. -333.176 -333.176
Egenkapital 30. juni 2014..........cooiiiiiiiiiiiiiiiiiaen. 125.000 -377.277 -252.277

Anpartskapitalen har ikke vaeret andret i de seneste 5 ar.

Eventualposter mv.
Selskabet har overfor Boligvex ApS' og Optivex ApS' bank stillet selvskyldnerkaution.
Bankgaelden i de 2 selskaber er henholdsvis 1.384 tkr i Boligvex ApS pr. 30/6-2014 og 678 tkr i
Optivex ApS pr. 31/12-2013. Optivex ApS's kredit er pa 700 tkr. Der er hensat 404 tkr til
daekning af kautionsforpligtigelsen i Optivex ApS, svarende til den negative egenkapital i det
associerede selskab.

Selskabet har afgivet stgtteerklaering overfor Optivex ApS for regnskabsaret 2014.

Heeftelse i sambeskatningen
Selskabet haefter solidarisk med Boligvex ApS for skat af koncernens sambeskattede indkomst.

13

Note
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NOTER

Usikkerhed ved going concern
Selskabet forventer at reetablere selskabets egenkapital igennem driften af selskabets
datterselskab, som forventer en vaesentlig forbedret drift for 2014/15.

Det associerede selskabs drift er forbundet med vaessentlig usikkerhed, dog forventer ledelsen
at selskabet forbedrer sin drift, saledes selskabets kautionsforpligtelse bliver minimeret og
samtidig forventer selskabet ikke at driften i det associerede selskab vil resultere i et traek pa
selskabets likviditet for 2014/15.

Som folge af den usikkerhed der er i relation til det associerede selskab er der dog hensat et
belgb til daekning af kautionsforpligtigelse og stotteerklaering svarende til den negative
egenkapital i det associerede selskab pr. 31/12-2013.

Selskabet forventer at have det nedvendige likviditetsberedskab, som er ngdvendigt for
driften i 2014/15.
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