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Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar 2013 - 31. december 2013
for Ingenigr- og entreprengrfirmaet Max Poulsen ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2013 - 31.

december 2013.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vejle, den 20. marts 2014

Direktion

Max Poulsen
Direktgr
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Den uafhaengige revisors erklzeringer

Til kapitalejerne i Ingenigr- og entreprengrfirmaet Max Poulsen ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Ingenigr- og entreprengrfirmaet Max Poulsen ApS for regnskabsaret 1. januar
2013 - 31. december 2013, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfgrt revisionen
i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning.
Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed
for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et
retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter
endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn
er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbeuvis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2013 - 31.
december 2013 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet

Going concern

Uden at modificere vores konklusion, henleder vi opmaerksomheden pa arsregnskabets note 2. Det fremgar heraf,
at selskabet har et tilgodehavende pa 2.600.028 tkr. hos den tilknyttede virksomhed HM Invest Vejle ApS.
Malingen af tilgodehavendet er behaeftet med usikkerhed da selskabet er afhanging af de @vrige tilknyttede
virksomheders fremtidige drift og indtjening

Uden at modificere vores konklusion henleder vi opmarksomheden pa arsregnskabet note 9, som beskriver den
usikkerhed, der er forbundet med udfaldet af en skattesag, der er anlagt af skattevaesenet mod selskabet.

Vi er enige med selskabets ledelse, hvorfor regnskabet er aflagt under forudsaetning om going concern
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Den uafhaengige revisors erklzeringer

Supplerende oplysninger vedrgrende andre forhold
Selskabet har indberettet forkert/fejlagtig momsbelgb til SKAT. Forholdet kan vare
ansvarspadragende for ledelsen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger
i tilleeg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i
ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Vejle, den 20. marts 2014

Revisionskontoret Fredericia-Vejle
Registreret revisionsanpartsselskab

Erik Krab Koed
Registreret revisor
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Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter bestar i at drive ingenigr og entreprengrvirksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for regnskabsaret 1. januar 2013 - 31. december 2013 udviser et resultat pa kr.
879.483, og selskabets balance pr. 31. december 2013 udviser en balancesum pa kr. 5.039.387, og en egenkapital
pa kr. 140.882.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vasentlig betydning for selskabets finansielle
stilling.

Beskrivelse af szerlige risici, udover almindeligt forekommende risici indenfor selskabets branche
Som omtalt er der en skattesag, som kan f& konsekvenser for selskabet, safremt den tabes. Det er dog ledelsens
opfattelse, at der ikke vil komme ydereligere tab, end hvad der er afsat i regnskabet

Samtidig er tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder usikker pa grund af deres likviditets maessige situation.

Regnskabet er dog aflagt som going concern, idet ledelsen tror pa en fornuftig Igsning pa skattesagen samt
forventningen til indtjening i 2014 er gode.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten for Ingenigr- og entreprengrfirmaet Max Poulsen ApS for 2013 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til tidligere ar.

Rapporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Generelt

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af @ndrede regnskabsmaessige skgn af
belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og tilleeg/fradrag
af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab
og -gevinst over lgbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Nettoomsatning
Indtaegter ved salg af varer indregnes i resultatopggrelsen pa tidspunktet for levering og risikoens overgang,
safremt indtaegten kan opggres palideligt. Omsaetningen opggres efter fradrag af moms, afgifter og rabatter.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende salg og administration.
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Anvendt regnskabspraksis

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anlaegsaktiver

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anlaegsaktiver er foretaget ud fra en Igbende vurdering af
aktivernes brugstid i virksomheden. Anlagsaktiverne afskrives lineart pa grundlag af kostprisen, baseret pa
felgende vurdering af brugstider og restveerdier:

Brugstid Restvaerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af immaterielle og materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet, og indregnes i
resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller -omkostninger.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.
Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindteegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, modtaget udbytte fra
andre kapitalandele, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleeg og godtggrelser under
acontoskatteordningen.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regulering af
udskudt skat med fradrag af den del af arets skat, der vedrgrer egenkapitalbevaegelser. Aktuel og udskudt skat
vedrgrende egenkapitalbevaegelser indregnes direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med tillaeg af eventuelle opskrivninger og med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger. Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil
det tidspunkt, hvor aktivet er klart til at blive taget i brug.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der almindeligvis svarer til nominel veerdi. Vaerdien reduceres med
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende efterfglgende
regnskabsar.

Andre vardipapirer og kapitalandele, indregnet under omsatningsaktiver
Andre vaerdipapirer og kapitalandele der er bgrsnoteret males til kursvaerdien pa balancedagen. Andre
veerdipapirer males til anslaet dagsveerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle gzeldsforpligtelser

Fastforrentede lan som realkreditlan og lan hos kreditinstitutter indregnes ved lanoptagelsen til det modtagne
provenu med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males lanene til amortiseret
kostpris, saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen som en
renteomkostning over laneperioden.

@vrige geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket almindeligvis svarer til nominel vaerdi.

Aktuelle skatteforpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
forventede skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Eventualaktiver og -forpligtelser
Eventualaktiver og -forpligtelser indregnes ikke i balancen, men oplyses alene i noterne.

-10-
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Resultatopggrelse

Note 2013 2012
Bruttofortjeneste/-tab 2.795.022 2.845.557
Personaleomkostninger 1 -1.261.849 -1.588.417
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlaegsaktiver -148.363 -253.078
Driftsresultat 1.384.810 1.004.062
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede
virksomheder 47.600 101.000
Andre finansielle indtzaegter -24.788 71.589
Andre finansielle omkostninger -219.614 -293.427
Resultat fgr skat 1.188.008 883.224
Skat af arets resultat -308.525 -221.825
Ekstraordinaere omkostninger 0 -300.000
Arets resultat 879.483 361.399
Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat 879.483 361.399

879.483 361.399

-11 -
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Balance 31. december 2013

Note 2013 2012
Aktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 331.253 566.616
Materielle anlaegsaktiver 331.253 566.616
Anlaegsaktiver 331.253 566.616
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.798.555 1.850.090
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 2 2.600.028 1.856.428
Udskudte skatteaktiver 309.239 53.750
Tilgodehavender 4.707.822 3.760.268
Andre veaerdipapirer og kapitalandele 0 218.244
Vardipapirer og kapitalandele 0 218.244
Likvide beholdninger 312 483
Omsaetningsaktiver 4.708.134 3.978.995
Aktiver 5.039.387 4.545.611

-12 -
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Balance 31. december 2013

Note 2013 2012
Passiver
Virksomhedskapital 3 80.000 80.000
Overfgrt resultat 4 860.882 1.481.397
Udbytte for regnskabsaret -800.000 -1.500.000
Egenkapital 140.882 61.397
Andre hensatte forpligtelser 5 300.000 300.000
Hensatte forpligtelser 300.000 300.000
Geeld til kreditinstitutter i gvrigt 3.160.159 2.745.362
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 423.308 837.716
Selskabsskat 564.014 226.625
Anden geld 451.024 374.511
Kortfristede geeldsforpligtelser 4.598.505 4.184.214
Galdsforpligtelser 4.598.505 4.184.214
Passiver 5.039.387 4.545.611
Eventualforpligtelser 6
Sikkerhedsstillelser og pantsaetninger 7

-13 -
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Noter
2013 2012
1. Personaleomkostninger
Lgnninger 1.168.118 1.402.551
Pensioner 69.343 168.418
Omkostninger til social sikring 5.864 5.677
Andre personaleomkostninger 18.524 11.771
1.261.849 1.588.417

2. Usikkerhed ved indregning og maling

Malingen og vaerdiansaettelse af tilgodehavendet, er afhangige af disse selskabers udvikling.
Som oplyst i de tilknyttede selskaber, er det ledelsens opfattelse, at de ngdvendige kreditter til finansiering vil
opnaes, hvorfor vaerdiansattelse anses for veerende forsvarligt.

3. Virksomhedskapital

Saldo primo 80.000 500.000
Arets afgang 0 -420.000
Saldo ultimo 80.000 80.000

Selskabskapitalen er nedsat i 2012 med kr. 420.000.

4. Overfogrt resultat

Saldo primo -18.601 2.393.344
Korrektion primo 0 420.000
Arets tilgang 879.497 361.399
Arets afgang -800.000 -3.193.344
Saldo ultimo 60.896 -18.601

5. Andre hensatte forpligtelser
Hensat til imgdegaelse af skattekrav 300.000 300.000
Saldo ultimo 300.000 300.000

6. Eventualforpligtelser
Der pahviler selskabet byggebranchens almindeligt forekommende garanti.

Bankgarantier udggr p.t. kr. 1.916.589

Selskabet er sambeskattet med de gvrige selskaber i koncernen og hafter solidarisk for de skatter, som vedrgrer
sambeskatningen.

-14 -
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Noter
2013 2012

7. Sikkerhedsstillelser og pantszetninger
Selskabet har overfor Vestjysk Bank afgivet selvskyldnerkaution for ethvert mellemvaerende som HM invest, Vejle

ApS, HM Ejendomme, Vejle ApS, HM Ejendomme Vejle Il ApS samt Max Poulsen ApS matte have med
pengeinstituttet.
Selskabet har overfor Vestjysk Bank afgivet skadelgsbrev - virksomhedspant pa kr. 500.000.

Selskabet har overfor Danske Bank afgivet selvskyldnerkaution for ethvert mellemvaerende som HM Ejendomme,
Vejle ApS matte have med pengeinstituttet.

Selskabet har overfor Sydbank afgivet selvskyldnerkaution for ethvert mellemvaerende som HM Ejendomme, Vejle
ApS matte have med pengeinstituttet.

8. Usikkerhed om going concern

Som omtalt er der en skattesag, som kan fa konsekvenser for selskabet, safremt den tabes. Det er dog ledelsens
opfattelse, at der ikke vil komme ydereligere tab, end hvad der er afsat i regnskabet

Samtidig er tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder usikker pa grund af deres likviditets maessige situation.

Regnskabet er dog aflagt som going concern, idet ledelsen tror pa en fornuftig l@sning pa skattesagen samt
forventningen til indtjening i 2014 er gode.
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