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Ledelsespategning
Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2024 for Astrid Fiskeri A/S.
Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for

regnskabsaret 1. januar - 31. december 2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Skagen, den 21. maj 2025

Direktion:

Bo Thomas Johansson

Bestyrelse:
Leif Borje Johansson Borje Daniel Johansson Bo Thomas Johansson
Johan Kristian Johansson Emil Johannes Johansson Mogens @rts Jensen

Bo Oscar Johansson
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Astrid Fiskeri A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Astrid Fiskeri A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2024, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestremsopgarelse, noter og anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2024 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet
i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer
for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at
det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdaskke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne
traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at
fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger
ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis,
der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan
dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa
en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

e Planlasgger og udfgrer vi revisionen af arsregnskabet for at opna tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis
vedrgrende de konsoliderede finansielle oplysninger for virksomhederne eller forretningsenhederne som
grundlag for at udforme en konklusion om arsregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fare tilsyn med og
gennemga det udfarte revisionsarbejde. Vi er eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Skagen, den 21. maj 2025

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Allan Andersen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne31387
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Hoved- og nggletal

Resultatopgarelse
Bruttoresultat

Resultat af primaer drift
Finansielle poster, netto
Arets resultat

Balance
Balancesum
Egenkapital

Pengestremme
Investeringer i materielle anlaegsaktiver

Nogletal
Soliditetsgrad

Egenkapitalforrentning

2024
tkr.

213.612
150.792
-26.678

77.894

1.997.485
901.187

45,1
9,0

2023
tkr.

267.453
204.630
-35.271
116.717

2.069.259
823.293

-1.000

39,8
15,3

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Soliditetsgrad:

Egenkapitalforrentning:

Astrid Fiskeri A/S | Hoved- og nggletal

Egenkapital x 100

2022
tkr.

421.686
359.664
-12.029
263.498

2.157.932
706.576

-156.978

32,7
32,5

Samlede aktiver, ultimo

Resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital

2021
tkr.

125.643
83.757
201
61.583

1.099.813
914.678

-112.355

83,2
7,0

2020
tkr.

224.104
180.187

1.119
135.049

1.056.501
853.094

-56.578

80,7
16,8



Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktivitet bestar i fiskeri med egne fartgjer efter savel industri- som konsumfisk samt
at drive og investere i andre virksomheder med relation til fiskerierhvervet.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Der er ikke sket aendringer til selskabets aktivitetsomrader i regnskabsaret.

Arets resultat udviser et overskud efter skat pa 77.894 tkr., og selskabets egenkapitalen udgar 901.187 tkr.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Selskabets ledelse forventede i arsregnskabet 2023 et tilfredsstillende resultat i 2024 dog pa et lavere niveau
end i 2023.

Resultatet for 2024 har vaeret pa niveau med ledelsens forventning og anses som tilfredsstillende. Resultatet
er lavere end i 2023, hvilket ogsa var ledelsens forventning.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet yderligere begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.

Finansielle risici
Selskabets vaesentligste driftsrisiko er knyttet til udviklingen i fiskekvoter og fiskeripriser.

Formelt kan den danske stat opsige kvoterettighederne med et varsel pa 16 ar. Rederiet anser det dog for
usandsynligt, at dette skulle ske.

Renterisici:
Da den rentebaerende nettogaeld udger et vaesentligt belab, vil vasentlige aendringer i renteniveauet have
vaesentlig direkte effekt pa indtjeningen

Forventninger til fremtiden
Selskabets ledelse forventer et tilfredsstillende resultat i 2025 dog pa et lavere niveau end i 2024.

Resultatet vil fortsat give mulighed for at afvikle de indgaede laneaftaler efter aftalte vilkar og konsolidere
selskabet yderligere.

Egne kapitalandele

2024 2023
tkr. tkr.
Beholdningen af egne kapitalandele er saledes:
A-aktier, 280 stk. a nom. 1 tkr. 280 280
280 280
Egne kapitalandele i % af selskabskapitalen:
Nom. 280.000 af 2.800.000 10,0 10,0
10,0 10,0
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Resultatopgarelse 1. januar - 31. december

2024 2023
Note tkr. tkr.
Bruttofortjeneste 213.612 267.453
Personaleomkostninger 1 0 -3
Af- og nedskrivninger -62.820 -62.820
Driftsresultat 150.792 204.630
Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede
virksomheder 2 -23.931 -16.700
Andre finansielle indtaegter 3 2.983 2.696
Andre finansielle omkostninger 4 -29.661 -37.967
Resultat for skat 100.183 152.659
Skat af periodens resultat 5 -22.289 -35.942
Arets resultat 6 77.894 116.717
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Balance 31. december

Aktiver 2024 2023

Note tkr. tkr.
Fiskekvoter 1.581.029 1.627.905
Immaterielle anlaegsaktiver 7 1.581.029 1.627.905
Grunde og bygninger 4.928 5.296
Fiskefartgj 276.830 292.174
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 256 490
Materielle anlagsaktiver 8 282.014 297.960
Kapitalandele i associerede virksomheder 98 1.980
Tilgodehavende i associerede virksomheder 120.883 139.769
Finansielle anlaegsaktiver 9 120.981 141.749
Anlaegsaktiver 1.984.024 2.067.614
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 886 41
Tilgodehavende hos associerede virksomheder 10.548 0
Andre tilgodehavender 1.969 1.544
Tilgodehavender 13.403 1.585
Andre vardipapirer og kapitalandele 0 59
Vaerdipapirer og kapitalandele 0 59
Likvide beholdninger 58 1
Omsaetningsaktiver 13.461 1.645
Aktiver 1.997.485 2.069.259

Astrid Fiskeri A/S | Balance
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Balance 31. december

Passiver 2024 2023
Note tkr. tkr.
Aktiekapital 10 2.800 2.800
Overfert overskud 898.387 820.493
Egenkapital 901.187 823.293
Hensaettelser til udskudt skat 11 251.589 229.299
Hensatte forpligtelser 251.589 229.299
Fiskeribanklan 0 2.530
Geeld til pengeinstitutter 419.351 512.493
Leverandgarer af varer og tjenesteydelser 11.426 16.583
Geeld, tilknyttede virksomheder 413.927 475.377
Selskabsskat 0 8.061
Anden geeld 5 1.623
Kortfristede gaeldsforpligtelser 844,709 1.016.667
Geeldsforpligtelser 844.709 1.016.667
Passiver 1.997.485 2.069.259
Eventualposter mv. 12
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 13
Neertstaende parter 14
Koncernregnskab 15

Astrid Fiskeri A/S | Balance
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Egenkapitalopggrelse

Reserve for

nettoopsk.

efter indre Overfart
tkr. Aktiekapital vaerdis metode overskud lalt
Egenkapital 1. januar 2024 2.800 0 820.493 823.293
Forslag til resultatdisponering, jf. note 6 -23.931 101.825 77.894
Overfarsler
Udligning negativ saldo 23.931 -23.931 0
Egenkapital 31. december 2024 2.800 0 898.387 901.187
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Pengestramsopgarelse 1. januar - 31. december

2024 2023
tkr. tkr.
Arets resultat 77.894 116.717
Arets afskrivninger tilbagefart 62.820 62.820
Urealiserede kursavancer tilbagefart -1 0
Resultat af associerede virksomheder 23.931 16.700
Skat af arets resultat tilbagefart 22.289 35.942
Betalt selskabsskat -8.058 -4.396
ZEndring i tilgodehavender (ekskl. skat) -12.202 4.969
/Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. skat, skyldige afdrag og kassekredit) -68.225 37.485
Pengestremme fra driftsaktivitet 98.448 270.237
Kgb af immaterielle anlaegsaktiver 0 34.711
Kagb af materielle anlaegsaktiver 0 -1.000
Kab af finansielle anlaegsaktiver -21.665 -13.878
Salg af vaerdipapirer 60 0
Udlan til koncernselskaber 18.886 -15.638
Pengestremme fra investeringsaktivitet -2.719 4,195
Afdrag pa lan -2.530 -2.928
Z&ndring i driftskredit -93.142 -271.503
Pengestremme fra finansieringsaktivitet -95.672 -274.431
Zndring i likvider 57 1
Likvider 1. januar 1 0
Likvider 31. december 58 1
Likvider 31. december specificeres saledes:
Likvide beholdninger 58 1
Likvider 58 1
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Noter

2024 2023
tkr. tkr.
1 | Personaleomkostninger
Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit: 1 1
Len og gager 0 3
0 3
2 | Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede
virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder -23.931 -16.700
-23.931 -16.700
3 | Andre finansielle indtasgter
Finansielle indtaegter i gvrigt 2.983 2.696
2.983 2.696
4 | Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 9.335 9.691
Finansielle omkostninger i gvrigt 20.326 28.276
29.661 37.967
5 | Skat af periodens resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 0 8.062
Regulering af udskudt skat 22.289 27.880
22.289 35.942
6 | Forslag til resultatdisponering
Henlaeggelser til reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis metode -23.931 -16.700
Overfort resultat 101.825 133.417
77.894 116.717
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Noter

7 | Immaterielle anlaegsaktiver
tkr.

Fiskekvoter

Kostpris 1. januar 2024 1.874.997
Kostpris 31. december 2024 1.874.997
Afskrivninger 1. januar 2024 247.093
Arets afskrivninger 46.875
Afskrivninger 31. december 2024 293.968
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2024 1.581.029
8 | Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg,
Grunde og Produktionsanlaeg driftsmateriel og
tkr. bygninger og maskiner inventar
Kostpris 1. januar 2024 7.344 314.175 1.648
Kostpris 31. december 2024 7.344 314.175 1.648
Af- og nedskrivninger 1. januar 2024 2.049 22.001 1.158
Arets afskrivninger 367 15.344 234
Af- og nedskrivninger 31. december 2024 2.416 37.345 1.392
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2024 4.928 276.830 256

9 | Finansielle anlagsaktiver

Kapitalandele i Tilgodehavende i

associerede associerede
tkr. virksomheder virksomheder
Kostpris 1. januar 2024 41.283 139.769
Tilgang 21.665 2.779
Afgang 0 -21.665
Kostpris 31. december 2024 62.948 120.883
Verdireguleringer 1. januar 2024 -31.296 0
Arets resultat -23.547 0
Vaerdireguleringer 31. december 2024 -54.843 0
Af- og nedskrivninger pa mervaerdier og goodwill 1. januar 2024 8.007 0
Af- og nedskrivninger pa mervardier og goodwill 31. december 2024 8.007 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2024 98 120.883
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Noter

9 | Finansielle anlaegsaktiver (fortsat)
Kapitalandele i associerede virksomheder (tkr.)

Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat
Skagen Salmon Holding Partnerselskab, Skagen -886 -55.228
Skagen Aquaculture Komplementarselskab ApS, Skagen 224 -2
2024

tkr.

10 | Aktiekapital
Aktiekapitalen er fordelt saledes:

Aktiekapital, 2.464 stk. a nom. 1.000 kr. 2.464
Aktiekapital, 280 stk. a nom. 1.000 kr. 280
Aktiekapital, 56 stk. a nom. 1.000 kr. 56

2.800

Ejerandel
43 %
43 %

2023
tkr.

2.464
280
56

2.800

11 | Hensaettelser til udskudt skat

Hensaettelse til udskudt skat vedrgrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier pa
vaerdipapirer, tilgodehavender, immaterielle anlasgsaktiver og materielle anlaegsaktiver, herunder indregnede

finansielle leasingkontrakter.

Udskudt skat vedrarer:

Immaterielle anlasgsaktiver 199.563 171.056
Materielle anlagsaktiver 62.916 58.243
Skattemaessig underskud til fremfarsel -10.890 0

251.589 229.299
Udskudt skat 1. januar 229.299 201.419
Arets udskudte skat i resultatopggrelsen 22.290 27.880
Udskudt skat 31. december 2024 251.589 229.299

12 | Eventualposter mv.
Eventualforpligtelser

Astrid Fiskeri A/S har til sikkerhed for pengeinstituts mellemvaerende med associeret virksomhed afgivet

selvskylderkaution. Kautionen kan pa statusdagen opggres til 141 mio. kr.

Selskabet har indgaet en leasingaftale med en restforpligtelse pa 162 tkr.

13 | Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for engagement med pengeinstitut er deponeret ejerpantebreve nom. 1.000.000 tkr., alle med

pant i kvoter, fartgj, kapaciteter og kw med bogfart vaerdi pa 1.857.859 tkr.

Astrid Fiskeri A/S | Noter
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Noter

14 | Neertstaende parter
Virksomhedens naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Astrid Fiske AB, Sverige, moderselskab.

Transaktioner med naertstaende parter
Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstaende parter, der ikke er indgaet pa markedsmaessige vilkar.
Jf. ARL § 98¢, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er gennemfart pa normale markedsmaessige

vilkar.

15 | Koncernregnskab
Selskabet indgar i koncernregnskabet for Astrid Fiske AB, Box 6, 475 18 Roro, Sverige, org. nr. 556508-9348.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Astrid Fiskeri A/S for 2024 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs
bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C .

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og
risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan opgeres palideligt og
forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med fradrag af rabatter i
forbindelse med salget.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfares til
salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktiviteter,
herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlasgsaktiver.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lan og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til
social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgarelser
fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder
| moderselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Ved afhaendelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gkonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele overfgres, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden indgar
realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Finansielle indtasgter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrarende vardipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordningen
mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belagb, der vedrarer regnskabsaret.
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Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Fiskerettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlag er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstid.

Afskrivningsperioden udger 20 ar med en scrapvardi pa 50%, dog maksimalt restlgbetiden for de pagaeldende
rettigheder.

Veerdien af fiskekvoter og rettigheder er underlagt de til enhver tid gaeldende markedspriser herfor. Safremt
markedspriserne af kvoterne bliver mindre end den bogfarte vaerdi - enten pa grund af faldende priser eller
pa grund af reducerede kvoter - nedskrives de til genindvindingsveerdi.

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlasgsaktiver opgares som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen omkostninger til

materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lenforbrug samt indirekte produktionsomkostninger.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restvaerdi:

Brugstid Restveerdi
Bygninger 20 ar 0%
Produktionsanlaeg og maskiner (fartgj, kapacitet og kw) 20 ar 0-100 %
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5 ar 0-20 %

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder males i selskabets balance efter den indre vaerdis metode, der
anses som en malemetode.
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Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter selskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af
urealiserede interne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ
goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i resultatopgarelsen ved kebet af
kapitalandelen. Vedrarer den negative goodwill overtagne eventualforpligtelser, indtaegtsfares negativ
goodwill fgrst, nar eventualforpligtelserne er afviklet eller bortfaldet.

Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede aktiver og
forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen, som er tidspunkt for opnaelse af kontrol. Kabsvederlaget
bestar af dagsvaerdien af det aftalte vederlag i form af overdragne aktiver og forpligtelser. Hvis en del af
kebsvederlaget er betinget af fremtidige begivenheder eller opfyldelse af aftalte betingelser, indregnes
denne del af kgbsvederlaget til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Efterfalgende reguleringer af betinget
kebsvederlag indregnes i resultatopgarelsen.

Konstaterede mervaerdier i forhold til den underliggende virksomheds regnskabsmaessige indre vaerdi
indregnes og males i overensstemmelse med den anvendte regnskabspraksis for de aktiver og forpligtelser,
som de kan henfares til.

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmidler og inventar males til
kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde. Investeringsejendomme
males til dagsvaerdi svarende til ejendommens handelsvaerdi, hvor aendringer i dagsvaerdien indregnes i
resultatopgarelsen. Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO princippet med fradrag af eventuelle
nedskrivninger til en lavere nettorealisationsvaerdi. Tilgodehavender og gaeld males til amortiseret kostpris.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede akonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af ledelsens
erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineart over
afskrivningsperioden, der udger 1 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den erhvervede
virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige forhold.

Modtaget udbytte fradrages den regnskabsmaessige vaerdi af kapitalandelen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfegres under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaf-
felsesvaerdien.

Fortjeneste og tab ved afhandelse af kapitalandele i associerede virksomheder opggres som forskellen
mellem nettosalgsprisen og den regnskabsmaessige vaerdi af den afhaendede kapitalandel pa salgstidspunktet
inkl. ikke-afskrevne mervaerdier og goodwill. Fortjeneste og tab indregnes i resultatopggrelsen under
indtaegter af kapitalandele.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som uerholdeligt. Safremt den
regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under
hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke associerede
virksomheders underbalance.

Vardiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der
ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis

gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veaerdi.
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Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opggres som
nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og
forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv indikation
pa, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er veaerdiforringet. Hvis der foreligger en
objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning pa

individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt niveau,
vurderes pa portefaljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefaljerne baseres primaert pa
debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets kreditrisikostyringspolitik. De
objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefalje.

Vardipapirer og kapitalandele
Vaerdipapirer indregnet under omsatningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer, aktier og andre
vaerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Bgrsnoterede vaerdipapirer males til barskurs.

Ikke barsnoterede vaerdipapirer og kapitalandele males til kostpris.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og
forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening,
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere
geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som falge af
andringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fares direkte pa egenkapitalen.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende
til den kapitaliserede veaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem provenuet og
den nominelle vardi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.
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Pengestremsopgerelse

Pengestramsopgarelsen viser pengestrammene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet og
finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestramme fra driftsaktivitet:
Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, aendring
i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet:
Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af immaterielle,
materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestramme fra finansieringsaktivitet:

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter aendringer i starrelse eller ssmmensatning af aktiekapital
og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gald og betaling af
udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter likvide beholdninger.
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