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o 0
Ledelsespategning
Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2024 for LSP Invest ApS.
Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

januar - 31. december 2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hellerup, den 7. juli 2025

Direktion:

Lasse Sendergaard Pedersen
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Den uafhangige revisors erklaring om udvidet gennemgang

Til kapitalejeren i LSP Invest ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for LSP Invest ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2024, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2024 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for
sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at
det opnaede bevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlagger og udfarer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover
udferer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores
konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhangige revisors erklaring om udvidet gennemgang

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 7. juli 2025

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Kim K. Sgrensen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne34483
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Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er drift og udlejning af investeringsejendomme. Investeringsejendommene

omfatter boligejendomme.

Usikkerhed ved indregning og maling
Der er usikkerhed ved veerdiansaettelsen af tilgodehavende pa TDKK 1.493 bogfart under andre
tilgodehavender. Det er ledelsens vurdering at der ikke skal nedskrives yderligere pa tilgodehavendet.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Resultatopggrelsen for perioden 1. januar - 31. december 2024 udviser et resultat pa DKK -1.929.888 mod
DKK -1.885.122 for perioden 1. januar - 31. december 2023. Balancen viser en egenkapital pa DKK 14.370.247

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selskabets
finansielle stilling.
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Resultatopgarelse 1. januar - 31. december

2024 2023
kr. kr.
Bruttofortjeneste 3.188.160 145.385
Andre driftsomkostninger -2.327.075 -125.469
Dagsvaerdiregulering af investeringsejendomme 2.848.366 -50.000
Driftsresultat 3.709.451 -30.084
Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder -3.201.938 -1.098.429
Andre finansielle indtaegter 92.654 468.714
Nedskrivning af finansielle aktiver 0 -250.000
Andre finansielle omkostninger -2.913.020 -1.128.069
Resultat for skat -2.312.853 -2.037.868
Skat af arets resultat 382.965 152.746
Arets resultat -1.929.888 -1.885.122
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 0 61.000
Henlaeggelser til reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis
metode -3.201.938 -1.098.429
Overfert resultat 1.272.050 -847.693
I alt -1.929.888 -1.885.122
LSP Invest ApS | Resultatopggrelse 8



Balance 31. december

Aktiver 2024 2023

Note kr. kr.
Investeringsejendomme 33.425.000 8.100.000
Materielle anlasgsaktiver 6 33.425.000 8.100.000
Kapitalandele i dattervirksomheder 0 105.289
Kapitalandele i associerede virksomheder 739.631 3.836.280
Finansielle anlaegsaktiver 7 739.631 3.941.569
Anlagsaktiver 34.164.631 12.041.569
Projektejendomme 180.000 34.020.261
Varebeholdninger 180.000 34.020.261
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder 425.712 39.454
Tilgodehavende hos associerede virksomheder 5.394.388 11.121.370
Andre tilgodehavender 1.850.303 4.775.801
Tilgodehavende selskabsskat 0 717
Tilgodehavender 7.670.403 15.937.342
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 8 3.508.341 203.799
Vaerdipapirer og kapitalandele 3.508.341 203.799
Likvide beholdninger 27.355 64.389
Omsaetningsaktiver 11.386.099 50.225.791
Aktiver 45.550.730 62.267.360
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Balance 31. december

Passiver 2024 2023
Note kr. kr.
Anpartskapital 125.000 125.000
Overfert resultat 14.245.247 16.175.135
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 0 61.000
Egenkapital 14.370.247 16.361.135
Hensaettelser til udskudt skat 0 382.965
Hensatte forpligtelser 0 382.965
Geeld til realkreditinstitutter 747.132 814.802
Geeld til pengeinstitutter 2.800.000 25.795.817
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 8.994.736 7.000.000
Langfristede geeldsforpligtelser 9 12.541.868 33.610.619
Geeld til pengeinstitutter 15.379.364 917.958
Leverandgarer af varer og tjenesteydelser 28.435 9.523
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 0 594.736
Anden geeld 3.230.816 10.390.424
Kortfristede gaeldsforpligtelser 18.638.615 11.912.641
Geeldsforpligtelser 31.180.483 45.523.260
Passiver 45.550.730 62.267.360
Eventualposter mv. 10
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 11
Oplysninger om vaesentlige usikkerheder ved indregning og
maling 12
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Egenkapitalopggrelse

Reserve for
netto-

opskrivning Foreslaet

efter indre Overfort udbytte for
kr. Anpartskapital vaerdis metode resultat regnskabséret | alt
Egenkapital 1. januar 2024 125.000 0 16.175.135 61.000 16.361.135
Forslag til resultatdisponering -3.201.938 1.272.050 -1.929.888
Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte -61.000 -61.000
Overforsler
Udligning negativ saldo 3.201.938 -3.201.938 0
Egenkapital 31. december 2024 125.000 0 14.245.247 014.370.247

LSP Invest ApS | Egenkapitalopgerelse 1



Noter

2024 2023
kr. kr.
1 | Personaleomkostninger
Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit: 1 1
2 | Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder -105.289 -451.164
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder -3.096.649 -647.265
-3.201.938 -1.098.429
3 | Andre finansielle indtasgter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 60.157 40.845
Finansielle indtaegter i gvrigt 32.497 427.869
92.654 468.714
4 | Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger i @vrigt 2.913.020 1.128.069
2.913.020 1.128.069
5 | Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat -382.965 -152.746
-382.965 -152.746
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Noter

6 | Materielle anlaegsaktiver
Investerings-

kr. ejendomme
Kostpris 1. januar 2024 5.169.383
Tilgang 22.476.634
Kostpris 31. december 2024 27.646.017
Opskrivninger 1. januar 2024 2.930.617
Arets opskrivninger 2.848.366
Opskrivninger 31. december 2024 5.778.983
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2024 33.425.000

Under materielle anlaegsaktiver indgar investeringsejendomme malt til dagsvaerdi med falgende belab:

Nord for
kr. Niva Kgbenhavn @ Kegbenahvn
Dagsvaerdi 31. december 2024 4.700.000 3.725.000 25.000.000
Arets vaerdiregulering i resultatopgerelsen 250.000 75.000 2.523.366

Investeringsejendomme bestar af 2 ejendomme beliggende nord for Kebenhavn og 1 lejlighed i
Kebenhavn.

Dagsvaerdien er pr. 31. december 2024 opgjort ved hjaelp af en afkastbaseret vardiansaettelsesmodel, hvor
vaerdien opgeres pa baggrund af ejendommenes normaliserede driftsafkast og et individuelt fastsat
afkastningskrav.

Driftsafkastet pa ejendommen i Niva er beregnet til TDKK 217 ved anvendelse et afkast pa 4,63%, som er
fastlagt under hensyntagen til de gaeldende forhold pa ejendomsmarkedet pa balancedagen, ejendomstypen,
ejendommens beliggenhed mv. Afkastkravet pa 4,63% svarer ligeledes til det generelle afkastkrav for
boligejendomme nord for Kebenhavn, sekundaer beliggenhed. Ejendommen er indregnet til TDKK 4.700.

Driftsafkastet pa ejendommen nord for Kebenhavn er beregnet til TDKK 974 ved anvendelse et afkast pa
3,88%, som er fastlagt under hensyntagen til de gaeldende forhold pa ejendomsmarkedet pa balancedagen,
ejendomstypen, ejendommens beliggenhed mv. Afkastkravet pa 3,88 % svarer ligeledes til det generelle
afkastkrav for boligejendomme nord for Kgbenhavn, primaer beliggenhed. Ejendommen er indregnet til TDKK
25.000.

Driftsafkastet pa lejligheden er beregnet til TDKK 145 ved anvendelse et afkast pa 3,88%, som er fastlagt
under hensyntagen til de gaeldende forhold pa ejendomsmarkedet pa balancedagen, lejlighedstypen,
lejlighedens beliggenhed mv. Afkastkravet pa 3,88% svarer ligeledes til det generelle afkastkrav for
lejligheder beliggende i Kebenhavn. Lejligheden er indregnet til TDKK 3.725.

Dagsvaerdien ultimo regnskabsaret er opgjort til TDKK 33.425 for investeringsejendomme, hvilket har medfart
en dagsvaerdiregulering indregnet i resultatopggrelsen pa TDKK 2.848.

Ved en a&ndring af afkastkravet med +/- 0,25 %-point, kan dagsvaerdien af ejendommene

opgares til henholdsvis TDKK 4.450/23.588 og TDKK 4.958/26.837 og lejligheden opgares til henholdsvis TDKK
3.499 og TDKK 3.981.
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Noter

7 | Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i

Kapitalandele i

dattervirk- associerede
kr. somheder virksomheder
Kostpris 1. januar 2024 5.390.000 25.000
Kostpris 31. december 2024 5.390.000 25.000
Vaerdireguleringer 1. januar 2024 -5.284.710 3.811.280
Arets resultat -105.290 -3.096.649
Vaerdireguleringer 31. december 2024 -5.390.000 714.631
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2024 0 739.631
8 | Andre veaerdipapirer og kapitalandele
Under omsatningsaktiver indgar vaerdipapirer malt til dagsvaerdi med fglgende belgb:
Bersnoterede

kr.

Dagsvaerdi 31. december 2024
Arets vaerdiregulering i resultatopggrelsen

9 | Langfristede gaeldsforpligtelser

31/12 2024
kr. geeld i alt
Geeld til realkreditinstitutter 812.993
Geeld til pengeinstitutter 2.800.000
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 8.994.736

12.607.729

Afdrag
naeste ar

65.861
0
0

65.861

Restgaeld
efter 5 ar

464.821
2.800.000
8.994.736

12.259.557

danske aktier

3.508.341
-595.232

31/12 2023
gaeldialt

872.957
25.795.817
7.000.000

33.668.774

10 | Eventualposter mv.

Haeftelse i sambeskatningen

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for

eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger O tkr. pr. balancedagen.

11 | Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gaeld til bank og realkreditinstitutter TDKK 20.784, er der givet pant i grunde og bygninger,

hvis regnskabsmaessige vaerdi udger TDKK 33.425.

Selskabet har afgivet solidarisk selvskyldnerkaution overfor associerede virksomheder for i

alt TDKK

LSP Invest ApS | Noter
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Noter

12 | Oplysninger om vaesentlige usikkerheder ved indregning og maling
| arsregnskabet for regnskabsaret 2024 er fglgende usikkerhed om indregning og maling vaesentlig at

bemaerke, idet det har haft betydelig indflydelse pa de i arsregnskabet indregnede aktiver og forpligtelser:

Der er usikkerhed ved vardiansattelsen af tilgodehavende pa TDKK 1.493 bogfgrt under andre
tilgodehavender. Det er ledelsens vurdering at der ikke skal nedskrives yderligere pa tilgodehavende.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for LSP Invest ApS for 2024 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopggrelsen

Huslejeindtaegter
Huslejeindtaegter er periodiseret saledes, at de dackker perioden frem til regnskabsarets udlgb. Opkraevede
bidrag til daekning af varme indgar ikke i huslejeindtaegter.

Andre driftsindtasgter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedernes aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktiviteter,
herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver..

Dagsvaerdiregulering af investeringsejendomme

Vaerdiregulering af investeringsejendomme indregnes i resultatopgerelsen. Forbedringer tillaegges den
regnskabsmaessige vaerdi pa investeringsaktiverne og udgangspunktet for arets vaerdireguleringer er
dagsvaerdi primo med tillaeg af forbedringer.

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder
| moderselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Ved afhandelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gkonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele overfgres, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden indgar
realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Finansielle indtasgter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrarende vardipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordningen
mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belagb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til
posteringer direkte pa egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Investeringsejendomme males til dagsvaerdi svarende til ejendommenes handelsvaerdi. £ndringer i dags-
vaerdien indregnes i resultatopgerelsen.

Dagsvaerdien fastlagges individuelt pa baggrund af sammenlignelige ejendomstranktioner.

Efterfalgende omkostninger herunder finansieringsudgifter vedrarende ejendomme under opfgrelse, tillaegges
anskaffelsessummen pa investeringsejendommene, nar det er sandsynligt, at afholdelsen vil medfare fremtid-
ige skonomiske fordele for virksomheden. Andre omkostninger til reparation og vedligeholdelse indregnes i
resultatopgerelsen ved afholdelsen.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i males i selskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre
vaerdi opgjort efter selskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede interne avancer og
tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter
overtagelsesmetoden.

Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede aktiver og
forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen, som er tidspunkt for opnaelse af kontrol. Kabsvederlaget
bestar af dagsvaerdien af det aftalte vederlag i form af overdragne aktiver og forpligtelser. Hvis en del af
kebsvederlaget er betinget af fremtidige begivenheder eller opfyldelse af aftalte betingelser, indregnes
denne del af kgbsvederlaget til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Efterfalgende reguleringer af betinget
kebsvederlag indregnes i resultatopgarelsen.

Dagsvaerdien er opgjort pa baggrund af handler pa et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af
almindeligt accepterede vaerdiansattelsesmodeller. Ved beregning af dagsvaerdi pa investeringsejendomme
er gjort anvendelse af en discounted cash flow model pa baggrund af tilbagediskontering af den fremtidige
indtjening. Driftsmidler er opfart til dagsvaerdi pa baggrund af indhentede valuarvurderinger, som bygger pa
en samlet vurdering af maskinparken. Overtagelsesdagen er det tidspunkt, hvor selskabet faktisk opnar
kontrol over den overtagne virksomhed.

Nettoopskrivning af kapitalandele i overfgres under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den
indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien.

Fortjeneste og tab ved afhandelse af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
opgares som forskellen mellem nettosalgsprisen og den regnskabsmaessige vaerdi af den afhandede
kapitalandel pa salgstidspunktet inkl. ikke-afskrevne mervaerdier og goodwill. Fortjeneste og tab indregnes i
resultatopgerelsen under indtaegter af kapitalandele.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til O kr.,
og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som
uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vardi overstiger tilgodehavender, indregnes det
resterende belab under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til
at daekke dattervirksomheders og associerede virksomheders underbalance.

Veardiforringelse af anlasgsaktiver
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Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke males til
dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vardiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opggres som
nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og
forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er lavere end kostprisen, ned-
skrives til denne lavere vaerdi.

Projektejendomme
Projektejendomme til videresalg males til kostpris. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af
faerdiggarelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under
hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv indikation
pa, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der foreligger en
objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning pa

individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt niveau,
vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefgljerne baseres primaert pa
debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets kreditrisikostyringspolitik. De
objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgares som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefalje.

Veaerdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter bagrsnoterede obligationer, aktier og andre
veaerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Barsnoterede vaerdipapirer males til barskurs. Ikke
barsnoterede vaerdipapirer og kapitalandele males til kostpris.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.
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Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling med
refusion vedrerende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.
Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis omsaetningsaktiver
og geeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og
forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening,
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere
geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som falge af
a@ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fores direkte pa egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende
til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem provenuet og
den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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