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Virksomhedsoplysninger

Virksomheden

Revisor

GW INVEST ApS
Virumgardsvej 17A
2830 Virum

CVR-nr: 26777666
Regnskabsar: 01/07/2011 - 30/06/2012

ADDEA REGISTRERET REVISIONSANPARTSSELSKAB
H.C. Orsteds Ve 50C

1879 Frederiksberg C

CVR-nr: 30072588

P-enhed: 1012795978
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L edel sespategning

Ledelsen har dags dato aflagt arsrapporten for 1. juli 2011 - 30. juni 2012 for GW Invest ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabs oven. Ledelsen anser den valgte
regnskabspraksis for hensigtsmaessig, saledes at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultat.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Virum, den 12/12/2012

Direktion

Mikael Konnerup
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til anpartshavernei GW INVEST ApS
Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for GW INVEST ApS for regnskabsaret 1. juli 2011 - 30. juni 2012, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsl oven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

L edelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fel.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af voresrevision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med international e standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opnarevisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte handlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdel se af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om |edel sens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2011 -
30. juni 2012 i overensstemmel se med arsregnskabsl oven.

Supplerende oplysninger vedr grende forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vor konklusion, skal vi henlede opmaarksomheden pa at selskabet har

tabt hele sin anpartskapital. Vi henviser til regnskabets side 12, hvoraf det fremgér, at sel skabets
forpligtel ser oversteg de samlede aktiver med t.kr. 51.091 pr. 30. juni 2012. Arsrapporten er aflagt
efter princippet om going-concern. Som oplyst i note 1 foreligger der usikkerhed,som kan rejse tvivl
om selskabets evnetil at fortsadte driften, hvilket vi er enige med ledelsen i. Nagvaarende forhold
kan vaare ansvarpadragende for selskabets ledel se.

Erklaeringer i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Udtalelse om ledel sesber etningen

Vi har i henhold til arsregnskabsoven gennemlasst |edel sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillagg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledel sesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Frederiksberg, 12/12/2012

Brian Klogborg
Registreret Revisor
Addea ApS
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L edelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets formal er handel, industri og finansielle aktiviteter indirekte gennem investeringer i
andre selskaber, samt direkte eller indirekte, at drive anden virksomhed, der efter direktionens
skan er forbunden dermed.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets resultat blev et underskud pat.kr. 87.064 hvilket ledelsen anser som utilfredstillende.
Resultatet er negativt pavirket af kursudviklingen i portefaljeselskab, der er noteret pa Nasdag.
Selskabet har tabt sin egenkapital, og ledelsen arbejder derfor pa en rekonstruktion heraf, jeevnfar
ovenstdende aflaagges arsrapporten efter reglerne om going-concern.

| det kommende ar vil selskabets resultat primaat afhaange af udviklingen i aktiekursen af porte-
faljesel skabet.

Udsaadvanlige for hold

Regnskabsaret har ikke vaaet pavirket af ussadvanlige forhold.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for GW Invest ApSfor 1. juli 2011 - 30. juni 2012 er aflagt i overensstemmelse
med arsregnskabsl ovens bestemmel ser for regnskabsklasse B.

Endvidere er tilvalgt reglerne for regnskabsklasse C om maling af kapitalandele i associerede
virksomheder i henhold til indre vaerdis metode.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som foregéende &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnesi balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet og aktivets vaardi kan males pdiddigt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér selskabet som falge af en tidligere begivenhed har en
retlig eller faktisk forpligtelse og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet og forpligtelsen kan males paliddligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtel ser til kostpris. Maling efter farste indregning
sker som beskrevet for hvert enkel regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer inden
arsrapporten aflasgges og som be- eller afkragfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerel sen indregnes indtaggter i takt med, at de indtjenes, mens omkostninger
indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret. Vaadireguleringer af finansielle aktiver og
forpligtelser indregnesi resultatopgarel sen som finansielle indtaggter eller finansielle omkostninger.

Resultatopger else

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler mv.

Finansielleindtaegter og omkostninger

Finansielle indtaggter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, rentedelen
af finansielle leasingydel ser, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaadipapirer og transaktioner i fremmed valuta, amortiseringstillaeg vedrerende prioritetsgadd,
kontantrabatter mv. samt tillagy og godtgerelser under acontoskatteordningen.

Skat af aretsresultat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnesi resultat-
opgerelsen med den del, der kan henfares til arets resultat og direkte pa egenkapitalen med den
del, der kan henfarestil posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balance

Finansielle anlaegsaktiver
Andre vaadipapirer og kapitalandele
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Andre vaadipapirer og kapitalandele optages til dagsvaardi pa statusdagen.

Omsaetningsaktiver

Tilgodehavender er optaget efter individuel vurdering til de vaadier som de skannes at kunne
indbringe. Der nedskrives til imadegael se af forventet tab.

Finansielle gaddsfor pligtelser
Indregnes il den veerdi hvormed de pa balancetidspunktet kan indfriestil.
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Resultatopgerelse 1. jul 2011 - 30. jun 2012

Note 2011/12
kr.
EKsterne OMKOSININGE! ......cooeeeeiieieeie e -15.625
Bruttor @SUIAL .......cccvveeeiieie e -15.625
Resultat af ordinaer primagr drift ..o, -15.625
Indtaggter af and_re kapitalandele, vaardipapirer og tilgodehavender, 1 .79 438.797
der er anlaagSAKLIVEY .....oocveeie e
Andrefinansielle iINAtaagter .........ccooiveeeeie 2 1.949.762
@vrige finansielle OMKOSININGES ........cccovirirenirereeee e 3 -16.559.818
Ordinaart resultat far sKat ........cccceeererininiene e -87.064.478
Ekstraordinaart resultat far skat .........ccooceeviieniniineeeeeee, -87.064.478
SKat af ArELSTESUILAL ........veveveeieeeeieteeeeee ettt 4 0
ATBISTESUIAL ..ottt -87.064.478

Fordag til resultatdisponering
OVEIfAIt reSUITAL .......oceeeee e -87.064.478
= SRS R -87.064.478
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2010/11
kr.
-97.221

-97.221

-97.221

85.993.767

4.857.664
-6.922.727

83.831.483

83.831.483
0
83.831.483

83.831.483
83.831.483
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Balance 30. juni 2012

Aktiver

Andre vaadipapirer og kapitalandele ..........ccccoveeiieiieccece e

Finansielle anlaagsaktiver i alt ...

Anlaegsaktiver i alt

Tilgodehavender hos associerede virksomheder ...........ccccoceeeviieeinennne

Tilgodehavender i alt

OmsaaNingSaKtiver 1 alt .....ccoeoeeiiiieeeece e

AKTIVER I ALT

Note

2011/12
kr.
13.554.971

13.554.971

13.554.971
7.711.709
7.711.709

7.711.709

21.266.680
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2010/11
kr.
85.993.768

85.993.768

85.993.768
5.761.947
5.761.947

5.761.947

91.755.715
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Balance 30. juni 2012

Passiver

Virksomhedskapital (Aktiekapital/anpartskapital/fondskapital)
Overfort resultat

Egenkapital i alt

Gadd til DANKEY ...

Gaddsforpligtel ser til tilknyttede virksomheder

Anden gadd

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt
Gaddsforpligtelser i alt

PASSIVER | ALT

Note

7

2011/12

Kr.

175.000
-51.265.999

-51.090.999

59.397.322
2.119.191
10.841.166

72.357.679

72.357.679

21.266.680
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2010/11
kr.
175.000
35.798.479

35.973.479

45.122.345
2.043.913
8.615.978

55.782.236

55.782.236

91.755.715
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Noter
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1. Indteegter af andre kapitalandele, vaerdipapirer og tilgodehavender, der er

anlasgsaktiver

Regulering af kapitalandele

2. Andrefinansielle indtaegter

Renter, associerede virksomheder
Urealiserede kursgevinster, 1an
@vrige

3. Qvrigefinansielle omkostninger

Renter, modersel skab
Urealiserede kurstab, 1an
@vrige

4, Skat af aretsresultat

Aktuel skat
Regulering vedrarende tidligere ar

2011/2012 2010/2011
-72.438.797  85.993.767
-72.438.797  85.993.767

2011/2012 2010/2011

kr. kr.
1.119.641 1.080.252
830.121 3.777.402

0 10
1.949.762 4.857.664
2011/2012 2010/2011
807.402 677.278
13.016.622 0
2.735.794 6.245.449
16.559.818 6.922.727
2011/12 2010/11
kr. kr.

0 0

0 0

0 0
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5. Finansielle anlagsaktiver i alt

Kostpris primo
Tilgang

Afgang
Kostprisultimo

Veaadiregulering primo
Arets vaardiregulering

Ve diregulering ultimo

Regnskabsmaessig vaer di ultimo

Andre

vaa dipapirer
09
kapitalandele
kr.

165.892.256
0
0

165.892.256

-79.898.488
-72.438.797

-152.337.285

13.554.971

6. Virksomhedskapital (Aktiekapital/anpartskapital/fondskapital)

Anpartskapitalen bestar af 1.750 aktier a 100 kr. Anparterne er ikke opdelt i klasser.
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Kr.

Andringer i anpartskapitalen de seneste fem regnskabsar:
Anpartskapital primo 175.000
Tilgang 0
Anpartskapital ultimo 175.000

7. Egenkapital i alt
Virksomheds-kapital Overfart lalt
resultat

kr. kr. kr.
Saldo primo 175.000 35.798.479 35.973.479
Arets resultat 0 -87.064.478 -87.064.478
Egenkapital ultimo 175.000 -51.265.999 -51.090.999
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8. Hovedaktivitet samt regnskabsmaessige og skonomiske for hold

Going concern

Selskabet har tabt hele kapitalen i regnskabsaret. Det er ledel sens opfattelse, at kapitalen

kan reetableres gennem fremtidig driftsoverskud eller ved en rekonstruktion.

Selskabet og koncernens bankforbindelse har givet tilsagn om at den nuvaarende finansiering
af koncernens likviditets- og finansieringsbehov fortsadter de neeste 12 maneder. Ledelsen
er opmaaksom pa, at selskabets overlevelse er afhamngig af positive resultater.

Ledelsen er bekendt med reglerne i selskabslovens § 119.

9. Oplysning om pantseetninger og sikker hedsstillelser

Samtlige aktiver er sat til sikkerhed for [an i kreditinstitutter.
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Denneside er ikke en del af arsrapporten, men indeholder information om indsendel sesmetoden
Denne arsrapport er afleveret ved hjadp af Digital Signatur.

Arsrapporten, som er modtaget digitalt, indeholder siledes ikke underskrift fradirigent eller revisor.

| henhold til indsendel sesbekendtgarelsen § 5, stk. 4 indestar indsenderen over for styrelsen for, at
arsrapporten er underskrevet som minimum af dirigenten for generalforsamling eller det tilsvarende
godkendel sesorgan og af revisor, hvis arsrapporten er forsynet med en af revisor underskrevet erklaaing.
Arsrapporten er modtaget den 14. dec 2012.
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