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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2025 for FREDENSBORG FORSYNING A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme for

regnskabsaret 1. januar - 31. december 2025.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Fredensborg, den 29. april 2026

Direktion:

Henrik Hansen

Bestyrelse:

Lars Jorgen Simonsen Carsten Nielsen Christian Jakob Pedersen
Formand

Henrik Lisberg Nielsen Jacob Gerdes Vestergaard Jan Claus Kristensen
Kasper Leegaard Petersen Kenneth Peter Larsen Maj Grundtvig Theander
Mie Stattau Morten Hubenbecker Poulsen Ole Kallenbach

Per Sgndergaard Sune Ambrosius Hybert Thomas Lykke Pedersen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i FREDENSBORG FORSYNING A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for FREDENSBORG FORSYNING A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2025, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestremsopgarelse, noter og
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2025 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige

af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale
retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende

i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det
er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusi-
on.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
nodvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at
fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger
ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis,
der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan
dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa
en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse

med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

FREDENSBORG FORSYNING A/S | Den uafhaengige revisors revisionspategning 6



Den uafhaengige revisors revisionspategning

Aarhus, den 29. april 2026

BDO Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 45719375

Saren Peter Nielsen Peter Damsted Rasmussen
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne16691 MNE-nr. mne40021
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Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at drive virksomhed knyttet til levering af administrations- og driftsydelser.
Fredensborg Forsyning A/S' hovedaktivitet er at fungere som serviceselskab for Fredensborg Vand A/S,
Fredensborg Spildevand A/S og Fredensborg Affald A/S. De enkelte selskaber er alle datterselskaber
under Fredensborg Forsyning Holding A/S.

Alle medarbejdere i Fredensborg Forsyning Holding A/S-koncernen er ansat i Fredensborg Forsyning

A/S. Selskabet varetager alle faellesfunktioner i koncernen og virker som entreprengr for alle

selskaber.

Arets udvikling

Virksomhedens omsaetning i 2025 udgar 47.726 t.kr. mod 44.555 t.kr. sidste ar. Resultatopgarelsen for

2025 udviser et underskud pa 291 t.kr. mod et overskud pa 1.090 t.kr sidste ar og virksomhedens balance pr.
31. december 2025 udviser en egenkapital pa 20.098 t.kr.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for

selskabets finansielle stilling.

Forventninger til fremtiden
De kommende ar forventes brugt til at optimere administrationen, indga samarbejder til fordel for
ejere og kunder samt optimere brugen af gkonomi- og ressourcestyringssystemer.

Der skal fortsat arbejdes med NIS 2 og CER mm.
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Resultatopgarelse 1. januar - 31. december

2025 2024
Note tkr. tkr.
Nettoomsaetning 47.726 44.555
Produktionsomkostninger 1 -44.220 -40.600
Bruttoresultat 3.506 3.955
Administrationsomkostninger 1 -5.262 -4.673
Resultat af primaer drift -1.756 -718
Andre driftsindtaegter 1.791 2.702
Andre driftsomkostninger -327 -565
Driftsresultat -292 1.419
Finansielle indtaegter 2 263 485
Finansielle omkostninger 3 -344 -507
Resultat for skat -373 1.397
Skat af arets resultat 4 82 -307
Arets resultat -291 1.090
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat -291 1.090
| alt -291 1.090
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Balance 31. december

Aktiver 2025 2024

Note tkr. tkr.
Erhvervede immaterielle anlaegsaktiver 155 194
Immaterielle anlaegsaktiver 5 155 194
Grunde og bygninger 8.595 8.753
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5.260 7.662
Mat.anlaegsaktiver under udferelse og forudbet. 332 0
Materielle anlaegsaktiver 6 14.187 16.415
Andre veaerdipapirer 50 50
Finansielle anlasgsaktiver 7 50 50
Anlaegsaktiver 14.392 16.659
Varelager 735 735
Varebeholdninger 735 735
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 43 9
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder 33.428 3.323
Andre tilgodehavender 21 47
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 2.939 2.937
Periodeafgraensningsposter 5.149 1.609
Tilgodehavender 41.580 7.925
Likvide beholdninger 4.058 9.171
Omsatningsaktiver 46.373 17.831
Aktiver 60.765 34.490
FREDENSBORG FORSYNING A/S | Balance 10



Balance 31. december

Passiver 2025 2024
Note tkr. tkr.
Aktiekapital 500 500
Overfert resultat 19.598 19.889
Egenkapital 20.098 20.389
Hensaettelse til udskudt skat 330 412
Hensatte forpligtelser 330 412
Geeld til kreditinstitutter 4.423 6.160
Langfristede geeldsforpligtelser 8 4.423 6.160
Geeld til kreditinstitutter 1.721 1.264
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 2.394 2.694
Geeld til tilknyttede virksomheder 27.499 472
Anden geeld 4.300 3.099
Kortfristede gaeldsforpligtelser 35.914 7.529
Geaeldsforpligtelser 40.337 13.689
Passiver 60.765 34.490
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv. 9
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 10
Neaertstaende parter 11

FREDENSBORG FORSYNING A/S | Balance
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Egenkapitalopggrelse

tkr. Aktiekapital Or;il:{?;: I alt
Egenkapital 1. januar 2025 500 19.889 20.389
Forslag til resultatdisponering -291 -291
Egenkapital 31. december 2025 500 19.598 20.098
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Pengestromsopgarelse 1. januar - 31. december

2025 2024
tkr. tkr.
Arets resultat -291 1.090
Arets afskrivninger tilbagefart 2.681 3.058
Skat af arets resultat tilbagefart -82 307
/Endring i varebeholdninger 0 80
/Zndring i tilgodehavender (ekskl. skat) -33.653 4.610
/Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. skat, skyldige afdrag og kassekredit) 27.953 -9.931
Pengestremme fra driftsaktivitet -3.392 -786
Kgb af materielle anlaegsaktiver -413 0
Pengestremme fra investeringsaktivitet -413 0
Afdrag pa lan -1.308 -1.254
Pengestremme fra finansieringsaktivitet -1.308 -1.254
Andring i likvider -5.113 -2.040
Likvider 1. januar 9.171 11.211
Likvider 31. december 4.058 9.171
Likvider 31. december specificeres saledes:
Likvide beholdninger 4.058 9.171
Likvider 4.058 9.171
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Noter

2025 2024
tkr. tkr.
1 | Medarbejderforhold
Antal heltidsbeskaftigede personer i gennemsnit: 47 48
2 | Finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 2 4
Finansielle indtaegter i gvrigt 261 481
263 485
3 | Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger i gvrigt 344 507
344 507
4 | Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat -82 307
-82 307

5 | Immaterielle anlaegsaktiver

tkr.

Erhvervede im-
materielle anlaegs-

aktiver
Kostpris 1. januar 2025 1.545
Kostpris 31. december 2025 1.545
Afskrivninger 1. januar 2025 1.351
Arets afskrivninger 39
Afskrivninger 31. december 2025 1.390
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2025 155
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Noter

6 | Materielle anlagsaktiver

Andre anlaeg, Mat.anlaegsaktiver

Grunde og  driftsmateriel og under udferelse og
tkr. bygninger inventar forudbet.
Kostpris 1. januar 2025 11.013 29.319 0
Tilgang 0 81 332
Kostpris 31. december 2025 11.013 29.400 332
Af- og nedskrivninger 1. januar 2025 2.260 21.657 0
Arets afskrivninger 158 2.483
Af- og nedskrivninger 31. december 2025 2.418 24.140 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2025 8.595 5.260 332
7 | Finansielle anlaegsaktiver

Andre vaerdipapir-
tkr. er
Kostpris 1. januar 2025 50
Kostpris 31. december 2025 50
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2025 50
8 | Langfristede gaeldsforpligtelser

31/12 2025 Afdrag Restgeeld 31/12 2024
tkr. geeld i alt naeste ar efter 5 ar gaeld i alt
Geeld til kreditinstitutter 6.144 1.721 2.762 7.424
6.144 1.721 2.762 7.424
9 | Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Heeftelse i sambeskatningen
Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de evrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.
Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten
for FREDENSBORG FORSYNING HOLDING A/S, der er administrationsselskab for
sambeskatningen.
FREDENSBORG FORSYNING A/S | Noter 15



Noter

10 | Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for realkreditlan med hovedstol pa 6.308 tkr. har virksomheden stillet realkreditpantebrev pa
nominelt 6.308 tkr.

Til sikkerhed for gaeldsbreve med hovedstol pa 6.996 tkr. har virksomheden stillet ejerpantebrev pa nominelt
10.000 tkr.

Realkreditpantebrev og ejerpantebrev omfatter falgende aktiver, hvis regnskabsmaessige vaerdi pa
balancedagen udger:

tkr.
Realkreditpantebrev, Hgjvangen 23 8.318
Ejerpantebrey, lastbiler 1.157

11 | Neertstaende parter
Selskabets naertstaende parter omfatter folgende:

Bestemmende indflydelse
Fredensborg Forsyning Holding A/S, Hejvangen 23, 3480 Fredensborg, der er hovedaktionaer

Transaktioner med naertstaende parter

Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstaende parter, der ikke er indgaet pa markedsmaessige
vilkér. Jf. ARL § 98c, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er gennemfart pa normale
markedsmaessige vilkar.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for FREDENSBORG FORSYNING A/S for 2025 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopgerelsen

Nettoomsaetning
Nettoomsaetning ved salg af ydelser indregnes i resultatopgerelsen i takt med deres afvikling.
Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter opkraevet pa begne af trejdemand.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lenninger og gager samt afskrivninger, der
afholdes for at opna arets nettoomsatning. Herunder indgar direkte og indirekte omkostninger til ravarer og
hjaelpematerialer, lgn og gager, leje og leasing samt afskrivninger pa produktionsanlaeg.

Under produktionsomkostninger indregnes tillige afskrivning pa aktiverede udviklingsomkostninger samt
forskningsomkostninger og de udviklingsomkostninger, der ikke opfylder kriterierne for aktivering.

Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og administration
af selskabet, herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler, kon-
toromkostninger mv. samt afskrivninger i forbindelse hermed.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktiviteter,
herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlagsaktiver.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktiviteter,
herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordningen
mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfares til
posteringer direkte i egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlag og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen omkostninger til

materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lenforbrug samt indirekte produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restvaerdi:

Brugstid
Bygninger 10-50 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-20 ar

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i kapitalinteresser males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger
genindvindingsvaerdien, nedskrives til denne lavere veerdi.

Veaerdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der
ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa veaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opggres som
nutidsvaerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og
forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.
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Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indikation
pa, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der foreligger en
objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet, foretages nedskrivning pa
individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt niveau,
vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefaljerne baseres primaert pa
debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets kreditrisikostyringspolitik. De
objektive indikatorer, som anvendes for portefaljer, er fastsat baseret pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige veerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefalje.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
falgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling med
refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.
Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis omsaetningsaktiver
og geeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og
forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening,
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere

geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som folge af
andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte i egenkapitalen.
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Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende
til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem provenuet
og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Pengestremsopgerelse

Pengestromsopggrelsen viser pengestrsmmene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet og
finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestreomme fra driftsaktivitet:
Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, andring
i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet:
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kagb og salg af immaterielle,
materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet:

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter aendringer i sterrelse eller sammensatning af aktiekapital
og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende geeld og betaling af
udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.
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