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Shallow Waters Holding ApS

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. oktober 2022 - 30.
september 2023 for Shallow Waters Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. oktober
2022 - 30. september 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hgjbjerg, den 28. november 2023

Direktion

Kenth Klixbull
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Shallow Waters Holding ApS

DEN UAFHAENGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Til kapitalejerne i Shallow Waters Holding ApS

Erklaering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Shallow Waters Holding ApS for perioden 1. oktober
2022 - 30. september 2023, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Vi er valgt med henblik pa at udfgre udvidet gennemgang af arsregnskabet for Shallow Waters Holding ApS
for perioden 1. oktober 2022 - 30. september 2023, der omfatter resultatopgerelse, balance,
egenkapitalopgarelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2023 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for perioden 1. oktober 2022 - 30. september 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleeringsstandard
for sma virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er neermere beskrevet i
afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet".

Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
krav og IESBA Code.

Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kreever, at vi planlaegger og udfarer
handlinger med henblik pa at opna begreenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pd at opna yderligere sikkerhed
for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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Shallow Waters Holding ApS

DEN UAFHAENGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med
arsregnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pd anden made synes at
indeholde veaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Viby J, den 28. november 2023

Revision 2 A/S

registrerede revisorer
CVR-nr.: 16968137

Uffe S Veigert
Registreret revisor
mne16532
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Shallow Waters Holding ApS

Selskabet

Direktion

Revisor

SELSKABSOPLYSNINGER

Shallow Waters Holding ApS
Michael Drewsens Vej 13

8270 Hajbjerg
E-mail:

CVR-nr.:
Stiftet:
Kommune:
Regnskabsar:

Kenth Klixbull

Revision 2 A/S
registrerede revisorer

Vestre Kongevej 4 E
8260 Viby J

kenth@arosanlaeg.dk

35 05 68 66

13. marts 2013

Aarhus

1. oktober - 30. september
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Shallow Waters Holding ApS

LEDELSESBERETNING

Selskabets vasentligste aktiviteter
Selskabets veesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar bestdet af at eje anparter i helt eller delvist
ejede datterselskaber, samt at investere midler.

Usaedvanlige forhold
Der er ingen usaedvanlige forhold vedrgrende arsrapporten for 2022/23.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets ledelse anser arets resultat for vaerende tilfredsstillende.

For det kommende ar forventes der ligeledes et tilfredsstillende resultat.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som veesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Shallow Waters Holding ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT
Arsregnskabet for Shallow Waters Holding ApS for 2022/23 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler for klasse
C-selskaber.

Under henvisning til arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen ikke
overskrider belgbsgraenserne.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling
Arsregnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes veerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som fglge af a&endrede regnskabsmaessige skon
af belob, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige @konomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggares som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og
tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsregnskabet
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

RESULTATOPGORELSEN

Nettoomsaetning

Selskabets primaere aktivitet er at eje kapitalandele i tilkknyttede og associerede virksomheder. Indteegter fra
kapitalandele er i overensstemmelse med arsregnskabsloven indregnet som nettoomsaetning i
resultatopgerelsen.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, urealiserede kursgevinster og
-tab vedrgrende veerdipapirer samt tilleeg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv. Udbytte fra
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Shallow Waters Holding ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

andre kapitalandele indtaegtsfares i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgarelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares
til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet heefter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af selskabsskatter
og kildeskatter i sambeskatningskredsen.

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. Moderselskabet
fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen, saledes at moderselskabet forestar
afregning af skatter mv. til de danske skattemyndigheder.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmeessige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende
veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Virksomheden har valgt at anse
indre veerdis metode som malemetode.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes til kr. 0, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre veerdi
i det omfang, det vurderes som uerholdeligt.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder vises som reserve for nettoopskrivning efter
den indre veerdis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger kostprisen.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afheendelse af tilknyttede virksomheder opgeres som forskellen mellem
afheendelsessummen og den regnskabsmeessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusiv
ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salget eller afviklingen. Fortjeneste og tab
indregnes i resultatopgerelsen under nettoomsaetning.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Veaerdipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter veerdipapirer optaget til handel
pa et reguleret marked, der méles til dagsveerdien pa balancedagen. Dagsveerdien opgeres pa grundlag af
den senest noterede salgskurs.

Side 9

This document has esignatur Agreement-1D: 90e359KThRW251295081



Shallow Waters Holding ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i
tilkknyttede- og associerede virksomheder samt kapitalinteresser i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller andring i regnskabsmaessige
skan.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabséaret indregnes som en seerskilt post under egenkapitalen. Forslag til
udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat
Selskabet haefter som administrationsselskab for tilknyttede virksomheders selskabsskatter over for
skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som et “Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag” eller "Skyldigt sambeskatningsbidrag.”

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, f.eks. vedrarende aktier,
hvor opgarelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge
af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen.

Geaeldsforpligtelser
Andre geeldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld,
males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Shallow Waters Holding

ApS

RESULTATOPGOYRELSE

1. OKTOBER 2022 - 30. SEPTEMBER 2023

Indteegter af kapitalandele ...
Andre eksterne omKoStNINGEr ........coocieiiiiiiiieiee e

DRIFTSRESULTAT

Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder .......
Andre finansielle indtaegter........ccocevii e
Finansielle omkostninger, der hidrarer fra tilknyttede

virksomheder ...........

Andre finansielle omKoStNINGEr ......ccccveviviiiei e,

RESULTAT FOR SKAT .......ooiiiiiieeeeeeeee e

Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for regnskabsaret...........ccceveveiieeicenennen.

Arets nettoopskrivnin
Overfgrt resultat.......

DISPONERET I ALT

g efter den indre veerdis metode...........
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2022/23 2021/22
1.219.625 443.121
(41.750) (17.188)
1.177.875 425.933
0 8.654
518.115 51.290
(79.109) 0
(2.442) (419.462)
1.614.439 66.415
(86.157) 81.779
1.528.282 148.194
117.800 114.400
1.219.625 443.420
190.857 (409.626)
1.528.282 148.194
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Shallow Waters Holding ApS

BALANCE PR. 30. SEPTEMBER 2023

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Finansielle anlagsaktiver................cccccooniiniiinc i,

ANLAEGSAKTIVER.........ccoi i

SelSKabSSKaL ....ccveveirieiei e
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag..........cccccveeviieeennen.
Andre tilgodehavender .........cooooeeiiiiieee e
Tilgodehavender..............ccccoi i
Andre veerdipapirer og kapitalandele ..........ccccoeceiiniienennen.
Veaerdipapirer og kapitalandele...................cccccooiiiiiniees

Likvide beholdninger ..............ocoiiiiiiiii e

OMSAETNINGSAKTIVER .......ccooiiiieieee e

AKTIVER ... .o

AKTIVER
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2023 2022
4.059.586 2.839.961
4.059.586 2.839.961
4.059.586 2.839.961

0 36.544

340.991 0
132.433 0
473.424 36.544
5.520.907 5.049.748
5.520.907 5.049.748
162.908 77.530
6.157.239 5.163.822
10.216.825 8.003.783
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Shallow Waters Holding ApS

NN —

BALANCE PR. 30. SEPTEMBER 2023

PASSIVER

Virksomhedskapital .........cccoeoiiiiiiiiniie e

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis
MELOAR .....eee i

Overfart resultat.........cc.veeeeeeiiiice e
Forslag til udbytte for regnskabsaret...........ccccceeveiieeiiiieenenns

EGENKAPITAL ...t

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser .........cccceevviieennns
Geeld til tilknyttede virksomheder .........ccoooeiiiiieiiriee e,
SelskabsSKaLt .....cccocviiiiiiiii e
ANAEN GABIA .o
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse ..........cccoevveeeennnen.

Kortfristede gaeldsforpligtelser...............cooeriiieiiiiinnns

GAELDSFORPLIGTELSER............ccoiiiiieeeeeeee e

PASSIVER ...

Aktiver og forpligtelser indregnet til dagsveerdi efter §37 og §38
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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2023 2022
80.000 80.000
3.934.420 2.714.795
4.214.855 4.023.999
117.800 114.400
8.347.075 6.933.194
9.375 9.375
1.547.407 1.058.813
310.568 0
0 1
2.400 2.400
1.869.750 1.070.589
1.869.750 1.070.589
10.216.825 8.003.783
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Shallow Waters Holding ApS

EGENKAPITALOPGQRELSE
2023 2022

Virksomhedskapital primo ........ccccoveiiiiineereeee e 80.000 80.000
Virksomhedskapital ultimo.....................ccccooii, 80.000 80.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis

MELOAE PriMO...ceiiiiiiieee ittt 2.714.795 2.271.375
Arets bevaegelse, resultatdisponering ........cccceeeceeeeeiceee e, 1.219.625 443.420
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis

metode URIMO .........cooiiiiii e 3.934.420 2.714.795
Overfart resultat, Primo........coevicieeeeiee e 4.023.998 4.433.625
Arets resultat ........oooiiiiee 308.657 (295.226)
Foreslaet UdbYHe......ooviiiiiiiii e (117.800) (114.400)
Overfort resultat ultimo................cccco oo, 4.214.855 4.023.999
Forslag til udbytte for regnskabsaret primo..........ccccceeeeeenneen. 114.400 113.000
Foreslaet udbytte ... ..o 117.800 114.400
Udloddet udbytte .......cceviiiiiiiiieeeee e (114.400) (113.000)
Forslag til udbytte for regnskabsaret ultimo..................... 117.800 114.400
EGENKAPITAL ... ..o 8.347.075 6.933.194
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Shallow Waters Holding ApS

NOTER

2023 2022
1 Aktiver og forpligtelser indregnet til dagsvaerdi efter §37 og §38
Veerdi ultimo indregnet i balancen
AKEET .t 5.520.937 5.049.748
5.520.937 5.049.748
Arets urealiserede gevinst indregnet i resultatopgarelsen
AKET . 426.141 0
426.141 0
Arets urealiserede tab indregnet i resultatopgerelsen
=] SRRSO 0 413.133
0 413.133

2 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Der er ingen eventualforpligtelser m.v.

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber. Som administrationsselskab haefter
selskabet ubegraenset og solidarisk med de gvrige selskaber i sambeskatningen for danske
selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties indenfor sambeskatningskredsen.

Skyldige selskabsskatter og kildeskatter indenfor sambeskatningskredsen udger pr. 30. september
2023 427 tkr. Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst eller af de
tilbageholdte kildeskatter vil kunne medfare, at selskabets heaeftelse udger et starre belab.

3 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Der er ingen pantseetninger eller sikkerhedsstillelser.
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