
KPMG
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Telefon 73 23 30 00
Telefax 72 29 30 30

Bruun's Galleri www.kpmg.dk
Værkmestergade 25
Postboks 330
8100 Aarhus C

AGF Holding ApS

Årsrapport 2011/12

CVR-nr. 26 41 52 76

938256 / CW

KPMG Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Medlem af KPMG International Cooperative ("KPMG International"), et schweizisk
kooperativ, som alle KPMG-firmaer er selvstændige og uafhængige medlemmer af.



 ABCD
AGF Holding ApS

Årsrapport 2011/12
CVR-nr. 26 41 52 76

Indhold

Ledelsespåtegning 2

Den uafhængige revisors erklæringer 3

Ledelsesberetning 4
Selskabsoplysninger 4
Beretning 5

Årsregnskab 1. juli - 30. juni 6
Anvendt regnskabspraksis 6
Resultatopgørelse 9
Balance 10
Noter 12

938256 / CW 1



 ABCD
AGF Holding ApS

Årsrapport 2011/12
CVR-nr. 26 41 52 76

Ledelsespåtegning
Direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret
1. juli 2011 - 30. juni 2012 for AGF Holding ApS.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver og finansielle stilling pr. 30. juni 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsåret 1. juli 2011 - 30. juni 2012.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegørelse
for de forhold, beretningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ikast, den 5. november 2012
Direktion:

Rasmus Niebuhr
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Den uafhængige revisors erklæringer

Til kapitalejerne i AGF Holding ApS

Påtegning på årsregnskabet

Vi har revideret årsregnskabet for AGF Holding ApS for regnskabsåret 1. juli 2011 - 30. juni 2012. Årsregnska-
bet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance og noter. Årsregnskabet udarbejdes efter års-
regnskabsloven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nødvendig for at
udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet på grundlag af vores revision. Vi har udført revisio-
nen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifølge dansk revisorlovgiv-
ning. Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt planlægger og udfører revisionen for at opnå høj grad af
sikkerhed for, om årsregnskabet er uden væsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og oplysninger i års-
regnskabet. De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risici for væ-
sentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et årsregnskab, der giver et retvi-
sende billede. Formålet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men
ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere
vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmæssige skøn er rimelige
samt den samlede præsentation af årsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. juli 2011 - 30. juni 2012 i
overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlin-
ger i tillæg til den udførte revision af årsregnskabet. Det er på denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i
ledelsesberetningen er i overensstemmelse med årsregnskabet.

Aarhus, den 5. november 2012
KPMG
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Claus Hammer-Pedersen Jane Haugaard
statsaut. revisor statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Selskabsoplysninger

AGF Holding ApS
La Cours Vej 8
7430 Ikast
CVR-nr.: 26 41 52 76
Stiftet: 11. januar 2002
Hjemstedskommune: Ikast-Brande
Regnskabsår: 1. juli - 30. juni

Direktion

Rasmus Niebuhr

Revision

KPMG
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Værkmestergade 25
Aarhus C

Generalforsamling

Ordinær generalforsamling afholdes 5. november 2012 på selskabets adresse.
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens hovedaktivitet

Selskabets aktiviteter består i ejerskab af aktier i Niebuhr Holding A/S.

Udviklingen i virksomhedens aktiviteter og økonomiske forhold

Årets resultat udgør 4.226 tkr., hvilket anses som tilfredsstillende. Egenkapitalen udgør
20.165 tkr. pr. 30. juni 2012.

Betydningsfulde hændelser, som er indtruffet efter regnskabsårets afslutning

Der er fra regnskabsårets afslutning om frem til dags dato ikke indtrådt forhold af væsentlig
betydning for årsrapporten.
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Årsregnskab 1. juli - 30. juni

Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for AGF Holding ApS for 2011/12 er aflagt i overensstemmelse med årsregn-
skabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Årsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år.

Resultatopgørelse

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renter samt tillæg og godtgørelser under
acontoskatteordningen m.v.

Skat af årets resultat

Årets skat, som består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resul-
tatopgørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med
den del, der kan henføres til bevægelser direkte i egenkapitalen.

Balance

Kapitalandele i associerede virksomheder

Resultatopgørelsen

I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af de associerede virksomheders
resultat efter skat og efter eliminering af forholdsmæssig andel af intern avance/tab og fra-
drag af afskrivning på goodwill.

Balancen

Kapitalandele i associerede virksomheder måles til den forholdsmæssige andel af virk-
somhedernes indre værdi opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag
eller tillæg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillæg eller fradrag af
resterende værdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmæssig indre værdi måles til 0 kr., og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens
andel af den negative indre værdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Hvis den
regnskabsmæssige negative indre værdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
beløb under hensatte forpligtelser, i det omfang modervirksomheden har en retlig eller
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Årsregnskab 1. juli - 30. juni

Anvendt regnskabspraksis

faktisk forpligtelse til at dække dattervirksomhedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfø-
res under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode, i det
omfang den regnskabsmæssige værdi overstiger anskaffelsesværdien.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris. Der foretages nedskrivning til imødegåelse
af tab, hvor der vurderes at være indtruffet en objektiv indikation på, at et tilgodehavende
eller en portefølje af tilgodehavender er værdiforringet. 

Egenkapital - udbytte

Foreslået udbytte indregnes som en forpligtelse på tidspunktet for vedtagelse på den ordinæ-
re generalforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for året, vi-
ses som en særskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af årets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkom-
ster og for betalte acontoskatter.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfælde,
hvor opgørelse af skatteværdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, måles ud-
skudt skat på grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af for-
pligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt un-
derskud, måles til den værdi, hvortil de forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i
skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for
samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoaktiver måles til nettorealisations-
værdi.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ænd-
ring i udskudt skat som følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen.

Gældsforpligtelser

Finansielle gældsforpligtelser indregnes ved lånoptagelse til det modtagne provenu efter fra-
drag af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder måles de finansielle for-
pligtelser til amortiseret kostpris.
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Årsregnskab 1. juli - 30. juni

Anvendt regnskabspraksis

Øvrige gældsforpligtelser måles til nettorealisationsværdi.
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Årsregnskab 1. juli - 30. juni

Resultatopgørelse

Note 2011/12 2010/11

Bruttotab -7.500 -5.000
Indtægter af kapitalandele i associeret virksomhed 4.218.939 2.379.618
Finansielle indtægter 1 14.289 1.965

Ordinært resultat før skat 4.225.728 2.376.583
Skat af årets resultat 2 0 0

Årets resultat 4.225.728 2.376.583

Forslag til resultatdisponering
Overført resultat 1.306.789 296.965
Nettoopskrivning efter den indre værdis metode 2.918.939 2.079.618

4.225.728 2.376.583
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Årsregnskab 1. juli - 30. juni

Balance

Note 2011/12 2010/11

AKTIVER
Anlægsaktiver
Finansielle anlægsaktiver 3
Kapitalandele i associeret virksomhed 19.798.719 16.095.741

Anlægsaktiver i alt 19.798.719 16.095.741

Omsætningsaktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavender hos associeret virksomhed 372.660 64.621

AKTIVER I ALT 20.171.379 16.160.362
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Årsregnskab 1. juli - 30. juni

Balance

Note 2011/12 2010/11

PASSIVER
Egenkapital 4
Anpartskapital 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis

metode 18.331.716 15.628.738
Overførte resultater 1.708.413 401.624

Egenkapital i alt 20.165.129 16.155.362

Gældsforpligtelser
Kortfristede gældsforpligtelser
Anden gæld 6.250 5.000

PASSIVER I ALT 20.171.379 16.160.362

Eventualforpligtelser og sikkerhedsstillelser m.v. 5
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Årsregnskab 1. juli - 30. juni

Noter

2011/12 2010/11

1 Finansielle indtægter
Finansielle indtægter fra associerede virksomheder 14.289 1.965

2 Skat af årets resultat
Skat af årets skattepligtige indkomst 0 0

3 Kapitalandele i associeret virksomhed

Navn og hjemsted Ejerandel
Selskabs-
kapital Egenkapital

Årets
resultat

Regnskabs-
mæssig
værdi

tkr. tkr. tkr. tkr.
Niebuhr Holding A/S 33,3 % 500 59.396 12.657 19.799

4 Egenkapital

Anparts-
kapital

Nettoop-
skrivning
efter den
indre værdis
metode

Overført
resultat I alt

Egenkapital 1. juli 2011 125.000 15.628.738 401.624 16.155.362

Værdiregulering af renteswap i associeret virksomhed 0 -1.199.881 0 -1.199.881

Skat af værdiregulering af renteswap i associeret
virksomhed 0 299.970 0 299.970

Valutakursregulering i associeret virksomhed 0 683.950 0 683.950

Årets resultat, jf. resultatdisponeringen 0 2.918.939 1.306.789 4.225.728

Egenkapital 30. juni 2012 125.000 18.331.716 1.708.413 20.165.129

5 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Der påhviler ikke selskabet eventualforpligtelser eller sikkerhedsstillelser pr.30. juni 2012.
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