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Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret
1. juli 2013 - 30. juni 2014 for AGF Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver og finansielle stilling pr. 30. juni 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for

regnskabséret 1. juli 2013 - 30. juni 2014.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse
for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ikast, den 31. oktober 2014
Direktion:

Rasmus Niebuhr
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Den uafthaengige revisors erkleringer
Til kapitalejerne i AGF Holding ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for AGF Holding ApS for regnskabsaret 1. juli 2013 - 30. juni 2014. Arsregnska-
bet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter ars-
regnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisio-
nen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk revisorlovgiv-
ning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at opné hej grad af
sikkerhed for, om érsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger i rs-
regnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risici for vae-
sentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvi-
sende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men
ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere
vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige skon er rimelige
samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2013 - 30. juni 2014 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlin-
ger i tilleg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i
ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Aarhus, den 31. oktober 2014

Ernst & Young
Godkendt Revisionspartnerselskab

Claus Hammer-Pedersen Jane Haugaard
statsaut. revisor statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens hovedaktivitet
Selskabets aktiviteter bestér i ejerskab af aktier i Niebuhr Holding A/S.

Udviklingen i virksomhedens aktiviteter og ekonomiske forhold

Selskabet har i regnskabséret realiseret et resultat pa i alt 306 tkr. (2012/13: -86 tkr.).
Egenkapitalen udger herefter 20.628 tkr. (2012/13: 20.592 tkr.).

Betydningsfulde hzendelser, som er indtruffet efter regnskabsérets afslutning

Der er fra regnskabsarets afslutning om frem til dags dato ikke indtradt forhold af veesentlig
betydning for arsrapporten.
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Arsregnskab 1. juli - 30. juni

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for AGF Holding ApS for 2013/14 er aflagt i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.
Resultatopgerelse

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter samt tilleg og godtgerelser under
acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resul-
tatopgerelsen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med
den del, der kan henferes til bevegelser direkte i egenkapitalen.

Balance

Kapitalandele i associerede virksomheder
Resultatopgorelsen

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af de associerede virksomheders
resultat efter skat og efter eliminering af forholdsmassig andel af intern avance/tab og fra-
drag af afskrivning pé goodwill.

Balancen

Kapitalandele i associerede virksomheder maéles til den forholdsmessige andel af virk-
somhedernes indre verdi opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag
eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af
resterende vardi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre vaerdi males til 0 kr., og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens
andel af den negative indre veardi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Hvis den
regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
beleb under hensatte forpligtelser, i det omfang modervirksomheden har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at deekke dattervirksomhedens underbalance.
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Arsregnskab 1. juli - 30. juni

Anvendt regnskabspraksis

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfo-
res under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode, i det
omfang den regnskabsmassige vaerdi overstiger anskaffelsesvardien.

Tilgodehavender

Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris. Der foretages nedskrivning til imedegaelse
af tab, hvor der vurderes at vere indtruffet en objektiv indikation p4, at et tilgodehavende
eller en portefolje af tilgodehavender er verdiforringet.

Egenkapital - udbytte

Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pé den ordinee-
re generalforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vi-
ses som en sarskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere érs skattepligtige indkom-
ster og for betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmessig og skattemessig verdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfelde,
hvor opgerelse af skatteverdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males ud-
skudt skat p& grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af for-
pligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremferselsberettiget skattemassigt un-
derskud, males til den veerdi, hvortil de forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i
skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for
samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoaktiver maéles til nettorealisations-
veerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. And-
ring 1 udskudt skat som folge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Geldsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fra-
drag af atholdte transaktionsomkostninger. I efterfelgende perioder méles de finansielle for-
pligtelser til amortiseret kostpris.

@vrige geldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.
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Resultatopgerelse

Bruttoresultat
Resultat af kapitalandele i associeret virksomhed
Finansielle indtaegter

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Udbytte

Overfort resultat

Nettoopskrivning efter den indre verdis metode

AGF Holding ApS

Arsrapport 2013/14

Note 2013/14 2012/13
-6.875 -8.750
248.519 -144.315
1 79.973 67.163
321.617 -85.902
2 -15.950 0
305.667 -85.902
196.800 193.200
-139.652 -134.787
248.519 -144.315
305.667 -85.902
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Balance

AKTIVER

Anlegsaktiver

Finansielle anleegsaktiver
Kapitalandele i associeret virksomhed

Anlegsaktiver i alt
Omsztningsaktiver

Tilgodehavender
Tilgodehavender hos associeret virksomhed

AKTIVER I ALT

AGF Holding ApS

Arsrapport 2013/14
Note 2013/14 2012/13
3
19.039.420  18.866.784
19.039.420  18.866.784
1.612.219 1.732.323
20.651.639  20.599.107
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Balance

PASSIVER

Egenkapital

Anpartskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis
metode

Overforte resultater

Foresléet udbytte

Egenkapital i alt
Geldsforpligtelser
Kortfristede geldsforpligtelser

Selskabsskat
Anden geeld

Gzldsforpligtelser i alt
PASSIVER T ALT

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

AGF Holding ApS

Arsrapport 2013/14
Note 2013/14 2012/13
4
125.000 125.000
18.872.415  18.699.781
1.433.974 1.573.626
196.800 193.200
20.628.189  20.591.607
15.950 0
7.500 7.500
23.450 7.500
20.651.639  20.599.107
5
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Noter

Finansielle indtaegter

Finansielle indteegter fra associerede virksomheder

Skat af arets resultat

Skat af arets skattepligtige indkomst

Kapitalandele i associerede virksomheder

Navn og hjemsted

Niebuhr Holding A/S, Tkast

Regnskabsmzessig veerdi 30. juni 2014

Egenkapital

Egenkapital 1. juli 2013

Veardiregulering af renteswap i
associeret virksomhed

Skat af veerdiregulering af renteswap i
associeret virksomhed

Valutakursregulering i associeret
virksomhed

Udloddet udbytte

Overfort resultat, jf.
resultatdisponeringen

Egenkapital 30. juni 2014

AGF Holding ApS

Arsrapport 2013/14
2013/14 2012/13
79.973 67.163
15.950
15.950
Regn-
skabs-
Selskabs- Egen- Arets massig
Ejerandel kapital kapital resultat veerdi
tkr. tkr. tkr. tkr.
333% 500 57.118 746 19.039
57.118 746 19.039
Nettoop-
skrivning
efter den
indre
Anparts- vaerdis Overfort Foresléet
kapital metode resultat udbytte L alt
125.000  18.699.781 1.573.626 193.200  20.591.607
0 135.565 0 0 135.565
0 -33.214 0 0 -33.214
0 -178.236 0 0 -178.236
0 0 0 -193.200 -193.200
0 248.519 -139.652 196.800 305.667
125.000 18.872.415 1.433.974 196.800  20.628.189

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Der pahviler ikke selskabet eventualforpligtelser eller sikkerhedsstillelser pr. 30. juni 2014.
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