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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn AGF Holding ApS

Adresse, postnr., by La Cours Vej 8, 7430 Ikast

CVR-nr. 26415276

Stiftet 11.januar 2002

Hjemstedskommune Ikast-Brande

Regnskabsar 1.juli- 31. december

Direktion Rasmus Niebuhr, direkter

Revision Ernst & Young, Godkendt Revisionspartnerselskab

Varkmestergade 25, Postboks 330, 8000 Aarhus C
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fortsat - Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet bestar i ejerskab af aktier i Niebuhr Holding A/S.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for 2014 udviser et overskud pa kr. 71.560 mod kr. 305.667 sidste ar, og selskabets
balance pr. 31. december 2014 udviser en egenkapital pa kr. 20.729.739.

Begivenheder efter balancedagen
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet betydningsfulde haendelser.
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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli - 31. december 2014 for
AGF Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stil-
ling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli - 31. december

2014.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ikast, den 8. juni 2015

Direktionen:

Rasmus Niebuhr
direktor
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Den uafhangige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i AGF Holding ApS
Pategning pa &rsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for AGF Holding ApS for regnskabsaret 1. juli - 31. december 2014, der omfatter re-
sultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udar-
bejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at ud-
arbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning.
Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udfgrer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed
for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregn-
skabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder en vurdering af risici for vaesentlig
fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revi-
sor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtryk-
ke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere en vurdering
af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skeon er rimelige samt den
samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli - 31. december
2014 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i
tilleg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i
ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Aarhus, den 8. juni 2015
ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab

Claus Hammer-Pedersen Jane Haugaard
statsaut. revisor statsaut. revisor
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Resultatopggrelse for 1. juli - 31. december

2014 2013/14
6 mdr. 12 mdr.

Note kr. kr.
Bruttoresultat -6.875 -6.875
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder 46.986 248.519

2 Finansielle indteegter 38.969 79.973
Resultat for skat 79.080 321.617
3 Skat af arets resultat -7.520 -15.950
Arets resultat 71.560 305.667
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen 0 196.800
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode 46.986 248.519
Overfort resultat 24.574 -139.652
71.560 305.667
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Note

Aktiver
Anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver
Anlaegsaktiveri alt

Omseatningsaktiver
Tilgodehavender hos associerede virksomheder

Tilgodehavender

Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Balance pr. 31. december

31/12 2014 30/6 2014
kr. kr.
19.313.196 19.039.420
19.313.196 19.039.420
19.313.196 19.039.420
1.454.388 1.612.219
1.454.388 1.612.219
1.454.388 1.612.219
20.767.584 20.651.639
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Note

Passiver

Egenkapital

Anpartskapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode
Overfort resultat

Foresldet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital i alt

Gealdsforpligtelser
Skyldig selskabsskat
Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser
Gealdsforpligtelser i alt

Passiveri alt

Balance pr. 31. december

31/12 2014 30/6 2014
kr. kr.

125.000 125.000
19.146.191 18.872.415
1.458.548 1.433.974
0 196.800

20.729.739 20.628.189

23.470 15.950
14.375 7.500
37.845 23.450
37.845 23.450

20.767.584 20.651.639
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(kr.)

Egenkapital pr. 1/7 2014

Betalt udbytte

Andre veerdireguleringer af egenkapital
Skat af egenkapitalbevagelser
Valutakursregulering

Arets resultat, jf. resultatdisponering

Egenkapital pr. 31/12 2014

Reserve for net-

toopskrivning ef-

Egenkapitalopgerelse

ter indre vaerdis Overfort Foresldet

Anpartskapital metode resultat udbytte I alt
125.000 18.872.415 1.433.974 196.800 20.628.189
-196.800 -196.800
0 -222.241 0 0 -222.241
52.227 0 52.227
0 396.804 0 0 396.804
46.986 24.574 0 71.560
125.000 19.146.191 1.458.548 20.729.739
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Noter

1. Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for AGF Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for klasse
B-virksomheder.

Zndring i anvendt regnskabspraksis

Det er besluttet at omlagge selskabets regnskabsar, der hidtil har Igbet fra den 1. juli - 30. juni, til fremover at fglge
kalenderaret. Z£ndringen har virkning fra og med kalenderaret 2015 med en omlagningsperiode pa 6 maneder fra
den 1. juli- 31. december 2014. Omlagningen er begrundet i omlagning af regnskabsar i Niebuhr-koncernen
begrundet i koncernens sason.

Narvarende arsregnskab omfatter omlaegningsperioden pa 6 maneder fra den 1. juli - 31. december 2014.
Sammenligningstallene for regnskabsaret 2013/14 omfatter perioden 1. juli 2013 - 30. juni 2014, svarende til 12
maneder.

Bortset fra ovenstdende a&ndring er arsregnskabet aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Rapporteringsvaluta
Arsregnskabet er aflagt i danske kroner.

Resultatopggrelsen

Bruttoresultat

Posterne nettoomsaetning, vareforbrug, andre eksterne omkostninger og andre driftsindtagter er med henvisning
til arsregnskabslovens § 32 sammendraget til en regnskabspost benavnt bruttoresultat.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens primaere aktivitet, der er afholdt i
arets Ipb, herunder omkostninger til administration mv.

Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder

Posten omfatter den forholdsmaessige andel af resultat efter skat i associerede virksomheder efter eliminering af
interne avancer eller tab og fratrukket af- og nedskrivning pa goodwill og andre mervaerdier pa erhvervelses-
tidspunktet.

Finansielle indteaegter

Finansielle indtaegter indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret. Finansielle poster
omfatter renteindtaegter samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv.

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regulering af udskudt
skat. Arets skat indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til rets resultat og i egenkapitalen
med den del, som kan henfgres til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder males efter den indre vardis metode til den forholdsmaessigt ejede andel
af virksomhedernes egenkapital, med tillaeeg af koncerngoodwill og koncerninterne tab og fradrag af koncerninterne
avancer og eventuel negativ goodwill. Kapitalandele i virksomheder med negativ indre vardi males til

kr. 0. Virksomhedens forholdsmaessige andel af en eventuel negativ egenkapital modregnes i tilgodehavender hos
kapitalandelen, i det omfang det er uerholdeligt. Belpb herudover indregnes under posten hensatte forpligtelser, i
det omfang virksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke underbalancen.

Nyerhvervede og solgte kapitalandele indregnes i arsregnskabet henholdsvis fra anskaffelsestidspunktet eller frem
til afstaelsestidspunktet.
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Noter

1. Anvendt regnskabspraksis - fortsat
Verdiforringelse af anlaeegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse. Safremt der er indi-
kationer pa veardiforringelse, foretages nedskrivningstest for hvert enkelt aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver
der genererer uafhangige pengestremme. Aktiverne nedskrives til genindvindingsvaerdien, som udger den hgjeste
veerdi af kapitalvaerdien og nettosalgsprisen (genvindingspris), safremt denne er lavere end den regnskabsmassige
verdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vardi. Der foretages nedskriv-
ning til imgdegaelse af tab baseret pa en objektiv indikation pa, at et tilgodehavende eller en gruppe af tilgodehaven-
der er vaerdiforringet. Nedskrivning foretages til nettorealisationsvaerdi, safremt denne er lavere end regnskabs-
maessig vaerdi.

Egenkapital
Foreslaet udbytte
Udbytte, som foreslas deklareret for regnskabsaret, praesenteres som en sarskilt post under egenkapitalen.

Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode
Reserven omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets forventede skat-
tepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte acontoskatter.

Hensattelse til udskudt skat beregnes efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mel-
lem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier af aktiver og forpligtelser, bortset fra midlertidige forskelle, som
opstar pa anskaffelsestidspunktet for aktiver og forpligtelser, og som hverken pavirker resultatet eller den skatte-
pligtige indkomst, samt midlertidige forskelle pa skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere gal-
dende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi,
som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i ud-
skudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion.

Gealdsforpligtelser
Andre galdsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.
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Noter
2014 2013/14
6 mdr. 12 mdr.
kr. kr.
2. Finansielle indtaegter
Renteindtagter fra associerede virksomheder 38.969 79.973
38.969 79.973
3. Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 7.520 15.950
7.520 15.950
4. Kapitalandele
Egenkapital Resultat
Hjemsted Ejerandel % kr. kr.
Associerede virksomheder
Niebuhr Holding A/S Ikast 33,33 57.939.575 140.959

5. Anpartskapital
Selskabskapitalen har uandret varet kr. 125.000 de seneste fem ar.

6. Sikkerhedsstillelser
Der pahviler ikke selskabet sikkerhedsstillelser pr. 31/12 2014.

7. Eventualforpligtelser og andre gkonomiske forpligtelser

Andre eventualforpligtelser:
Der pahviler ikke selskabet eventualforpligtelser pr. 31/12 2014.
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