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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. maj 2012 - 30. april
2013 for Uni-Tankers m/t "Lalandia Swan" ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. april 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2012/13.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Middelfart, den 3. juli 2013

Direktion

Torben @stergaard-Nielsen Torben Andersen



Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejeren i Uni-Tankers m/t "Lalandia Swan" ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Uni-Tankers m/t "Lalandia Swan" ApS for regnskabséaret 1. maj 2012 -
30. april 2013, der omfatter resultatopgorelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmassige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede praesentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. maj
2012 - 30. april 2013 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.



Den uafhaengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemforte revision af drsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Fredericia, den 3. juli 2013
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Jan Bunk Harbo Larsen Steffen Kjeer Rasmussen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor



Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

Uni-Tankers m/t "Lalandia Swan" ApS
Sendergade 65
5500 Middelfart

Telefon: 88 61 88 61
Telefax: 88 61 88 60
E-mail: info@uni-tankers.dk

CVR-nr.: 14 99 82 76
Regnskabsperiode: 1. maj - 30. april
Hjemstedskommune: Middelfart

Torben @stergaard-Nielsen
Torben Andersen
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7000 Fredericia



Beretning

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet er rederidrift med skibet m/t "Lalandia Swan”, samt administration knyttet
hertil.

Udvikling i dret

Uni-Tankers m/t "Lalandia Swan" ApS opniede en omsztning pa USD 6,5 mio. og et underskud pad USD
8,6 mio. Egenkapitalen udgjorde ved arets udgang USD 0,0 mio.

Selskabet har i regnskabsaret modtaget tilskud fra modervirksomheden pa USD 7,4 mio.

Skibet opererer i spot-markedet og har derfor veeret negativt pavirket af et vigende marked og lave rater i
hele regnskabsaret.

Arets resultat er derfor lavere end forventet og anses for utilfredsstillende.

Vaerdianszettelse af materielle anlaegsaktiver

I overensstemmelse med anvendt regnskabspraksis er der i lighed med tidligere ar foretaget en nedskriv-
ningstest, dog med en mere forsigtig antagelse om fremtidig rateudvikling. Der henvises til anvendt regn-

skabspraksis side 18, hvor forholdet er naermere beskrevet.

Nedskrivningstesten sker ved at ssmmenholde nettosalgsveerdien med kapitalvaerdien ved fortsat beskaef-
tigelse af koncernens fladde opgjort som nutidsveerdien af fremtidige estimerede pengestremme.

Ledelsen har pa denne baggrund vurderet at der var behov for en nedskrivning pé i alt USD 5,7 mio.
Genindvindingsverdien af skibe influeres kraftigt af udviklingen i fragtmarkedet, som ogsé i ar er behaftet
med vaesentlig usikkerhed. Udsving i ledelsens skon af fragtraterne kan sledes pavirke kapitalvaerdien i

savel positiv som negativ retning.

Ledelsen har foretaget sit bedste sken over udviklingen af fragtmarkedet pa sével kort som laengere sigt og
anser de anvendte forudsatninger for at vaere rimeligt sandsynlige.

Zndring af afskrivningsprofil skibe

Der er i regnskabsaret foretaget en revurdering af brugstiden for skibe og en samtidig revurdering af scrap-
vaerdien med henblik pa at tilpasse denne til markedsudviklingen.

Brugsveerdien er @&ndret fra 30 til 25 ar, og samtidig er forventet scrapvardi revurderet tilsvarende. /En-
dringen er indeholdt i resultatopgerelsen og har ikke kravet endring af sammenligningstal.



Beretning
Zndring af prasentationsvaluta
Rederiet er med virkning pr. 1. maj 2012 overgéet til afleggelse af arsrapporten i USD.

Sammenligningstal er &endret i overensstemmelse hermed. ZAndringen er beskrevet under anvendt regn-
skabspraksis.

Finansielle risici
Valutarisici

Selskabet er efter eendring af praesentationsvaluta til USD ikke leengere pavirket af kursudviklingen i USD. I
stedet er selskabet disponeret overfor udsving i EUR og DKK i forhold til USD. Det er selskabets politik at
afdeekke veesentlige valutaeksponeringer.

Kreditrisici

Selskabet har ikke veesentlige risici vedrerende enkelte store kunder eller samarbejdspartnere. Selskabets
politik for patagelse af kreditrisici medferer, at alle kunder og andre samarbejdspartnere lgbende kredit-
vurderes.

Forventninger for det kommende ar

Rederiets indtjening er fortsat meget atheengig af rateudviklingen pa tankskibsmarkedet, som fortsat er
under pres. Forhold som rederiet ikke kan pavirke.

Ambitionen er at f4 det bedste ud af hver forretning og veere en attraktiv leverander til kunderne.
Forbedret resultat skabes ved flid og dygtighed og evnen til at effektivisere og optimere ud i alle atkroge af
forretningen.

Ledelsen ser positivt pa det kommende ar velvidende, at markedet vil opleve endnu et svaert ar som folge af
fortsat ubalance mellem udbud og eftersporgsel efter tonnage. Resultatet for 2013/14 forventes dog at blive
bedre end for 2012/13.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af rs-
rapporten.



Resultatopgoarelse 1. maj

Nettoomsaetning

Direkte omkostninger
Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Personaleomkostninger

Resultat for afskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver

Resultat for finansielle poster

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte for regnskabsaret
Overfort resultat

- 30. april
Note 2012/13 2011/12

USD uUsD
6.536.873 6.250.677
-4.272.860 -4.649.541
-1.052.823 -951.567
1.211.190 649.569
1 -1.368.680 -1.330.169
-157.490 -680.600
2 -8.510.641 -2.284.185
-8.668.131 -2.964.785
3 431.036 1.341
4 -382.044 -591.979
-8.619.139 -3.555.423
5 -4.387 154.806
-8.623.526 -3.400.617
0 0
-8.623.526 -3.400.617
-8.623.526 -3.400.617




Balance 30. april

Aktiver

Skib og udstyr

Materielle anlaegsaktiver
Anlagsaktiver

Oliebeholdning

Oliebeholdning

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv
Periodeafgreensningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

Note 2012/13 2011/12
usD usb
5.832.618 14.343.259
6 5.832.618 14.343.259
5.832.618 14.343.259
217.304 323.355
217.304 323.355
447.617 220.055
166.448 153.483
8 348.557 428.458
8.648 113.831
971.270 915.827
10.060 17.418
1.198.634 1.256.600
7.031.252 15.599.859




Balance 30. april

Passiver

Selskabskapital
Overfort resultat

Egenkapital

Kreditinstitutter, udlandslan

Langfristede gaeldsforpligtelser

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden geeld

Periodeafgreensningsposter

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser
Passiver

Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser
Neertstaende parter og ejerforhold

Note 2012/13 2011/12
usD usb

53.291 53.291

-79.362 1.144.164

7 -26.071 1.197.455

5.355.249 5.355.249

9 5.355.249 5.355.249

639.205 824.959

1.037.835 8.118.285

12.544 103.911

12.490 0

1.702.074 9.047.155

7.057.323 14.402.404

7.031.252 15.599.859
10
11



Egenkapitalopgorelse

2012/13

Egenkapital 1. maj
Tilskud fra moderselskab
Arets resultat

Egenkapital 30. april

2011/12

Egenkapital 1. maj
Valutakursregulering
Tilskud fra moderselskab
Arets resultat

Egenkapital 30. april

Overfort
Selskabskapital resultat | alt
usD usD usD
53.291 1.144.164 1.197.455
0 7.400.000 7.400.000
0 -8.623.526 -8.623.526
53.291 -79.362 -26.071
53.291 2.801.652 2.854.943
0 -921.406 -921.406
0 2.664.535 2.664.535
0 -3.400.617 -3.400.617
53.291 1.144.164 1.197.455
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Noter til arsrapporten

1 Personaleomkostninger
Lgnninger

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

| selskabets Ignninger indgar leje af besaetninger med USD 337.898.

2 Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver

Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver
Nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver

3 Finansielle indtaegter

Renteindtaegter tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter
Vautakursgevinster

4 Finansielle omkostninger

Renteomkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger
Valutakurstab

2012/13 2011/12
uUsD usb
1.047.906 1.012.336

17.264 4.997
303.510 312.836
1.368.680 1.330.169
35 35
2.781.395 2.284.185
5.729.246 0
8.510.641 2.284.185
0 27

144 1.314
430.892 0
431.036 1.341
227.687 387.801
154.357 202.180

0 1.998

382.044 591.979
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Noter til arsrapporten

2012/13 2011/12
USD USD
5 Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 4.387 0
Arets udskudte skat 0 -114.499
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar 0 -40.307
4.387 -154.806

6 Materielle anlaegsaktiver
Skib og udstyr

usb
Kostpris 1. maj 30.385.750
Afgang i arets lgb -1.665.817
Kostpris 30. april 28.719.933
Ned- og afskrivninger 1. maj 16.042.491
Arets nedskrivninger 5.729.246
Arets afskrivninger 2.781.395
Tilbagefarte ned- og afskrivninger pa afhaendede aktiver -1.665.817
Ned- og afskrivninger 30. april 22.887.315
Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 5.832.618

7 Egenkapital
Selskabskapitalen bestar af anparter a DKK 1.000 eller multipla heraf.

Der har ikke veaeret eendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

12



Noter til arsrapporten

8

10

Henseaettelse til udskudt skat

Udskudt skat hviler pa skattemaessigt underskud til fremferelse og forventes ikke fuldt udnyttet indenfor det

kommende regnskabsar.

Eventualskat

Pa basis af rederiets planlagte rederidrift indebaerer tonnageskatteordningen ikke genvundne afskrivninger,

hvorfor udskudt skat af overgangssaldo og udligningssaldo vedrgrende skibet, t.USD 356 ikke indregnes i

passiverne.

Langfristede gzeldsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede geeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

2012/13 2011/12
UsD usD
Kreditinstitutter, udlandslan
Efter 5 ar 0 0
Mellem 1 og 5 ar 5.355.249 5.355.249
Langfristet del 5.355.249 5.355.249
Inden for 1 ar 0 0
5.355.249 5.355.249

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Til sikkerhed for selskabets og tilknyttede virksomheders geeld til kreditinstitut er deponeret skadeslgsbrev t.USD

20.245 i skib og udstyr. Den regnskabsmaessige veerdi af de pantsatte aktiver udgjorde pa balancedagen t.USD

5.833.

Selskabet har afgivet en solidarisk selvskyldnerkaution pa t.USD 223.080 for tilknyttede virksomheders forplig-

telser til kreditinstitut. Pr. balancedagen udgjorde de tilknyttede virksomheders forpligtelser t.USD 217.367.

13



Noter til arsrapporten
11 Nezertstaende parter og ejerforhold

Neertstaende parter omfatter bestyrelse, direktion og ledende medarbejdere i koncernens virksomheder samt
selskaber, hvor fgrneevnte personkreds har vaesentlige interesser.

Bestemmende indflydelse udgves gennem selskabets umiddelbare moderselskab Uni-Tankers A/S. Selskabets
ultimative moderselskab er Selfinvest ApS, hvori direktgr Torben Jstergaard-Nielsen har bestemmende indflydelse.

Ejerforhold

Felgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5% af
selskabskapitalen:

Uni-Tankers A/S, Sgndergade 65, 5500 Middelfart.
Koncernregnskab

Selskabet indgar i koncernrapporten for det umiddelbare moderselskab Uni-Tankers A/S og det ultimative
moderselskab Selfinvest ApS.

14



Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Uni-Tankers m/t "Lalandia Swan" ApS for 2012/13 er udarbejdet i overensstemmelse
med arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i
klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.

Andring af praesentationsvaluta

Rederiet har @ndret prasentationsvaluta fra DKK til USD pr. 1. maj 2012.
Arsregnskab for 2012/13 er aflagt i USD.

Sammenligningstal i resultatopgerelsen er omregnet til USD til gennemsnitskurs for USD/DKK 5,4344 for
2011/12. Sammenligningstal i balancen er omregnet til USD til ultimokursen for USD/DXKK 5,6295 pr. 30.
april 2012.

Generelt om indregning og maling

Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan maéles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende maéles aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Som maélevaluta benyttes USD. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
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Regnskabspraksis

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetzre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller geldens opstaen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og om-
kostninger.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes forste gang i balancen til kostpris og males efterfalgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsveaerdier af afledte finansielle instrumenter klassificeres som Andre
tilgodehavender” henholdsvis ”Andre forpligtelser”.

Andring i dagsveaerdien af afledte finansielle instrumenter indregnes i resultatopgerelsen, medmindre det
afledte finansielle instrument klassificeres som og opfylder kriterierne for regnskabsmeessig afdakning, jf.
nedenfor.

Regnskabsmazessig afdaekning

Sikring af dagsvaerdi

Andring i dagsvardien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for af-
deekning af dagsverdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgerelsen
sammen med de sendringer i dagsvardien af det afdaekkede aktiv eller den afdeekkede forpligtelse, som
kan henfares til den risiko, der er afdaekket.

Sikring af fremtidige aktiver eller forpligtelser

Andring i dagsveerdien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne for
sikring af forventede fremtidige transaktioner, indregnes pé egenkapitalen under overfort resultat for sa
vidt angér den effektive del af afdaekningen. Den ineffektive del indregnes i resultatopgerelsen. Resulterer
den afdaekkede transaktion i et aktiv eller en forpligtelse, overfares det belgb, som er udskudt under egen-
kapitalen, fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer
den sikrede transaktion i en indtaegt eller en omkostning, overfares det belgb, som er udskudt under
egenkapitalen, fra egenkapitalen til resultatopgerelsen i den periode, hvor den sikrede transaktion
indregnes. Belgbet indregnes i samme post som den sikrede transaktion.
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Regnskabspraksis

Resultatopgoerelsen

Nettoomsatning

Nettoomsaetningen ved salg af varer og tjenesteydelser indregnes i resultatopggerelsen, nar salget er gen-
nemfgrt. Dette anses at veaere tilfaeldet, nar:

e levering har fundet sted inden regnskabséarets udleb,

o der foreligger en forpligtende salgsaftale,

e salgsprisen er fastlagt, og

¢ indbetalingen er modtaget eller med rimelig sikkerhed kan forventes modtaget.

Nettoomsatningen indregnes eksklusive moms og afgifter, og indtaegter periodiseres og indregnes over
rejsens varighed.

Direkte omkostninger

Direkte omkostninger indeholder omkostninger til indkeb af braendstof til skibet.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til reparation og vedligeholdelse af skib, samt
kontoromkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnaftheengige omkostninger.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger omfatter renter, realiserede og urealiserede valutakursreguleringer
samt andringer i dagsveerdi af finansielle instrumenter.

Skat af arets resultat

Selskabets aktuelle skat opgeres efter reglerne i tonnageskatteloven. Pa basis af rederiets planlagte rederi-
drift, indebaerer tonnageskatteordningen ikke genvundne afskrivninger, hvorfor udskudt skat heraf alene
er oplyst i noterne.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.
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Regnskabspraksis

Afskrivningsgrundlaget, der opgares som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udgor:

Driftsmateriel og inventar 3-6 ar
Skibe op til 25 &r

Skib og udstyr males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger, der beregnes linezrt over
perioden indtil enten udlgbet af den forventede gkonomiske levetid eller tidspunktet for forventet udfas-
ning. Ved fastleeggelse af den forventede gkonomiske levetid tages der hensyn til skibets tilstand og alder.
Ved fastlaeggelse af tidspunktet for forventet udfasning tages der hensyn til bestemmelserne i MARPOL-
konventionen.

For skib og udstyr fastsattes scrapveaerdien ud fra en maeglers forventning til salgsveerdien, nar skibets
alder er 25 ar.

Dokningsomkostninger tilleegges skibets regnskabsmaessige vaerdi pa afholdelsestidspunktet og udgifts-
fores linezert over forbedringernes forventede brugstid som i gennemsnit udger 2,5 ar.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlegsaktiver gennemgés arligt for at afggre, om der er indika-
tion af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning. Hvis dette er tilfaeldet, gennemfores
en nedskrivningstest til afggrelse af, om genindvindingsverdien er lavere end den regnskabsmassige
vaerdi, og der nedskrives til denne lavere genindvindingsvaerdi.

Genindvindingsveerdien for aktivet opgeres som den hgjeste vaerdi af nettosalgsprisen og kapitalvaerdien.

Kapitalvaerdien er beregnet ved anvendelse af cash flow estimater over skibets forventede levetid, baseret
pa godkendte budgetter for det kommende regnskabsar samt estimeret udvikling herefter. Der er anvendt
en diskonteringsfaktor pa 8% p.a. efter skat samt valutakurser pa niveau med de faktiske kurser pa status-
dagen.

De vaesentligste forudsaetninger, som er anvendt ved beregning af kapitalveerdien, er folgende:

e Pengestromme er baseret pd en normalindtjening over skibets resterende levetid, baseret pa
skibets forventede samlede levetid, jf. anvendt regnskabspraksis.

o Fragtrater for det kommende ar er estimeret ud fra erfaringer, kendskab til markedet samt input
fra selskabets samarbejdspartnere. Fra og med regnskabséret 2013/2014 estimeres en arlig stig-
ning i fragtraterne svarende til, at markedet har naet det forventede niveau i 2016/2017. Her-
efter estimeres en arlig stigning i fragtraterne svarende til 2,5%.
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Regnskabspraksis

¢ Drifts- og administrationsomkostninger er baseret pa selskabets erfaringer med skibet samt for-
ventning til den generelle udvikling i omkostningerne. Fra og med 2013/2014 skennes omkost-
ningerne at stige med 2,5% om dret.

e Dokningsomkostninger er estimeret ud fra erfaringer og allerede planlagte dokninger. Doknings-
omkostningerne forventes at stige med 2,5% om aret.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi, hvilket
her svarer til palydende vaerdi med fradrag af nedskrivning til imedegéelse af tab. Nedskrivninger til tab
opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som fglge af en begivenhed indtruffet senest pa
balancedagen har en retslig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der ma afgives gkonomiske
fordele for at indfri forpligtelsen.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Fastforrentede 1&n hos kreditinstitutter indregnes ved ldneoptagelsen til det modtagne provenu med fra-
drag af aftholdte transaktionsomkostninger. I efterfalgende perioder males lanene til amortiseret kostpris,
saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen som en
renteomkostning over laneperioden.

@vrige gaeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vardi.

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, indregnes under galdsforpligtelser.
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