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FlowVision A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 1. januar
- 31. december 2014 for FlowVision A/S.

Arsrapponen afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséaret 1.

januar - 31. december 2014.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
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FlowVision A/S

Den uafhangige revisors erkiaringer

Til kapitalejeren i FlowVision A/S
Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for FlowVision A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2014, der
omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfart
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaagger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhe-
dens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis
er passende, om ledelsens regnskabsmazessige sken er rimelige samt den samlede praesentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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FlowVision A/S

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende biliede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2014 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion, henleder vi opmaerksomheden pa arsregnskabets note 1, hvoraf det
fremgar, at selskabet har tilgodehavender og igangveerende arbejder hos et kinesisk selskab med
sammenfald i ejerkredsen. Det har vist sig vanskeligere end hidtil antaget for det kinesiske selskab at
effektuere betalinger til FlowVision A/S. Efter nedskrivning udger tilgodehavender og igangveerende
arbejder i Kina i alt 7,3 mio. kr. Malingen heraf er behzeftet med usikkerhed, men ledelsen forventer ikke
at der er risiko for tab udover det hensatte.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Odense, den 1. juni 2015

Baker Tilly Denmark
Godkendt Revisionspartnerselskab

Sgren Bech Sagrensen

Baker Tilly 3



Selskabsoplysninger
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Bestyrelse

Direktion

Aktionaerer

Revision

Baker Tilly
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FlowVision A/S

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets formal er ifglge vedteegterne at drive ingenigrvirksomhed.

Udvikling i aret

Selskabets resultatopgerelse for 2014 udviser et underskud pa kr. 3.998.390, og selskabets balance pr.
31. december 2014 udviser en egenkapital pa kr. 8.567.717.

Selskabets driftsresultat er pavirket negativt med 7,5 mio. kr. far skat, som selskabets ledelse har valgt
ekstraordinzert at henseette til imegdegaelse af tab pa tilgodehavender i Kina. Driftsresultat fer
afskrivninger, renter og skat (EBITDA) ville har veeret et overskud pa 3,3 mio. kr., uden denne
ekstraordinaere henseettelse.

Tilgodehavendet i Kina pr. 31.december 2014 udgjorde efter hensaettelser 5,7 mio. kr. Der pagar
koncentrerede aktiviteter med inddrivelse, men selskabet har erfaret, at det er forbundet med betydelige
vanskeligheder. Den nedskrevne veerdi udger hvad selskabet som minimum forventer at indkassere.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Resultat for af- og nedskrivninger (EBITDA)

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver

Resultat for finansielle poster

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Overfort resultat

Baker Tilly

FlowVision A/S

Note 2014 2013

kr. t.kr.
4.666.776 14.257
2 -8.863.617 -6.102
-4.196.841 8.155
-245.607 -103
-4.442.448 8.052
3 4.696 44
4 -680.638 -644
-5.118.390 7.452
5 1.120.000 -1.775
-3.998.390 5.677
-3.998.390 5.677
-3.998.390 5.677
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Balance 31. december

Aktiver

Grunde og bygninger
Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Materielle anlaegsaktiver

Deposita

Finansielle anlaegsaktiver

Anlagsaktiver i alt

Ravarer og hjeelpematerialer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
lgangveerende arbejder for fremmed regning
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv
Periodeafgreensningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver i alt

Aktiveri alt

Baker Tilly

FlowVision A/S

Note 2014 2013
kr. t.kr
603.610 500
382.922 266
738.143 988
6 1.724.675 1.754
71.000 71
71.000 71
1.795.675 1.825
340.284 660
340.284 660
9.977.126 15.427
7 11.499.000 5.891
405.034 1
1.431.060 11
475.000 0
127.434 94
23.914.654 21.424
462.641 165
24.717.579 22.249
26.513.254 24.074
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Balance 31. december

Passiver
Selskabskapital
Overfart resultat

Egenkapital

Hensaettelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Banker

Leverandarer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tiltknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden gaeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Gazeldsforpligtelser i alt

Passiveri alt

Leje og leasingforpligtelser
Eventualposter m.v.

Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
Usikkerhed ved indregning og maling

Baker Tilly

FlowVision A/S

Note 2014 2013
kr. t.kr

500.000 500

8.067.717 12.066

8 8.567.717 12.566

0 645

0 645

11.703.829 7.436

4.560.436 1.062

0 230

0 1.835

1.681.272 300

17.945.537 10.863

17.945.537 10.863

26.513.254 24.074
9
10
1



FlowVision A/S

Noter til arsrapporten

1 Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet har tilgodehavender og igangveerende arbejder hos et kinesisk selskab med sammenfald i
ejerkredsen. Det har vist sig vanskeligere end hidtil antaget for det kinesiske selskab at effektuere
betalinger til FlowVision A/S. Efter nedskrivning udger tlgodehavender og igangveerende arbejder i Kina i
alt 7,3 mio. kr. Malingen heraf er behzeftet med usikkerhed, men ledelsen forventer ikke at der er risiko
for tab udover det hensatte.

2014 2013
kr. t.kr.
2 Personaleomkostninger
Lenninger 8.349.584 5.561
Pensioner 110.000 92
Andre omkostninger til social sikring 140.326 98
Andre personaleomkostninger 263.707 351
8.863.617 6.102
3 Finansielle indtzegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 4.696 39
Andre finansielle indteegter 0 5
4.696 44
4 Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 9.886 0
Andre finansielle omkostninger 624.731 644
Kursreguleringer omkostninger 46.021 0
680.638 644
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FlowVision A/S

Noter til arsrapporten

2014 2013
kr. tkr.
5 Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 0 1.832
Arets udskudte skat -1.120.000 154
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar 0 -33
Andring i udskudt skat som falge af eendrede skatteprocenter 0 -178
-1.120.000 1.775
6 Materielle anleegsaktiver
Andre anlaeg,
Grunde og byg- driftsmateriel  Indretning af le-
ninger og inventar jede lokaler
kr. kr. kr.

Kostpris 1. januar 500.000 593.999 1.025.877
Tilgang i arets lgb 103.610 222.755 1.072.894
Afgang i arets igb 0 -160.656 -1.182.840
Kostpris 31. december 603.610 656.098 915.931
Af- og nedskrivninger 1. januar 0 327.517 38.496
Arets afskrivninger 0 106.315 139.292

Tilbagefarte ned- og afskrivninger pa afheendede
aktiver 0 -160.656 0
Af- og nedskrivninger 31. december 0 273.176 177.788
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 603.610 382.922 738.143
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Noter til arsrapporten

7

10

lgangveerende arbejder for fremmed regning

Igangveerende arbejder, salgspris
Igangveerende arbejder, a contofaktureret

Indregnet saledes i balancen:

FlowVision A/S

Igangveerende arbejder for fremmed regning under aktiver

Modtagne forudbetalinger under passiver

Egenkapital

Egenkapital 1. januar
Arets resultat

Egenkapital 31. december

Leje og leasingforpligtelser

Lejeforpligtelser, uopsigelighedsperiode 6 mdr.

Eventualposter m.v.

2014 2013
kr. t.kr
23.337.555 5.891
-11.838.555 0
11.499.000 5.891
11.499.000 5.891
0 0
11.499.000 5.891
Overfart
Selskabskapital resultat | alt
kr. kr. kr.
500.000 12.066.107 12.566.107
0 -3.998.390 -3.998.390
500.000 8.067.717 8.567.717
2014 2013
kr. t.kr
107.322 102.000

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet SP-Energy ApS (Administrationsselskab) og haefter
solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat for indkomstaret 2013 og
frem samt for kildeskat pa udbytter, renter og royalties, som forfalder til betaling 1. juli 2012 eller senere.

Baker Tilly
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FlowVision A/S

Noter til arsrapporten

11 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for mellemveerende med pengeinstitut er afgivet virksomhedspant pa kr. 8.000.000 med
pant i simple fordringer, lagre af ravarer, halvfabrikata og feerdigvarer, fabriksnye karetgjer, driftsinventar-
og materiel, drivmidler og andre hjeelpestoffer og immaterielle rettigheder, hvis regnskabsmeessige veerdi
udger kr. 22.802.743.

Der er via pengeinstitut stillet garantier over for kunder pa i alt kr. 2.638.645.
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FlowVision A/S

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for FlowVision A/S for 2014 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2014 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes vaerdiregulering-
er af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over labetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er op-

lyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsaetning, eendring i lagre af faerdigvarer og varer under
fremstilling samt andre driftsindteegter med fradrag af omkostninger til ravarer og hjzelpematerialer og an-
dre eksterne omkostninger.
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FlowVision A/S

Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsatning

Nettoomseetningen ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgarelsen, safremt leve-
ring og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetningen indregnes eksklu-
sive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Endvidere indregnes Igangveerende arbejder for fremmed regning i takt med, at produktionen udfgres,
hvorved nettoomsaetningen svarer til salgsveerdien af arets udferte arbejder (produktionsmetoden).
Nettoomseetningen fra igangvaerende arbejder indregnes nar de samlede indtaegter og omkostninger pa
ordrerne og feerdiggarelsesgraden pa balancedagen kan opgeres palideligt, og det er sandsynligt, at de
gkonomiske fordele, herunder betalinger, vil tilga selskabet.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lgnninger samt lenafhaengige omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger m.v.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlesgsaktiver.
Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger samt tilleeg og godtgerelse under
acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med tilknyttede danske virksomheder. Den aktuelle selskabsskat fordeles mel-
lem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.
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FlowVision A/S

Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Materielle anleegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,

hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indi-
rekte omkostninger til lanforbrug, materialer, komponenter og underleverandarer.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restvaerdi, fordeles linezert over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Brugstid
Bygninger 50 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-7 ar
Indretning af lejede lokaler 5 ar

Leasingkontrakter

Alle leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og
gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens Igbetid. Selskabets samlede forpligtelse
vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Vardiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i
dattervirksomheder vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved
afskrivning.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der nedskrives
til imgdegaelse af forventede tab.

lgangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangveerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udfarte arbejde. Salgsvaerdien
males pa baggrund af feerdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indteegter pa
det enkelte igangvaerende arbejde.

Nar salgsveerdien pa et igangveerende arbejde ikke kan opgares palideligt, males salgsveerdien til de
medgaede omkostninger eller nettorealisationsveerdien, safremt denne er lavere.
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FlowVision A/S

Anvendt regnskabspraksis

Det enkelte igangveerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser af-
haengig af nettoveerdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer og forudbetalinger.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopgarelsen i
takt med, at de afholdes.

Periodeafgraansningsposter

Periodeafgreensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrarende efterfal-
gende regnskabsar.

Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en seerskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse
pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. | de tilfeelde, hvor opgerelse af
skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Andring i udskudt skat, som felge af eendringer i skattesatser, indregnes i resultatopgarelsen.

Galdsforpligtelser

Geeldsforpligtelser i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgarelsen som en fi-
nansiel post.
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FlowVision A/S

Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balanceda-
gen, males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet
for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle indteegter og
omkostninger.
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