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PARTNER REVISION

Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2013/14 for 11S Holding Ringkebing ApS.
Arsrapporten er aflagt | overcnsstemmelse med arsregnskabsioven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensiglsmassig, og elter min opfattelse giver Arsregnskabet el
retvisende billede af sclskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2014 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 1. oktober 2013 - 30. september 2014.

Ledelscsberetningen indeholder efier min opfatielse en retvisende redegorelse for de forhold, som beret-

ningen ombhandler,

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ringkebing, den 7. maj 2015

Direkiion

Hlenrik Stokholm
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PARTNER REVISION

Den uafhangige revisors erkleringer

Til anpartshaveren i HS Holding Ringkebing ApS

Pitegning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for HS Holding Ringkebing ApS for regnskabséret 1. oktober 2013 - 30.
september 2014, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnska-
bet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifolge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at
opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for beleb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger ath@nger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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PARTNER REVISION

Den uafhzengige revisors erklaringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. september 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
oktober 2013 - 30. september 2014 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrerende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion henvises til omtalen i note 1 og ledelsesberetningen, hvori
udviklingen i datterselskabet Stoko Plast A/S og bestrabelser med salg af aktiviteterne herfra omtales.
Regnskabet er aflagt under forudsztning af at bestraebelserne lykkes. Safremt dette ikke er tilfzeldet vil
specielt varebeholdningerne i datterselskabet kunne medfore betydelige nedskrivninger.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udfarte revision af Arsregnskabet. Det er p4 denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Skjern, den 7. maj 2015

Partner Revision

statsautoriseret revisionsaktieselskab

/

f J @’ n Andersen
{

/ statsautorlseret revisor
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Selskabsoplysninger

PARTNER REVISION

Selskabet

Direktion

Revision

Bankforbindelse

Dattervirksomhed

HS Holding Ringkebing ApS
Oster Strandgade 45
6950 Ringkebing

CVR-nr.: 26 69 53 76
Stiftet: 1. januar 2001
Hjemsted: Ringkebing-Skjern

Regnskabsér: 1. oktober - 30. september

Henrik Stokholm

Partner Revision

statsautoriseret revisionsaktieselskab
Erhvervsparken 7B

6900 Skjern

Vestjysk Bank A/S
Torvet 2

6950 Ringkebing

Stoko Plast A/S, Lem

Associerede virksomheder Plast Danmark ApS, Lem

STOKOPLAST sro, Slovakiet
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere &r bestaet i holdingvirksomhed og beslegtetede investeringer.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultat for 2013/14 blev et underskud pa 2.682 tkr., hvilket er serdeles utilfredsstillende.
Arets resultat er i sardeleshed pavirket af udviklingen i Stoko Plast A/S, herunder bestracbelser pa at
flytte selskabets produktion til Slovakiet. Underskuddet i Stoko Plast A/S blev pa 1.950 tkr. Hertil
kommer nedskrivning af HS Holding Ringkebing ApS's indskud og tilgodehavende hos selskabet
STOKOPLAST sro pé ca. 675 tkr.

Der foregér p.t. forhandlinger omkring overdragelse af solskarmsproduktionsvirksomheden. Arsrap-
porten er aflagt under forudsatning af at disse forhandlinger ender med et positivt resultat. Safremt dette
ikke er tilfzldet vil speciel varebeholdninger ved Stoko Plast A/S kunne medfare betydelige nedskriv-
nigner ved en tvangsrealisation.

Begivenheder efter regnskabséarets udlob
Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vasentligt.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for HS Holding Ringkebing ApS er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabslovens be-
stemmelser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter ssamme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af’ @ndrede
regnskabsmassige skon af belob, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige eskonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens verdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lobetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrappor-
ten aflagges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pd balancedagen.

Resultatopgerelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle poster
Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrorende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtzgter og omkostninger indregnes i

resultatopgorelsen med de belab, der vedrerer regnskabséret.

Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmessige andel af de enkelte dattervirksomheders resultat efter
skat.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

I resultatopgorelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de associerede virksomheders resultat efter
skat.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til 4rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder. Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf
alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anlegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder indregnes i balancen til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedens regnskabsmassige indre vaerdi. Denne opgeres efter modervirk-
somhedens regnskabspraksis.

Tilknyttede virksomheder og associcrede virksomheder med negativ regnskabsmeassig indre verdi ind-
regnes uden veerdi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksom-
hedens andel af den negative indre vaerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Sa-
fremt den regnskabsmassige negative indre vardi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belob under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtel-
se til at deekke disse virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder overfares un-
der egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode i det omfang, den regn-
skabsmassige vardi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget
inden godkendelsen af nervarende drsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres
med andre egenkapitalbevaegelser i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i &rsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvardien med henblik pé at imedega forventede tab.

Verdipapirer og kapitalandele
Veardipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsatningsaktiver, males til dagsverdi (berskurs)
pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestiender i pengeinstitutter.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en szrskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pd generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acon-
toskatter.

Efter sambeskatningsreglerne hzfter HS Holding Ringkebing ApS som administrationsselskab solidarisk
og ubegraenset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pé renter, royalties og
udbytter opstiet inden for sambeskatningskredsen. Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag
indregnes i balancen som “Tilgodehavende selskabsskat” eller Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforelsesberettigede skattemassige underskud, ind-
regnes med den vaerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig ind-
tjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere galdende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geeldsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Geeldsforpligtelser, som omfatter anden geeld males til amortiseret kostpris, hvilket s@dvanligvis svarer
til nominel veerdi.
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Resultatopgerelse 1. oktober - 30. september

PARTNER REVISION

Note 2013/14 2012/13
Andre eksterne omkostninger -4.386 -3.412
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -1.950.282 -309.283
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 87.680 -103.126
Andre finansielle indtegter fra tilknyttede virksomheder 18.659 54,222
Andre finansielle indtegter 31.802 35.376
Nedskrivning af finansielle aktiver -805.458 0
Andre finansielle omkostninger -58.752 -63.045
Resultat for skat -2.680.737 -389.268

2 Skat af arets resultat -1.979 -1.082
Arets resultat -2.682.716 -390.350
Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode -1.081.249 -412.409
Overfores til overfort resultat 0 22.059
Disponeret fra overfort resultat -1.601.467 0
Disponeret i alt -2.682.716 -390.350
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PARTNER REVISION

Balance 30. september

Aktiver
Note 2014 2013

Anleegsaktiver

3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 3.053.460 5.003.742

4 Kapitalandele i associerede virksomheder 0 0
Finansielle anlegsaktiver i alt 3.053.460 5.003.742
Anlzegsaktiver i alt 3.053.460 5.003.742
Oms=etningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 289.002 940.616
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 0 94,951
Udskudte skatteaktiver 0 1.979
Tilgodehavende selskabsskat 205 0
Tilgodehavender i alt 289.207 1.037.546
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 17.556 139.932
Verdipapirer i alt 17.556 139.932
Likvide beholdninger 8.760 38.661
Omszeetningsaktiver i alt 315.523 1.216.139
Aktiver i alt 3.368.983 6.219.881
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Balance 30. september

PARTNER REVISION

Passiver
Note 2014 2013
Egenkapital
6 Anpartskapital 125.000 125.000
7 Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode 0 1.081.249
8 Overfort resultat 1.850.931 3.452.398
Egenkapital i alt 1.975.931 4.658.647
Geldsforpligtelser
Geeld til pengeinstitutter 658.026 733.573
Anden geld 735.026 827.661
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 1.393.052 1.561.234
Geldsforpligtelser i alt 1.393.052 1.561.234
Passiver i alt 3.368.983 6.219.881
10 Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
11 Eventualposter
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Noter

1. Usikkerhed ved indregning eller maling
Der foregar p.t. forhandlinger omkring overdragelse af solskeermsproduktionsvirksomheden.
Arsrapporten er aflagt under forudsetning af at disse forhandlinger ender med et positivt resultat.
Safremt dette ikke er tilfeldet vil speciel varebeholdninger ved Stoko Plast A/S kunne medfere
betydelige nedskrivninger ved en tvangsrealisation.

2013/14 2012/13
2.  Skat af arets resultat

Arets regulering af udskudt skat 0 714
Regulering af tidligere &rs skat 1.979 0
Nedsaxttelse af selskabsskat 0 368
1.979 1.082
30/9 2014 30/9 2013

3. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. oktober 2013 500.000 500.000
Kostpris 30. september 2014 500.000 500.000
Opskrivninger 1. oktober 2013 4.503.742 4.813.025
Arets resultat -1.950.282 -309.283
Opskrivninger 30. september 2014 2.553.460 4.503.742
Regnskabsmaessig veerdi 30. september 2014 3.053.460 5.003.742

Hovedtallene for virksomhederne ifelge de seneste godkendte drsrapporter

Regnskabs-

meessig verdi

hos HS

Holding

Ringkebing

Ejerandel Egenkapital Arets resultat ApS

Stoko Plast A/S, Lem 100 % 3.053.460 1.950.282 3.053.460
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PARTNER REVISION

Noter

30/9 2014 30/9 2013
4,  Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. oktober 2013 26.667 26.667
Tilgang i arets lob 18.626 0
Kostpris 30. september 2014 45.293 26.667
Opskrivninger 1. oktober 2013 -254.751 -151.625
Arets resultat 87.680 -103.126
Opskrivninger 30. september 2014 -167.071 -254.751
Modregnet i tilgodehavender 121.778 228.084
Modregnet i tilgodehavender og hensatte forpligtelser 121.778 228.084
Regnskabsmeaessig veerdi 30. september 2014 0 0
Associerede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
Plast Danmark ApS Lem 50 %
STOKOPLAST sro Slovakiet 50 %
30/9 2014 30/9 2013
5. Andre vardipapirer og kapitalandele
Kostpris 1. oktober 2013 2.625 2.625
Kostpris 30. september 2014 2.625 2.625
Nedskrivninger 1. oktober 2013 -2.625 -2.625
Nedskrivninger 30. september 2014 -2.625 -2.625
Regnskabsmzessig veerdi 30. september 2014 0 0
6. Anpartskapital
Anpartskapital 1. oktober 2013 125.000 125.000
125.000 125.000
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PARTNER REVISION

Noter

10.

11.

30/9 2014 30/9 2013
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Reserve for opskrivninger 1. oktober 2013 1.081.249 1.493.658
Resultatandel -1.081.249 -412.409
0 1.081.249
Overfort resultat
Overfort resultat 1. oktober 2013 3.452.398 3.430.339
Arets overforte overskud eller underskud -1.601.467 22.059
1.850.931 3.452.398
Foresliet udbytte for regnskabsaret
Udbytte 1. oktober 2013 0 50.000
Udloddet udbytte 0 -50.000
0 0

Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Ingen.

Eventualposter

Eventualaktiver

Udskudt skatteaktiv vedrerende aktietab og fremforselsberettiget underskud udger 35 tkr. Belobet
er ikke indregnet i balancen.

Eventualforpligtelser

Ingen.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og haefter ubegranset og solida-
risk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter ubegrenset og solidarisk med de evrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.
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