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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2020 for NF Furs A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Lekken, den 24. juni 2021

Direktion:

Niels Frode Nielsen

Bestyrelse:

Christian Bo Knudsen Niels Frode Nielsen Peter Bogild Nielsen Damgaard
Formand



|IBDO 5

DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS ERKL/ARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejeren i NF Furs A/S

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for NF Furs A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2020, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklarings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfarer
handlinger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde
vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hjerring, den 24. juni 2021

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Peter Mikkelsen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne33196
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er produktion og salg af minkskind og anden beslagtet handel.

Usikkerhed ved indregning og maling

Med vedtagelse af lov om aflivning af og midlertidigt forbud mod hold af mink er det ikke tilladt at
holde mink i Danmark indtil og med 31. december 2021. | forlaengelse af denne lovvedtagelse er der
indgaet politisk aftale, som sikre minkerhvervet en fremtidig kompensation, som for nuvaerende
indeholder en lang rakke uafklarede og usikre elementer.

Selskabets driftsbygninger, inventar og driftsmidler er indregnet efter samme princip som tidligere ar.
Finansielle anlaegsaktiver i form af kapitalkonti i Kopenhagen Fur og Minkfodercenteralen er indregnet
til seneste kendte vaerdi. De indregnede vaerdier er under den forudsatning at den fremtidige
kompensation/erstatning til savel mink - som falgeerhvervet som minimum vil vaere pa niveau med de
bogfarte vaerdi.

Erstatning hos Fadevarestyrelsen for skind og avlstaever er indregnet til forventet
kompensationserstatning. | denne forventning indgar der en raekke forudsaetninger, herunder elementer
som endnu ikke er afklaret i den politiske aftale hvorfor der en naturlig usikkerhed ved maling af
indtaegten og tilgodehavendet herfor.

Det er ledelsens vurdering, at de anferte vaerdier er et korrekt udtryk for veaerdiansaettelse af
henholdsvis anlaegs- som omsaetningsaktiver.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat er i vaesentligt grad pavirket af kompensation ved nedslaning af selskabets
minkbeholdning (tempobonus, skinderstatning og driftstab for avlstaver), i henhold til national
vedtagelse af ”"Lov om aflivning af og midlertidigt forbud mod hold af mink”.

Selskabet har de seneste ar oplevet stgrre underskud, som fglge af de lave minkpriser. Dette bevirkede
at selskabet i 2019 havde tabt hele egenkapitalen. Det er ledelsen vurdering at selskabet som falge af
stigende mink-priser og erstatninger ved Fgdevarestyrelsen vil reetablere egenkapitalen gennem
fremtidig indtjening.

Selskabets pengeinstitut har tilkendegivet at stille de ngdvendige kreditter til radighed i henhold til
estimat over likviditet 2021.

Idet selskabet kreditter er bevilliget pa baggrund af estimeret kreditbehov er der en normal usikkerhed
for at selskabet overholder det estimerede traek. Usikkerheden i budgettet er hovedsageligt
erstatninger fra Fodevarestyrelsen, salgspriser og salgstidspunkter for skind.

Det er ledelsens vurdering, at den estimerede kreditrammer kan, overholdes og vurderer derfor at
selskabet har det ngdvendige kapitalberedskab til at gennemfgre driften i 2021. Ledelsen har saledes
valgt at aflaegge regnskabet efter forudsaetningen om fortsat drift.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Selskabets fremtid og skonomiske udvikling er afhaengig af den fremtidige lovgivning og udmgntning af
den politisk aftale for generel kompensation af minkerhvervet som helhed, og ikke mindst dets
folgeerhverv. Det er dog ledelsens vurdering, at de fremtidige kompensations- og erstatningsmodeller
som minimum vil daekke de bogferte vaerdier i selskabet.

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet andre begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Indtaegter af andre kapitalandele og vaerdipapirer.............
Andre finansielle indtaegter......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinene,
Andre finansielle omkostninger........ccovvviiiiiiiiiiiiiiiinnnn.
RESULTAT FOR SKAT ...vitiiiiiiiiiieieieieieeieeieeneeneene

SKat af Arets FeSULAL. ..euuee et eeneeneeeeeeeeeeneeneanens

ARETS RESULTAT....uiiiiiiiiineiieineeietie et eie e enaeennens

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Note

2020
kr.

7.889.704

-2.186.985
-981.621

4.721.098
71.984
19.822

-2.534.806

2.278.098

0

2.278.098

2.278.098

2.278.098

2019
kr.

-1.652.952

-3.483.889
-1.197.821

-6.334.662
33

48.094
-2.123.901
-8.410.436
0

-8.410.436

-8.410.436

-8.410.436
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Grunde 08 bYgNiNger......viiiitiiiiiiiiiieiieeeinerenneeeenaeeaenas

Andre an

laeg, driftsmateriel og inventar.........cccccevviiiiiiinnen..

Materielle anlaagsaktiver..........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiianeenns

ANdre Vaerdipapirer. ... eereeeieiieeiieeeenneereneeeenaeeaanaees
Finansielle anlaegsaktiver.........cccoooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnen,

ANLAGSAKTIVER.....oiiiiiiiiiiiir

Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer.............ccocvvveinn....
Varebeholdninger.........coouiiiiiiiiiiiiiiiiiii e iee e,

Andre tilgodehavender........covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Periodeafgraansningsposter......coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieaaenn
Tilgodehavender.......cc.oiiiiiiiiiiiiii i e eaaeas

Likvider.

OMSAETNINGSAKTIVER. .....ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiini e

AKTIVER

Note

2020
kr.

28.937.225
464.571
29.401.796

3.816.227
3.816.227

33.218.023

6.765.472
6.765.472

27.981

0
21.436.478
7.292
21.471.751
21
28.237.244

61.455.267

2019
kr.

29.709.134
834.482
30.543.616

3.943.706
3.943.706

34.487.322

19.116.232
19.116.232

12.216
416.092
1.611.233
6.949
2.046.490
7.614
21.170.336

55.657.658
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

AKtieKapital...oeeeeiriiirii i eir i ei e er e e naeeaas
Reserve for opskrivninger.......ovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieieenns
Overfart overskud.......c.ooeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiireeeeeee,

EGENKAPITAL .....oiiiiiiiiiiiiiniria

Kreditinstitutter. ..o.ove e cneeeaes
BaNKIAN ettt
Langfristede geeldsforpligtelser.............coooeiiiiiiiiiinnn...

Geeld til realkreditinstitutter.........coooiiiiiiiiiiiiiniinnn...
Geeld til pengeinstitutter......ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenee,
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser..........c.cccveueeen..
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse.........ccovvvvviiniennnn...
Anden gaeld...coiniiiiiiiii i e e et e e e e
Kortfristede geeldsforpligtelser............ccvvviiiiiiiiini.

GALDSFORPLIGTELSER......c.oiiiiiiiiiiiiiiin

PASSIVER. ... ..o

Eventualposter mv.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter
regnskabsarets afslutning

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Note

10

11

2020
kr.

500.000
7.054.480
-10.804.773

-3.250.293

9.227.964
20.000.000
29.227.964

665.000
18.408.455
11.205.978

3.356.405
1.841.758
35.477.596

64.705.560

61.455.267

10

2019
kr.

500.000
7.054.480
-13.082.871

-5.528.391

9.892.397
20.000.000
29.892.397

664.000
17.135.158
11.548.548

1.433.711

512.235

31.293.652

61.186.049

55.657.658
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EGENKAPITALOPG@RELSE
Reserve for Overfort
Aktiekapital opskrivninger overskud | alt
Egenkapital 1. januar 2020.......cceeveiiiieininnnennnnennns 500.000 7.054.480 -13.082.871 -5.528.391
Forslag til resultatdisponering........cccoeeeeeinvininnnnns 2.278.098 2.278.098

Egenkapital 31. december 2020................coueuenes 500.000 7.054.480-10.804.773 -3.250.293
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NOTER

Saerlige poster

Erstatninger fadevarestyrelsen.........ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiinannn..
Kompensation Covid-19...ccuiiiiiiiiiiiiiiiiiniieieineereneeeennees

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:

BN 08 GO ciiiiiitttttieiiiiteeeeeeenineeeeeeesanneeseesesnnnsasesannns
Andre omkostninger til social sikring........cccoveiiiiiiiiiininnn...

Andre finansielle indtaegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder.......................
Finansielle indtaegter i @vrigt.....ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiene,

Andre finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiinann...

Materielle anlagsaktiver

Arets OpSKIVIINGEr . ...uveiiieiiei e,
Opskrivninger 31. december 2020...........ccccvviiiiiiianennnnnn.

Af- og nedskrivninger 1. januar 2020.......cccceiiiiiiiiiiieiiinnennn.
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver...............
Arets afsKrVNINGEr ....o.uiviiieiiiie e,
Af- og nedskrivninger 31. december 2020.............c...c........

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2020......................

Verdi af indregnede aktiver, uden opskrivninger efter § 41,

£ Tt

2020
kr.

21.410.975
92.000

21.502.975

7

2.112.740
74.245

2.186.985

19.803
19

19.822

2.534.806

2.534.806

Grunde og
bygninger

28.626.814
0

0
28.626.814

9.044.205
9.044.205

7.961.885
0

771.909
8.733.794

28.937.225

20.664.929

2019
kr.

10

3.398.857
85.032

3.483.889

14.691
33.403

48.094

2.123.901

2.123.901

Andre anlaeg,

driftsmateriel og

inventar

9.257.100
37.668
-287.000
9.007.768

0
0

8.422.618
-89.133
209.712
8.543.197

464.571

12

Note
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver
Andre
veaerdipapirer

Kostpris 1. Januar 2020.....cceeeiiiettiereiiieeeeeeeennneeeeeeeensunseeeeesssnsssesesaanns 74.000
Kostpris 31. december 2020.........c.ciitiiiiiiiiiiiiiiieieaieeiteeieeeneeaiaeanaenn 74.000
Vaerdireguleringer 1. januar 2020.......ccieiutiriietieiieereieerenneerenneerenneeeonnees 3.869.706
Arets Vaerdir@QUIEIINGET . ..iu it -127.479
Vaerdireguleringer 31. december 2020........cccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiaieeaaans 3.742.227
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2020..........ccccviiiiiiiiiiiiiiiininennnen. 3.816.227

Langfristede gaeldsforpligtelser

31/12 2020 Afdrag Restgeld 31/12 2019

geldi alt naste ar efter 5 ar geldi alt

Konvertible gaeldsbreve..........ccccoevinenn. 0 0 20.000.000 0
Kreditinstitutter.......ccooviviiiiiiiiniiinnnnen. 9.892.964 665.000 7.236.977 10.556.397
BankIan. ....cvuiiieiiiiiiiiiieeeeeae, 20.000.000 0 0 20.000.000

29.892.964  665.000 27.236.977 30.556.397

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser
Der er indgadet leasingkontrakter med en arlig leasingydelse pa 133 tkr. Den samlede
restleasing udger pr. 31. december 2020, 510 tkr.

Heeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de @vrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for NF Holding,
Hjerring ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, 9.896 tkr., er der givet pant i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2020 udger 27.743 tkr.

Til sikkerhed for mellemvaerende med Sparekassen Vendsyssel, Hjarring er der givet transport
i tilgodehavende hos Kopenhagen Fur samt ejerpantebrev, 5.450 tkr. i grunde og bygninger,
hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2020 udger 19.791 tkr. og ejerpantebrev,
4.000 tkr. i grunde og bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2020 udger
28.336 tkr.

Til sikkerhed for mellemvaerende med Sparekassen Vendsyssel, Hjerring er der givet
virksomhedspant pa 12.000 tkr. i virksomhedens aktiver.

13

Note
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NOTER

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Selskabets fremtid og gkonomiske udvikling er afhaengig af den fremtidige lovgivning og
udmentning af den politisk aftale for generel kompensation af minkerhvervet som helhed, og
ikke mindst dets fglgeerhverv. Det er dog ledelsens vurdering, at de fremtidige
kompensations- og erstatningsmodeller som minimum vil daekke de bogferte vaerdier i
selskabet.

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Med vedtagelse af lov om aflivning af og midlertidigt forbud mod hold af mink er det ikke
tilladt at holde mink i Danmark indtil og med 31. december 2021. | forleengelse af denne
lovvedtagelse er der indgaet politisk aftale, som sikre minkerhvervet en fremtidig
kompensation, som for nuvaerende indeholder en lang raekke uafklarede og usikre elementer.

Selskabets driftsbygninger, inventar og driftsmidler er indregnet efter samme princip som
tidligere ar. Finansielle anlaegsaktiver i form af kapitalkonti i Kopenhagen Fur og
Minkfodercenteralen er indregnet til seneste kendte vaerdi. De indregnede vaerdier er under
den forudsaetning at den fremtidige kompensation/erstatning til savel mink - som
falgeerhvervet som minimum vil vaere pa niveau med de bogfarte vaerdi.

Erstatning hos Fadevarestyrelsen for skind og avlstaever er indregnet til forventet
kompensationserstatning. | denne forventning indgar der en rackke forudsatninger, herunder
elementer som endnu ikke er afklaret i den politiske aftale hvorfor der en naturlig usikkerhed
ved maling af indtaegten og tilgodehavendet herfor.

Det er ledelsens vurdering, at de anfarte vaerdier er et korrekt udtryk for vaerdiansaettelse af
henholdsvis anlaegs- som omsaetningsaktiver.

14

Note

10

11
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for NF Furs A/S for 2020 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsatning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Huslejeindtaegter er periodiseret saledes, at de dackker perioden frem til regnskabsarets udlab.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsastning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Ydelser i forbindelse med operationelle leasingaftaler og @vrige lejeaftaler indregnes i resultatopgarel-
sen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og
lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring myv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af andre vaerdipapirer
Indtaegter af andre vaerdipapirer indeholder renteindtaegter, realiserede og urealiserede kursgevinster
og -tab.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteord-
ningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst, og med
fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen.
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BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
GrUNAE 08 DYGNINGEI +ueniniiieititiniiiii et et eneeeeareeeeeaeneneneearaeees 12-50 ar 0-80 %
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevvviiiiiiiiiiiiiinenennnenns 3-10 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver

Andre finansielle anlaegsaktiver omfatter fondskapital, der ikke forventes udbetalt indenfor 12
maneder. Fondskapitalen males til nominel vaerdi. Herudover omfatter andre finansielle anlagsaktiver
udlan som ikke forventes indfriet indenfor 12 maneder, garantikapital og andelskapital. Disse males til
kostpris. Vaerdien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Veerdiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte len og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produk-
tionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksadministration
og ledelse samt aktiverede udviklingsomkostninger vedrgrende produkterne.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.
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Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.



