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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2019 for Scandinavian Tobacco Group Assens A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passi-
ver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter

for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggarelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Assens, den 20. april 2020
Direktion

Dennis Wermuth Ostenfeldt

Niels J. Frederiksen Mette L. Valentin . Morten @. C/'ul/dager
formand -

<. N \_) »/‘\I:/\vk‘ & N\ ’
Jytte H. Borgstram Trine K. Eriksen
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DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i Scandinavian Tobacco Group Assens A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 1. januar - 31. december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Scandinavian Tobacco Group Assens A/S for regnskabsaret 1,
januar - 31. december 2019, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og
noter, herunder anvendt regnskabspraksis ("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit Revisors ansvar for revisionen af regnskabet.
Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det
opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen,

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet el-
ler vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlin-
formation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstem-
melse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
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som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et regnskab uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
satte driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udar-
bejde regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end
at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspateg-
ning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en ga-
ranti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revi-
sion og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdaekke vasentlig fejlinformati-
on, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan be-
tragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne traffer pa grundlag af regnskabet.

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og oprethol-
der professionel skepsis under revisionen. Herudover:

« Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvi-
gelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan om-
fatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattel-
se af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtryk-
ke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmassige sken og tilknyttede oplysninger, som {edelsen har udarbejdet, er
rimelige.

+ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundiag af det opnaede revisionsbevis er vee-
sentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usik-
kerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i regnska-
bet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores
konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisi-
onspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke
lzengere kan fortsaette driften.
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o Tager vi stilling til den samlede presentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begi-
venheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tids-
massige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Hellerup, den 20. april 2020
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3377 12 31

b

Sgren @rjan Jensen d
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne33226 mne33722
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SELSKABSOPLYSNINGER

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Scandinavian Tobacco Group Assens A/S
Tobaksvej 1
5610 Assens

Telefon: 64 71 10 32
Hjemmeside: www.st-group.com

CVR-nr.: 13 40 54 76
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Assens Kommune

Niels J. Frederiksen, formand
Mette L. Valentin

Morten @. Guldager

Jytte H. Borgstrgm *

Trine K. Eriksen *

* medarbejdervalgt

Dennis Wermuth Ostenfeldt

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44

2900 Hellerup
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HOVED- OG NOGLETALSOVERIGT

2019 2018 2017 2016 2015

DKK mio. DKK mio. DKK mio. DKK mio. DKK mio.

Eksklusiv IFRS 15 og 16 implementering

Resultat

Nettoomsatning 821.2 856.8 872.5 857.6 828.9
Resultat af primaer drift for

finansielle poster 194.5 168.3 215.2 191.6 181.8
Resultat af finansielle poster 11.9 8.0 1.2 11.6 -3.7
Arets resultat 162.4 139.3 170.7 160.4 139.2

Investering i materielle

anlagsaktiver 16.7 233 10.4 85.4 63.2
Balance

Balancesum 1,509.0 1,527.3 1,612.7 1,715.3 1,528.2
Egenkapital 1,149.8 1,107.4 968.1 1,047.6 937.0
Antal medarbejdere 210 218 224 228 232
Nggletal

Overskudsgrad 23.7% 19.6% 24.7% 22.3% 21.9%
Afkastningsgrad 12.9% 11.0% 13.3% 11.2% 11.9%
Soliditetsgrad 76.2% 72.5% 60.0% 61.1% 61.3%
Forrentning af egenkapital 14.4% 13.4% 16.9% 16.2% 14.2%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbe-
falinger og vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.

Selskabet har i regnskabsaret implementeret IFRS 15, Omsatning fra kontrakter med kunder, og
IFRS 16, Leasingkontrakter, til fortolkning af arsregnskabsloven jf. afsnit om anvendt
regnskabspraksis neden for. Der er ikke foretaget tilpasning af sammenligningstal. Dette i
overensstemmelse med de anvendte overgangsregler.
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BERETNING
Hovedaktivitet

Scandinavian Tobacco Group Assens A/S’ hovedaktivitet er, at producere og s&lge pibe- og rulle-
tobak samt regfri tobak. Produktionen foregar pa selskabets fabrikker i Assens og Holstebro, og
produkterne afsattes primaert i Europa, USA og Afrika.

Arets resultat

Selskabets resultatopggrelse for 2019 udviser et resultat efter skat pa DKK 162 mio. (2018: DKK
139 mio.).

Samlede aktiver udger pr. 31. december 2019 DKK 1.509 mio. (2018: DKK 1.527 mio.).
Egenkapitalen udger pr. 31. december 2019 DKK 1.150 mio. (201 8: DKK 1.107 mio.).

Arets resultat anses som tilfredsstillende. Trods lavere omsatning, har optimeringer og redukti-
on af omkostningerne medfart et forbedret resultat i forhold til tidligere ar.

Forventninger til 2020

Far spredningen af coronavirus (COVID-19) forventedes resultatet af den primaere drift (for af-
skrivninger) for det kommende ar, at blive pa samme niveau som de foregaende ars resultater.

Det er dog ledelsens vurdering, at der eksisterer en risiko for, at COVID-1 9 spredningen kan fa

negative konsekvenser for selskabets omsatning og indtjening i 2020. P& nuvaerende tidspunkt
er det ikke muligt at opgere effekten af en eventuel negativ pavirkning grundet COVID-19, men
ledelsen falger udviklingen ngje. Af denne arsag er det derfor uvist, hvor resultatet for 2020 vil
ende samt hvorvidt de oprindelige forventninger vil kunne opfyldes.

Selskabets resultat afhaenger ligeledes af den solgte mangde. Salget af pibetobak er generelt
under pres pa grund af et faldende totalmarked i mange af de lande, som selskabet opererer i
samt et skifte hos kunderne til lavprisprodukter. Selskabet vil dog fortsatte med at fokusere pa
vaekst gennem pgede markedsandele, produktudviklinger og udvideise til nye markeder og der-
ved gge den fremtidige omsatning. Herudover vil selskabet fokusere p4 en reduktion af omkost-
ningerne,

Eksternt miljo
Selskabets aktiviteter har ingen vasentlige pavirkninger pa det eksterne miljo. Det er ledelsens

vurdering, at selskabet har truffet de ngdvendige foranstaltninger til at forebygge og begranse
forureningen ved anvendelse af den bedst tankelige teknologi.
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Redegorelse for samfundsansvar, jf. Arsregnskabslovens § 99a

Selskabet er omfattet af reglerne om redeggrelse vedrgrende samfundsansvar. Der henvises i den
forbindelse til oplysningerne i ledelsesberetningen i koncernregnskabet for 2019 for Scandinavi-
an Tobacco Group A/S.

Redeggrelse for den kensmassige sammensatning i ledelsen, jf. Arsregnskabslovens § 99b

Selskabet har opnaet en kensmassig fordeling i det gverste ledelsesorgan (bestyrelsen) pa to
femtedele, hvilket anses for at vaere en ligelig fordeling. Selskabet er derfor ikke pligtig til at op-
stille og redegare for maltal vedrarende kensmaessig fordeling i det gverste ledelsesorgan.

For den gvrige ledelse fglger selskabet koncernens samlede malsatninger for underrepraesente-
rede kon og gnsker derfor generelt at fremme kvindeligt lederskab. Det er malsatningen, at en
tredjedel af selskabets gvrige ledelse bestar af kvindelige ledere. Selskabet arbejder, og har i
2019 arbejdet, pa at identificere kvindelige talenter med lederpotentiale, bade internt i organisa-
tionen og i forbindelse med rekruttering. Arbejdet har i 2019 medfort storre fokus pa udvikling
hos eksisterende kvindelige medarbejdere. Selskabets andel af kvindelige ledere i den gvrige le-
delse er umndret i 2019.

Efterfolgende begivenheder

Der er ikke efter balancedagen indtruffet nogle haendelser, som har haft vasentlige betydning for
arsrapporten.

Spredningen af COVID-19 er opstaet efter balancedagen (31. december 2019) og betragtes som
en ikke-regulerende begivenhed, der derfor ikke har betydning for arsrapporten 2019. Ledelsen
vurderer, at der er en risiko for, at COVID-19 vil fa negative konsekvenser for selskabets omsat-
ning og indtjening i 2020. Spredningen kan derfor potentielt fa indflydelse pa arsrapporten for

2020. Det er pa nuvarende tidspunkt dog ikke muligt at opggre effekten af en eventuel negativ
pavirkning grundet COVID-19, men ledelsen folger udviklingen ngje.
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REGNSKABSPRAKSIS

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Scandinavian Tobacco Group Assens A/S er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for store virksomheder i regnskabsklasse C.

Arsrapporten er aflagt i DKK mio.

Den anvendte regnskabspraksis er uzndret i forhold til tidligere ar, pa ner nedenstaende vedrg-
rende regnskabspraksis for leasing og omsatning.

Zndring i anvendt regnskabspraksis, Leasing

Ledelsen har valgt, at anvende IFRS 16, Leasingkontrakter, til fortolkning af arsregnskabsloven
fra og med standardens ikrafttradelse den 1. januar 2019. Dette i overensstemmelse med ars-
regnskabsloven §§ 33, 83a og 83b. Det betyder, at selskabet dermed erstatter den tidligere an-
vendte IAS 17, Leasingkontrakter, som fortolkningsgrundlag. Da der alene er tale om andring i
fortolkningsgrundlaget for arsregnskabsloven, implementeres alene standardens praksis for ind-
regning og maling.

| overgangen tages der udgangspunkt i den simplificerede metode, hvorfor sammenligningstal
ikke tilpasses. Tidligere har selskabet alene haft leasingkontrakter klassificeret som operationelle
leasingkontrakter og som dermed ikke findes indregnet i selskabets balance. Med andringen af
anvendt regnskabspraksis, krzves sadanne kontrakter indregnet i balancen. Selskabet foretager
ikke aktivering af kortfristede leasingaftaler og leasingaftaler af lav veerdi.

Implementeringens totale effekt pa balancen er indregnet pr. 1. januar 2019 med felgende veer-

dier:
DKK mio. IFRS 16 justering, primo
Leasingaktiver 2.615
Leasingforpligtelser, langfristede (seerskilt linje i balancen) 1.674
Leasingforpligtelser, kortfristede (sarskilt linje i balancen) 941

Implementeringen har i resultatopgerelsen medfert, at leasingydelser ikke l&@ngere omkostnings-
fares som en del af andre eksterne omkostninger. Disse fragar nu i den indregnede forpligtelse i
balancen. | resultatopgerelsen indgar der nu afskrivning pa leasingaktiverne samt renter vedre-
rende leasingforpligtelserne. De samlede omkostninger indregnet i resultatopggrelsen efter den
ny regnskabspraksis, afviger ikke vasentligt fra omkostningerne indregnet efter den tidligere
regnskabspraksis. | alt er der for regnskabsaret omkostningsfart DKK 1 mio. i form af afskrivning
og renter (samlede omkostninger i 2018: DKK 1 mio.).

Implementeringen har ikke medfert @ndringer til selskabets egenkapital.
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REGNSKABSPRAKSIS (FORTSAT)

Det vurderes ved aftaleindgaelsen, hvorvidt der er tale om en leasingaftale i overensstemmelse
med reglerne i IFRS 16. Leasingaktiver og leasingforpligtelser indregnes fra det tidspunkt, hvor
leasingaftalen trader i kraft.

Ved farste indregning males leasingaktiverne til kostpris, som omfatter vardien af leasingforplig-
telserne samt leasingydelser betalt for ikrafttredelse eller pa tidspunktet for ikrafttraedelse. Lea-
singaktiverne afskrives linezrt over den korteste periode af henholdsvis leasingkontraktens lgbe-
tid eller den forventede skonomiske levetid for aktivet. Den regnskabsmassige vardi af de ind-
regnede leasingaktiver gennemgas arligt for at afgere, hvorvidt der er indikation pa vaerdiforrin-
gelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Ved farste indregning males leasingforpligtelserne til nutidsvaerdien af de leasingydelser, som
ikke er betalt pa tidspunktet for aftalens ikrafttraedelse. Leasingydelserne bestar af faste leasing-
ydelser og variable leasingydelser, der er reguleret af et indeks sasom et inflationsindeks samt
jeasingydelser som folge af en option til at forlenge leasingperioden, safremt STG anser det for
rimeligt sikkert at udnytte optionen. Forbrugsbaserede leasingydelser indregnes ikke som en del
af kostprisen pa henholdsvis leasingaktiv og -forpligtelse.

Ydelser pa kortfristede leasingaftaler og leasingaftaler af lav vardi omkostningsfares lineart i
resultatopgerelsen over den aftalte leasingperiode.

/ndring i anvendt regnskabspraksis, Omsatning

Ledelsen har valgt, at anvende IFRS 15, Oms&tning fra kontrakter med kunder, til fortolkning af
arsregnskabsloven fra og med regnskabsaret 2019. Dette i overensstemmelse med arsregnskabs-
loven § 49. Det betyder, at selskabet dermed erstatter IAS 18, Omsatning, og IAS 11, Entreprise-
kontrakter, tidligere anvendt som fortolkningsgrundlag. Da der alene er tale om &ndring i for-
tolkningsgrundlaget for arsregnskabsloven, implementeres alene standardens praksis for ind-
regning og maling.

| forbindelse med overgangen har selskabet anvendt den simplificerede metode, uden implemen-
tering med tilbagevirkende kraft, og derfor ikke tilpasset sammenligningstal. Standarden intro-
ducerer en ny fem-trins model til fastleggelse af, hvorvidt omsatning kan og skal indregnes,
hvad omsatningen udger belgbsmassigt, og hvornar omsa®tningen skal indregnes. Mere gene-
relt gaelder det ifglge standarden, at omsatning indregnes i takt med kontrollen med varer og
tjenesteydelser overfgres.

Implementeringen har ikke medfart &ndringer til den indregnede omsatning, hverken historisk
eller for regnskabsaret. Af samme arsag har selskabet ikke fundet behov for tilpasning af sam-
menligningstal.

Nettoomsaztningen ved salg af ferdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, nar kontrollen over de

solgte varer er overgaet til kunden. Nettoomsztningen indregnes eksklusive moms og med fra-
drag af rabatter i forbindelse med salget.

10
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REGNSKABSPRAKSIS (FORTSAT)

Generelt om indregning og maling

Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvardi eller amortiseret kost-
pris. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets
indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler
som folge af ®ndrede regnskabsmassige sken af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resul-
tatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vardi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gskonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris
med fradrag af afdrag og tilleg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem
kostprisen og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab og -gevinst over lgbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkrfter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der op-
star pa grund af forskelle mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indreg-
nes i resultatopggrelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa ba-

lancedagen, omregnes til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og transak-
tionsdagens kurs indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel post.
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REGNSKABSPRAKSIS (FORTSAT)

RESULTATOPG@RELSEN
Nettoomsatning

Selskabet anvender IFRS 15 til fortolkning af reglerne for indregning og maling af omsatning i
arsregnskabsloven.

Nettoomsatning ved salg af faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, nar kontrollen over de
solgte varer er overgaet til kunden.

Nettoomsatning indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med sal-
get.

Selskabet har ikke kundeaftaler, hvor perioden mellem overfarsel af kontrol over varer og beta-
ling for varerne, overstiger &t ar.

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjzlpemateria-
ler, der er anvendt for at opna arets nettoomsztning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til lokaler, salg og distribution samt kon-
torhold mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger indeholder gager og lgnninger samt lgnafh®ngige omkostninger.
Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle an-
l=gsaktiver, herunder ligeledes leasingaktiver.

Andre driftsindtagter/-omkostninger

Andre driftsindtzgter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundaer karak-
ter i forhold til selskabets hovedaktivitet, herunder gevinst og tab ved salg af immaterielle og
materielle anlagsaktiver.

Resultat af kapitalandel i dattervirksomhed efter skat

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedens regnskabs-
massige resultat efter skat, efter eliminering af koncerninterne fortjenester og med fradrag af
afskrivhing pa goodwill.
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REGNSKABSPRAKSIS (FORTSAT)

Finansielle poster

Finansielle indtagter og omkostninger omfatter renter og realiserede savel som urealiserede va-
lutakursreguleringer.

Skat af arets resuitat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og arets udskudte skat, indregnes i resul-
tatopgerelsen med den del, der kan henfares til arets resultat og direkte pa egenkapitalen med
den del, der kan henfares til egenkapitaltransaktioner.

Selskabet er sambeskattet med Scandinavian Tobacco Group A/S og dette selskabs danske kon-
cernforbundne selskaber. Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles pa savel overskuds- som
underskudsgivende danske virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. De sam-
beskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen. Scandinavian Tobacco Group A/S fungerer
som administrationsselskab. Den samlede danske skat af de danske dattervirksomheders skatte-
pligtige indkomst hensattes og betales af Scandinavian Tobacco Group A/S.

BALANCEN
immaterielle anlegsaktiver

Aktiverede omkostninger til varemaerker, knowhow og software males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger eller genindvindingsvardi, safremt denne er lavere.

Aktiverede omkostninger til varemaerker, knowhow og software afskrives fra tidspunktet for er-

hvervelsen linezrt over den periode, hvori det forventes at frembringe skonomiske fordele, hvil-
ket fastlegges pa baggrund af ledelsens erfaringer. Afskrivningsperioden udger dog maksimalt
20 ar pa varemarker samt knowhow og 5 ar pa software.

Materielle anleegsaktiver

Materielle anlagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klart til at blive taget i brug. Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som
kostpris reduceret med eventuel restvaerdi, fordeles linezert over aktivernes forventede brugstid,

der udger:

Grunde og bygninger 33 ar
Produktionsanlag og maskiner 12-20ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-10ar
indretning af lejede lokaler 1-10ar
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REGNSKABSPRAKSIS (FORTSAT)

Leasing

Selskabet anvender IFRS 16 til fortolkning af reglerne for indregning og maling af leasingkontrak-
ter i arsregnskabsloven.

Det vurderes ved aftaleindgaelsen, hvorvidt der er tale om en leasingaftale i overensstemmelse
med reglerne i IFRS 16. Leasingaktiver og leasingforpligtelser indregnes fra det tidspunkt, hvor
leasingaftalen traeder i kraft.

Ved farste indregning males leasingaktiverne til kostpris, som omfatter vaerdien af leasingforplig-
telserne samt leasingydelser betalt for ikrafttreedelse eller pa tidspunktet for ikrafttreedelse. Lea-
singaktiverne afskrives lineart over den korteste periode af henholdsvis leasingkontraktens lgbe-
tid eller den forventede gkonomiske levetid for aktivet. Den regnskabsmaessige vaerdi af de ind-
regnede leasingaktiver gennemgas arligt for at afgere, hvorvidt der er indikation pa veerdiforrin-
gelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Ved farste indregning males leasingforpligtelserne til nutidsvaerdien af de leasingydelser, som
ikke er betalt pa tidspunktet for aftalens ikrafttraedelse. Leasingydelserne bestar af faste leasing-
ydelser og variable leasingydelser, der er reguleret af et indeks sasom et inflationsindeks samt
leasingydelser som fglge af en option til at forlenge leasingperioden, safremt selskabet anser
det for rimeligt sikkert at udnytte optionen. Forbrugsbaserede leasingydelser indregnes ikke som
en del af kostprisen pa leasingaktiv og -forpligtelse.

Ydelser pa kortfristede leasingaftaler og leasingaftaler af lav vardi omkosthingsfares lineart i
resultatopggrelsen over den aftalte leasingperiode.

Nedskrivning af anlegsaktiver

Den regnskabsmassige vaerdi af immaterielle og materielle aniegsaktiver, inklusiv leasingakti-
ver, gennemgas arligt for at afgere, hvorvidt der er indikation af vaerdiforringelse ud over det,
som udtrykkes ved afskrivning. Hvis dette er tilfaeldet, gennemfares en nedskrivningstest til af-
gorelse af, om genindvindingsvardien er lavere end den regnskabsmassige vaerdi, og der ned-
skrives til genindvindingsvaerdi, safremt denne er lavere.

Genindvindingsvardien for aktivet opggres som den hgjeste veerdi af nettosalgsprisen og kapi-
talvaerdien. Er det ikke muligt at fastsaette en genindvindingsvaerdi for det enkelte aktiv, vurderes
aktiverne samlet i den mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan fastsaet-
tes en palidelig genindvindingsvaerdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males i moderselskabets regnskab efter indre
vaerdis metode. | balancen indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedens regn-
skabsmassige indre veerdi, reduceret med koncerninterne avancer og med tilleeg af goodwill.
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REGNSKABSPRAKSIS (FORTSAT)

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller til nettorealisationsvardi, hvis den-
ne er lavere. Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opggres til det belgb, som forventes
at kunne indbringes ved salg i normal drift med fradrag af salgs- og faerdigggrelsesomkostnin-
ger. Nettorealisationsvardien opggres under hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvik-
ling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer omfatter kgbspris med tilleg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede fardigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,

hjelpematerialer og direkte lgn med tilleeg af indirekte produktionsomkostninger. Indirekte pro-
duktionsomkostninger indeholder indirekte materialer og lgn samt vedligeholdelse af og afskriv-
ning pa de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr og omkost-

ninger til fabriksadministration og ledelse.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vasentlighed svarer til
palydende vardi. Dette med fradrag af nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab. Nedskriv-
ninger til imadegaelse af forventede tab opgeres pa baggrund af koncernens principper for ned-
skrivning samt konkret vurdering.

Egenkapital

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, vises som en sarskilt post under egen-
kapitalen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som folge af en begivenhed indtruffet senest pa
balancedagen har en retslig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der ma afgives
gkonomiske fordele for at indfri forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Der indregnes udskudt skat af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs- og skattemaessig
vardi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle
vedrgrende ikke-skattemasssigt afskrivningsberettiget goodwill samt andre poster, hvis disse -
bortset fra ved virksomhedsovertagelser - er opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have ef-
fekt pa det regnskabsmassige resultat eller den skattepligtige indkomst.
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REGNSKABSPRAKSIS (FORTSAT)

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser (fortsat)

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lov-
givning vil vaere galdende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. | de tilfalde,
hvor opgarelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt
skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettigede skattemassige under-
skud, males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat
af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgh, der kan be-
regnes pa grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars
skattepligtige indkomster. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i det

omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Finansielle galdsforpligtelser

@vrige gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel
vaerdi.

Koncernregnskab og pengestrsmsopgerelse

Arsrapporten for Scandinavian Tobacco Group Assens A/S indgar i koncernregnskabet for Scan-
dinavian Tobacco Group A/S, Gentofte (CVR 31080185). Koncernregnskabet for Scandinavian
Tobacco Group A/S indeholder endvidere en pengestrsmsopggrelse, hvori Scandinavian Tobacco
Group Assens A/S' aktiviteter indgar i. Pa denne baggrund udarbejdes der ikke koncernregnskab
og pengestrsmsopgprelse (ARL §§ 86 0g 112).
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REGNSKABSPRAKSIS (FORTSAT)

Forklaring af nggletal

Overskudsgrad =

Afkastningsgrad =

Soliditetsgrad =

Forrentning af egenkapital =

Resultat for finansielle poster x 100

Nettoomsaetning

Resultat for finansielle poster x 100

Samlede aktiver

Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver

Arets resultat x 100
Gennemsnitlig egenkapital
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RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31, DECEMBER

Nettoomsatning

Zndring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstilling
Ravarer og hjeelpematerialer

Dakningsbidrag

Andre eksterne omkostninger
Personaleomkostninger
Andre driftsindtaegter

Resultat af primaer drift for afskrivninger

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlaegsaktiver

Resultat af primaer drift for finansielle poster
Resultat af kapitalandel i dattervirksomhed efter skat

Finansielle indtzegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

RESULTATDISPONERING
Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte for regnskabsaret
Overfart overskud

Note 2019 2018
DKK mio. DKK mio.
1 821,2 856,8
-2,3 -5,9
-373,5 -379,5
4454 47,4
-60,4 -107,1
2 -98,1 -102,3
17,3 17,0
304,2 279,0
3 -109,7 -110,7
194,5 168,3
9 6,8 8,5
4 5.4 1,5
4 -0,3 -2,0
2064 176,3
5 -44,0 -37,0
162,44 139,3
325,0 120,0
-162,6 19,3
162,4 139,3

18




DocuSign Envelope ID: 413FC892-D69D-4021-B45B-C770336B6415

BALANCE 31. DECEMBER

Aktiver
Note 2019 2018
DKK mio, DKK mio.

Varemarkerettigheder 341,5 3621
Knowhow 148,9 175,0
Andre immaterielle 6,3 0,9
Immaterielle anlegsaktiver 6 496,7 538,0
Grunde og bygninger 7 112,3 120,7
Produktionsanleeg og maskiner 7 178,7 177,9
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 7 3,1 4,5
Materielle anlaegsaktiver under udfarelse 7 12,8 17,9
Leasingaktiver 8 1.7 0,0
Materielle anlaegsaktiver 308,6 321,0
Kapitalandel i dattervirksomhed 9 8,8 11,0
Andre finansielle aktiver 0,2 0,2
Finansielle anlagsaktiver 9,0 11,2
Anlaegsaktiver 8143 870,2
Varebeholdninger 10 176,9 202,4
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1221 141,7
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 3791 293,7
Andre tilgodehavender 14,1 14,4
Tilgodehavender 515,3 4498
Likvide beholdninger 2,5 49
Omsatningsaktiver 694,7 657,1

Aktiver i alt 1.509,0 1.527,3
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BALANCE 31. DECEMBER

Passiver
Note 2019 2018
DKK mio. DKK mio.

Aktiekapital 11 100,0 100,0
Overfart resultat 724,8 887.4
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 325,0 120,0
Egenkapital 1.149,8 1.107,4
Henszaettelse til udskudt skat 12 1221 121,3
Hensatte forpligtelser 122,1 121,3
Leasingforpligtelser 13 0,9 0,0
Langfristede galdsforpligtelser 0,9 0,0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 77,0 104,5
Geeld til tilknyttede virksomheder 94,3 131,8
Selskabsskat 43,2 38,2
Leasingforpligtelser 13 0,8 0,0
Anden gald 20,9 24,1
Kortfristede galdsforpligtelser 236,2 298,6
Galdsforpligtelser 237,1 298,6
Passiver i alt 1.509,0 1.527,3
Eventualposter og evrige gkonomiske forpligtelser 14

Naertstaende parter og ejerforhold 15

Efterfolgende begivenheder 16
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EGENKAPITALOPGORELSE
Foreslaet
Selskabs- Overfort udbytte for
2019 kapital resultat  regnskabsaret I alt
DKK mio. DKK mio. DKK mio. DKK mio.
Egenkapital 1. januar 100,0 887,4 120,0 1.107,4
Arets resultat og
indteegter/omkostninger indregnet i
egenkapitalen:
Arets resultat 162,4 162,4
Transaktioner med ejerne:
Betalt ordinaart udbytte -120,0 -120,0
Foreslaet udbytte for regnskabsaret -325,0 325,0 0,0
Egenkapital 31. december 100,0 724,8 325,0 1.149,8
Selskabs- Overfort Foreslaet
2018 kapital resultat udbytte for lalt
DKK mio. DKK mio. DKK mio. DKK mio.
Egenkapital 1. januar 100,0 868,1 0,0 968,1
Arets resultat og
indteegter/omkostninger indregnet i
egenkapitalen:
Arets resultat 139,3 139,3
Transaktioner med ejerne:
Betalt ordinaert udbytte -120,0 120,0 0,0
Egenkapital 31. december 100,0 887,4 120,0 1.1074
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NOTER

1

Nettoomsatning

Geografiske markeder
Indland
Eksport

Personaleomkostninger

Lenninger
Pensioner
Andre omkostninger til social sikring

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

Vederlag til direktion og bestyrelse udger

2019 2018

OKK mio. DKK mio,
100,3 121,4
720,9 735.,4
821,2 856,8
88,2 91,8
7,9 8.4
2,0 2,1
98,1 102,3
210 218

0,3

Under henvisning til Arsregnskabslovens § 98b stk. 3, gives der ikke sammenligningstal

til oplysning om vederlag til direktion og bestyrelse.

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlegsaktiver

Varemerkerettigheder

Knowhow

Andre immaterielle

Bygninger

Produktionsanleeg og maskiner

Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Leasingaktiver

Finansielle indtagter og omkostninger

51,3 51,4
26,1 26,0
0.6 0,6
9,2 9,2
19,2 20,2
2,4 3,3
0,9 0,0
109,7 110,7

| finansielle poster er indeholdt renteindtagter pa DKK 0,1 mio. (DKK 0,1 mio. i 2018) og
renteomkostninger pa DKK 0,1 mio. (DKK 1,3 mio. i 2018) vedr. tilknyttede virksomheder,
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NOTER
2019 2018
DKK mio. DKK mio.
5 Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat . 43,2 38,2
Arets udskudte skat 0.8 -1,2
Arets skat i alt 44,0 37,0
6 Immaterielle anlegsaktiver
Varemarke- Andre
rettigheder  Knowhow immaterielle Total
DKK mio, DKK mio, DKK mio. DKK mio,
Kostpris 1. januar 722,9 300,1 59,6 1.082,6
Tilgang i arets lgb 30,7 0,0 6,0 36,7
Kostpris 31. december 753,6 300,1 65,6 1.119,3
Af- og nedskrivninger 1. januar 360,8 1251 58,7 544,6
Arets afskrivninger 51,3 26,1 0,6 78,0
Af- og nedskrivninger 31. december 4121 151,2 59,3 622,6

Regnskabsmassig veerdi 31. december 341,5 148,9 6,3 496,7
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NOTER

7 Materielle anlegsaktiver

Andre Materielle
Produk- anlag, anlags-
tions- driftsma- aktiver
Grunde og anlag og teriel og under
bygninger maskiner inventar udferelse Total
DKK mio. DKK mio, DKK mio. DKK mio. DKK mio.
Kostpris 1. januar 222,3 376,1 23,8 17,9 640,1
Tilgang i arets leb 0,0 0,0 0,0 16,7 16,7
Afgang i arets lgb 0,0 -18,7 -0,1 0,0 -18,8
Overfarsler i arets lgb 0,8 20,0 1,0 -21,8 0,0
Kostpris 31. december 223,1 377,4 24,7 12,8 638,0
Af- og nedskrivninger
1. januar 101,6 198,2 19,3 0,0 319,1
Arets af- og nedskrivninger 9,2 19,2 2,4 0,0 30,8
Tilbageforte ned- og
afskrivninger pa afhandede
aktiver 0,0 -18,7 0,1 0,0 -18,8
Af- og nedskrivninger
31. december 110,8 198,7 21,6 0,0 3311
Regnskabsmassig vaerdi
31. december 112,3 178,7 3,1 12,8 306,9
8 Leasingaktiver
Andre
anlag,
driftsma-
Lokaler og teriel og
bygninger inventar Total
DKK mio. DKK mio. DKK mio.

Tilgang 1. januar 0,7 1,9 2,6

Kostpris 31. december 0,7 1,9 2,6

Af- og nedskrivninger

1. januar 0,0 0,0 0,0

Arets af- og nedskrivninger 0,1 0,8 0,9

Af- og nedskrivninger

31. december 0,1 0,8 0,9

Regnskabsmassig veerdi
31. december 0,6 1,1 1,7
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NOTER

9

11

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kostpris 1. januar

Kostpris 31. december
Veardireguleringer 1. januar

Arets resultat
Udbetalt udbytte til moderselskabet

Vardireguleringer 31. december

Regnskabsmassig vardi 31. december

Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:

Navn

Peter Stokkebye Tobaksfabrik A/S

Varebeholdninger

Ravarer og hjzlpematerialer
Varer under fremstilling
Fremstillede varer og handelsvarer

Egenkapital

2019 2018
DKK mio, DKK mio,

- 29,5 29,5

29,5 29,5

-18,5 -18,0

6,8 8,5

-9,0 -9,0

-20,7 -18,5

8,8 11,0

Stemme- og

Hjemsted ejerandel

Danmark 100%
2019 2018
DKK mio. DKK mio.

145,2 168,4

15,7 14,6

16,0 19,4

176,9 202,4

Aktiekapitalen bestar af 4 aktier, 1 aktie a nom. DKK 50,0 mio., 1 aktie a nom. DKK 44,0 mio.,

og 2 aktier a nom, DKK 3,0 mio. Ingen aktier er tillagt sarlige rettigheder.

Der har ikke vaeret andringer i aktiekapitalen i de seneste 5 ar.
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NOTER

12 Hensaettelse til udskudt skat

13

14

Tilgodehavender
Immaterielle anlegsaktiver
Materielle anlagsaktiver
Varebeholdninger

Udskudt skat er afsat med 22%, svarende til den galdende skattesats.

Hensettelse til udskudt skat 1. januar
Udskudt skat indregnet i resultatopgerelsen

Hensattelse til udskudt skat 31, december

Leasingforpligtelser

Galdsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:
Efter S ar
Mellem 1 og 5 ar

Langfristet del
Inden for 1 ar

2019 2018
DKK mio. DKK mio.
-0,1 -0,2
96,0 96,6
25,0 23,9
1,2 1,0
122,1 1213
121,3 122,5
0,8 -1,2
122,1 121,3
0,0 0,0
0,9 0,0
0,9 0,0
0,8 0,0
1,7 0,0

Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser

Leje- og leasingkontrakter

For leasingkontrakter, som ikke er indregnet i balancen udger den totale fremtidige

forpligtelse udger DKK 0,1 mio.

Selskabsskatter og kildeskatter

Selskabet indgar i sambeskatningen med Scandinavian Tobacco Group A/S. Selskabet hafter

solidarisk for selskabsskatter og kildeskatter i sambeskatningen.
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Naertstaende parter og ejerforhold

Bestemmende indflydelse Grundlag

Scandinavian Tobacco Group A/S, Hovedaktionaer
Sandtoften 9, 2820 Gentofte, Danmark

Koncernregnskab mv.

Scandinavian Tobacco Group Assens A/S indgar i koncernregnskabet for Scandinavian Tobacco
Group A/S, Gentofte,

Transaktioner

Der har ikke | arets Iab, bortset fra koncerninterne transaktioner, der er elimineret i
koncernregnskabet, samt normalt ledelsesvederlag, varet gennemfert transaktioner med
ledelse, aktionaer eller tilknyttede virksomheder.

Der har i aret ikke vaeret transaktioner med nartstaende parter, som ikke er sket pa
markedsvilkar. Under henvisning til Arsregnskabslovens § 98¢ stk. 7, findes ovennavnte
oplysninger tilstreekkelige.

Efterfelgende begivenheder

Der er ikke indtruffet nogle handelser efter balancedagen, som har haft vasentlig betydning for
arsrapporten.

Spredningen af COVID-19 er opstaet efter balancedagen (31. december 2019) og betragtes som
en ikke-regulerende begivenhed, der derfor ikke har betydning for arsrapporten 2019, Ledelsen
vurderer, at der er en risiko for, at COVID-19 vil fa negative konsekvenser for sel-skabets
omsatning og indtjening i 2020. Spredningen kan derfor potentielt fa indflydelse pa
arsrapporten for 2020. Det er pa nuvarende tidspunkt dog ikke muligt at opgere effekten af en
eventuel negativ pavirkning grundet COVID-19, men ledelsen fglger udviklingen ngje.
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