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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. juli 2022 - 30. juni 2023 for
Thomas Bertelsen Holding, Herning ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. juli 2022 - 30. juni 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Herning, den 12/10 2023

Direktion

Thomas Bertelsen
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Thomas Bertelsen Holding, Herning ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Thomas Bertelsen Holding, Herning ApS for perioden 1. juli 2022 - 30.
juni 2023, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. juli 2022 - 30.
juni 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet".

Vi er uath®ngige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’
internationale retningslinjer for revisorers etiske adferd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er
geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og
IESBA Code.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende
i Danmark, altid vil afdekke vesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opstd som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treffer pa
grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

* Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke
at opdage veasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

* Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

» Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

» Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vesentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsatte
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre
opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet
ikke lengere kan fortsatte driften.

* Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at l@se ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vasentlig fejlinformation i1 ledelsesberetningen.

Herning, den 12/10 2023

Blicher Revision & Radgivning
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 78 33 78 18

Jan Heesgaard

statsaut. revisor
mne6143
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revisor

Thomas Bertelsen Holding, Herning ApS

Thomas Bertelsen Holding, Herning ApS
Vestertorp 9
7400 Herning

E-mail: thomas @gucca.dk
CVR-nr.: 31331676
Stiftet: 17. marts 2008
Kommune: Herning
Regnskabsar: 1. juli - 30. juni

Thomas Bertelsen

Blicher Revision & Radgivning
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
(Ostergade 48

7400 Herning

Jan Heesgaard, statsaut. revisor
Bendy Stockmal Ulrichsen, revisor, HD
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktiviteter bestar i at eje aktier og anparter samt dermed beslaegtet virksomhed.

Usikkerhed ved indregning og maling
Malingen af selskabets investeringsejendom er forbundet med usikkerhed, som fglge af de aktuelle
markedsforhold med begransninger i udbud og efterspgrgsel.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke veret enkeltstiende begivenheder i
regnskabsaret, som er af sa vesentlig karakter, at det kraever omtale i ledelsesberetningen.

Arets udvikling og resultat anses for tilfredsstillende.

Betydningsfulde hzendelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Thomas Bertelsen Holding, Herning ApS 9
Resultatopggerelse
1. juli - 30. juni
2021/22
2022/23  kr. 1.000
Resultat af KapitalintereSSer.......couiriiriiiiiiiieiiereertcetc ettt 11.868.538 2432
Resultat af investeringsejendom............coceeveerienieriienieniereeeeeesee et 71.339 59
Andre eksterne OmKOStNINZET ........cccueiuiiiiiiriierienie ettt -13.125 -10
DRIFTSRESULTAT .....coooiiiiiiiieeeeenesteeee ettt e 11.926.752 2.481
Andre finansielle INALEBELET .......cccueriireiiiiiiiieercecc e 423.281 105
Andre finansielle OMKOSININZET ........cocueeviiiriinieniinierieeeeieeeeeeee et -43.005 -1.123
RESULTAT FOR SKAT .....cooiiiiiiiiieete et 12.307.028 1.463
Skat af Arets TESUIAL........ccverueieieieiieteet ettt 619.000 -1
ARETS RESULTAT .....oooooooiimmimmmmmmmsmsmsssssssssesssssssssssssssssssssssssssssesssssssssssssesseseeees 12.926.028 1.462
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for regnskabSaret ............ccoviverierieriesieieieeeeseseeeeeee e 2.300.000 700
Ekstraordinart udbytte udloddet i regnskabsaret ..........ccceeveveiverienieriereeieeeennn 300.000 2.000
Arets nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode.........c.cceeceeeiiiiiieniieneenennne. 496.665 -2.411
OVEITBIT TESULTAL. ...eveeieeeeeieeeeeee e et ettt e e e e et et e e s eeeeasaaaas 9.829.363 1.173
DISPONERET T ALT ...c.oooiiiete ettt 12.926.028 1.462
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Balance 30. juni
AKTIVER

Note
4 InvesteriNgSEJENAOININE .......ueerureerriieeriieeiiteeeiee ettt e sbeeeteeesateesbeeesareesnbeesnneeesbeeenes
Materielle anlaegSaktiver................ccooviiiiiiiiiiiie e e
5 Kapitalandele 1 KapitalintereSSer......ceviiriiriiiiiiiiieeiienierte ettt

Finansielle anlaegsaktiver...............ccccoocoiiiiiiniiiiiineeeeeeeee

ANLAEGSAKTIVER ......ccoiiitee ettt

Tilgodehavender fra salg 0g tjenesteydelSer .......ccoovririeiriiieiniiieniiiiie e
SEISKADSSKAL....c.iiieiriiiiiieieiecte ettt
Andre tilgodehavender .............cooiiiiiiiiiiiiiee s
Udskudt SKAEAKEIIV ....eovviruieiiriieieieieciee ettt
Periodeafgra@nsningSPOSIET ... ...cciuuiiiiiiiiieeieertee sttt

Tilgodehavender ................cccooiiiiiiiiiiiii e

6 Andre vardipapirer og kapitalandele ...........c.cccooeiiiiiiiiiiniiee

Veardipapirer og kapitalandele .....................ccoocoiiiiinii e,

Likvide beholdninger .............ccccocoviiiiiiiiiiniieteeeeee e

OMSAETNINGSAKTIVER .......cccoooiiiiteeeetee et

AKTIVER ..ottt sttt st sttt

10

2022

2023  kr. 1.000
1.368.435 1.369
1.368.435 1.369
1.106.040 480
1.106.040 480
2.474.475 1.849
7.000 7
46.153 23

125 0
619.000 0
21.700 0
693.978 30
15.138.719 4.514
15.138.719 4.514
2.328.765 2.316
18.161.462 6.860
20.635.937 8.709
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Balance 30. juni
PASSIVER

Note

VirksomhedsKapital..........c.cooviiiiiiiiniiiiie ettt
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode..........cooceeevveerneennne.
OVETTAIT TESULLAL. ...coeeeiieieeiiiiecietee ettt et
Forslag til udbytte for regnskabSaret ...........ccoviverierieriesieieeeeeesesee e

EGENKAPITAL.....cocoiiiiiet ettt st

Leverandgrer af varer og tjenesteydelSer.........oovueirriiiniiiiiiieiniieniieeieeciee e
Geld til virksomhedsdeltagere og ledelse

Kortfristede gaeldsforpligtelser ...............cccooiiiiiiiiiiiiieeeee e

GZELDSFORPLIGTELSER ......ccoooiiiiiiiitnteeteee et

PASSIVER

7 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
8 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

11

2022

2023  kr. 1.000
125.000 125
496.665 0
17.707.722 7.878
2.300.000 700
20.629.387 8.703
6.250 6

300 0

6.550 6
6.550 6
20.635.937 8.709
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EGENKAPITALOPGORELSE
2022
2023  kr. 1.000

Note

Virksomhedskapital Primo ........ccccooceiiiiiiiniiniini e 125.000 125
Virksomhedskapital ultimo ......................cccoooiiiiiiii e, 125.000 125
Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode primo ...................... 0 2411
Arets bevaegelse, resultatdiSPONETing .........ceevveevieiierienienieeee ettt 496.665 -2.411
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode ultimo .............. 496.665 0
Overfart resultat, PriMO ......coc.eiirieeriieeiieeeiee ettt ettt et e s saeeesabee s 7.878.359 6.705
ATEES TESUIEAL. ... eveeoeeeeeseeeees ettt 12.429.363 3.873
FOTESIACT UADYLLE ...o.vieeiiiieiieieciieieie ettt ettt sbe e s e sbeesaesseeneennas -2.600.000 -2.700
Overfgrt resultat ultimo.................cooooiiiiii 17.707.722 7.878
Forslag til udbytte for regnskabsaret primo............ccceeeeveerenenenienenieeeeeeeeeenne 700.000 113
FOTesIAet UADYLLE ....cueveeiiieiiriiieeeeeee sttt 2.300.000 700
EKStraordingrt UADYLE .....cocueeiuieiiiiiiiieeieeieeee ettt 300.000 2.000
UdIoddet UADYLLE .....ceeiiieiiieiiieeeee ettt ettt et e s -1.000.000 -2.113
Forslag til udbytte for regnskabsaret ultimo .....................c.ccocooevieveveiereennnn. 2.300.000 700
EGENKAPITAL......c.ooe ettt 20.629.387 8.703
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Noter

Goodwill Gucca A/S I alt

Usikkerhed ved indregning og maling

Malingen af selskabets investeringsejendomme er forbundet med vasentlig
usikkerhed. Malingen af investeringsejendomme er baseret pa en afkastbaseret
model, hvor prisfastsattelsen tager udgangspunkt i ledelsens vurdering af et
markedsbaseret afkastkrav ved en hensigtsmassig markedsfgring af
investeringsejendomme. Afkastkravet er af ledelsen fastsat til 5 % afrundet.

2021/22
2022/23  kr. 1.000
Resultat af investeringsejendom

LJOINAUBELET ...cc.eeeeteeieeieeeeeet ettt ettt st 84.000 84
VedliEhOld .....couiiiiiiieeee ettt 0 -13
EJendOmSSKaL........ooouiiiiiiieiee e -8.377 -8
FOTSTKIIIE «.oveeiieiieeie ettt st -4.284 -4

71.339 59

Skat af arets resultat

Regulering af udskudt sKat..........ccoooiiiiiiiiiiiii e -619.000
Regulering af tidligere ars SKat.........c.cocveoiririrenenienieeees e 0 1
-619.000 1
Investerings-
ejendomme

Materielle anlaegsaktiver

KOSIPIIS 1. JUIL 2022 ...ttt ettt sr et st b e e sa st sre e 1.368.435
ATCES THIZANG ..o 0
ATGANE ettt ettt e b e bt e sht e st s bt e bt e b e nbeenaees 0
Kostpris 30. jumi 2023............ccooiiiii s 1.368.435
Af-/nedskrivninger 1. Juli 2022 .......c.ooiiiiiiiiiii ettt 0
Af-/nedskrivninger pa afthaendede aktiver ............ooevirieiiiiiiiiiieeeee s 0
AL-/MEASKITVIIIZET ...eontiiiiiiiei ettt et et st et e e e b e 0
Af-/medskrivninger 30. juni 2023...........c..coooiiiiiii s 0

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2023 .............c.oooiiiiiiiiiieee e 1.368.435
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Noter
Goodwill Gucca A/S I alt
5 Kapitalandele i kapitalinteresser
Kostpris 1. juli 2022 ....cc.ooiviiiiieiiineneeeneicereeeeeeecee s 590.512 346.988 937.500
ALZANG ..ot -206.679 -121.446 -328.125
Kostpris 30. juni 2023............c..ccooiiininininicceeeeceene 383.833 225.542 609.375
Op- og nedskrivninger 1. juli 2022.......cccccceveviiniininnenieenen. -590.512 133.493 -457.019
Arets TeSUIAANAELE ........vvveeeeereecerereeeeereeesee e 0 793.728 793.728
Tilbagefgrte op- og nedskrivninger pa athaeendede
kapitalandele...........cceviririnineniiiiieieeeeee e 206.679 -46.723 159.956
Op- og nedskrivninger 30. juni 2023..................cceevereeeeennn. -383.833 880.498 496.665
Regnskabsmazessig veerdi 30. juni 2023 .................c.ccooeene. 0 1.106.040 1.106.040
Kapitalandele i kapitalinteresser kan specificeres saledes:
Navn, hjemsted Ejerandel Egenkapital Arets resultat
Gucca A/S, Herning 32,5 % 3.403.200 2.442.238
2022
2023  kr. 1.000
6 Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Andre vaerdipapirer og kapitalandele ............coccoiiiiiiiiiiiiiiiiien 15.138.719 4514
15.138.719 4.514

Dagsverdien af bgrsnoterede verdipapirer udggr ultimo t.kr. 15.139. Der er 1
resultatopggrelsen indregnet @ndringer i dagsvardien pa t.kr. 198, som
urealiseret gevinst.

7 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Kautions-, pensions- og garantiforpligtelser andrager kr. 0.

8 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Pants@tninger og sikkerhedsstillelser andrager kr. 0.
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Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsregnskabet for Thomas Bertelsen Holding, Herning ApS for 2022/23 er udarbejdet i overensstemmelse
med arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler for
regnskabsklasse C-selskaber.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflagges i danske kroner.

RESULTATOPGORELSEN

Nettoomsatning
Nettooms®tning omfatter huslejeindtegter og indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at lejen optjenes i
henhold til de indgaede kontrakter.

Investeringsejendommenes driftsomkostninger
Investeringsejendommenes driftsomkostninger omfatter ejendomsskatter, forsikring og vedligeholdelse mv..

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Resultat af kapitalandele i kapitalinteresser
I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte kapitalinteressers resultater efter skat.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel
leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende verdipapirer, geld og transaktioner i
fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleg og godtggrelser under
acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indtegtsfgres i det regnskabsar, hvor udbyttet
deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Investeringsejendomme er ejendomme, der besiddes for at opna lejeindteegter og kapitalgevinster ved et
eventuelt efterfglgende salg.

Investeringsejendomme males ved fgrste indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes kgbspris og
eventuelle direkte tilknyttede omkostninger.

Investeringsejendomme males efterfglgende til dagsverdi. Ejendommenes dagsverdi revurderes arligt pa
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baggrund af den afkastbaserede vardiansattelsesmodel.

Dagsverdien beregnes ud fra nettoforrentningen for erhvervsejendomme inden for det geografiske omrade,
hvor ejendommene er beliggende. Nettoforrentningen beregnes under hensyntagen til de eksisterende
lejekontrakter, ejendommenes vedligeholdelsestilstand samt budgetterne for det kommende ar.

Nettoforrentningen beregnes som de samlede huslejeindtegter med fradrag af direkte omkostninger i form af
ejendomsskatter, forsikringer og vedligeholdelse samt administration, som palignes investeringsejendommene
divideret med investeringsejendommenes regnskabsmassige verdi med fradrag af deposita.

Andringer i dagsvaerdien indregnes 1 resultatopggrelsen.
Som fglge af malingen til dagsverdi foretages der ikke afskrivning pa investeringsejendommene.

Kapitalandele i kapitalinteresser

Kapitalandele i kapitalinteresser indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af virksomhedernes
regnskabsmassige indre verdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende vardi af positiv eller
negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Virksomheden har valgt at anse indre vardis metode som
malemetode.

Nettoopskrivning af kapitalandele i kapitalinteresser vises som reserve for nettoopskrivning efter den indre
vardis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmassige vardi overstiger kostprisen.

Fortjeneste eller tab ved athendelse af kapitalinteresser opggres som forskellen mellem ath&ndelsessummen
og den regnskabsmessige verdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusiv ikke-afskrevet goodwill samt
forventede omkostninger til salget eller afviklingen. Fortjeneste og tab indregnes i resultatopggrelsen under
finansielle poster.

Tilgodehavender
Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, hvilket sa@dvanligvis svarer til nominel verdi. Veardien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Veardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter verdipapirer optaget til handel
pa et reguleret marked, der males til dagsvardien pa balancedagen. Dagsvardien opggres pa grundlag af den
senest noterede salgskurs.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestaende i pengeinstitutter pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i
tilknyttede- og associerede virksomheder samt kapitalinteresser i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller @ndring i regnskabsmassige skgn.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.
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Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en serskilt post under egenkapitalen. Forslag til udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemassig verdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfelde, hvor opggrelse af
skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremfgrselsberettiget skattemassigt underskud, males til
den veardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vere
geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Endring i udskudt skat som fglge af
@ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen. For indevarende ar er anvendt en skattesats pa 22%.

Gealdsforpligtelser
Ovrige geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket s&dvanligvis svarer til nominel verdi.
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