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Ledelsespitegning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. juli 2011 - 30. juni 2012 for PSN Invest ApS.
Arsrapporten aflgges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2012 samt
af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabséret 1. juli 2011 - 30. juni 2012.

Ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen omhandler.

Det er pé generalforsamlingen vedtaget, at selskabets arsregnskaber ikke skal revideres. Betingelserne for at undlade
revision af arsregnskabet er opfyldt.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Niva, den 30. november 2012

Direktion

Peter Skerringe Nielsen
Direktor
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Den uathgengige revisors erkleeringer

Til kapitalejerne i PSN Invest ApS

Péitegning pa arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for PSN Invest ApS for regnskabséret 1. juli 2011 - 30. juni 2012, der omfatter
anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for iarsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at
udarbejde et rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen
i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk revisorlovgivning.
Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer revisionen for at opné hej grad af sikkerhed
for, om arsregnskabet er uden veasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afthenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et
retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter
endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmeessige skeon er
rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. juli 2011 - 30. juni 2012 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i
tilleeg til den udferte revision af drsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i
ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kebenhavn, den 30. november 2012
Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Michael E. H. Marseen
Statsautoriseret revisor
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Virksomhedsoplysninger

Virksomheden

CVR-nr.
Stiftelsesdato
Regnskabsér

Direktion

Revisor

Pengeinstitut

PSN Invest ApS

Hejrevej 4

2990 Niva

32303676

1. februar 0011

1. juli 2011 - 30. juni 2012

Peter Skerringe Nielsen, Direktor

Martinsen

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Oster Allé 42, 4.

2100 Kebenhavn @

Nordea Bank Danmark A/S
Fredensborg
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Ledelsesberetning

Virksomhedens hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet bestar i investering og holdingvirksomhed.

Usikkerhed ved indregning eller maling
Der er ingen vesentlige usikkerheder ved indregning eller maling.

Usaedvanlige forhold
Der er ingen usadvanlige forhold, som har pavirket indregning eller maling.

Udviklingen i virksomhedens aktiviteter og skonomiske forhold
Virksomhedens resultatopgerelse for regnskabséret 1. juli 2011 - 30. juni 2012 udviser et resultat pé kr. -2.447, og
virksomhedens balance pr. 30. juni 2012 udviser en balancesum pé kr. 842.640, og en egenkapital pa kr. 475.805.

Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selskabets finansielle
stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Generelle oplysninger om anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten for PSN Invest ApS for 2011/12 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser
for virksomheder i regnskabsklasse B.

Anvendt regnskabspraksis er uendret i forhold til tidligere ar. Forste regnskabsér omfatter alene 6 maneders
aktivitet.

Rapporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Indregningsmetoder og malegrundlag

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vardireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna érets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af ndrede regnskabsmassige skeon af belab,
der tidligere har veret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige
okonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens verdi kan males palideligt. Ved forste indregning males
aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt
regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og tilleg/fradrag
af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab
og -gevinst over lgbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Indtzegter fra kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
Indtegter fra kapitalandele omfatter modtagne udbytter fra tilknyttede virksomheder i det omfang de ikke overstiger
den akkumulerede indtjening i den tilknyttede virksomhed i ejerperioden.

Skatter

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regulering af udskudt
skat med fradrag af den del af arets skat, der vedrarer egenkapitalbevaegelser. Aktuel og udskudt skat vedrerende
egenkapitalbevagelser indregnes direkte i egenkapitalen. Selskabet og de danske tilknyttede virksomheder er
sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i
forhold til disses skattepligtige indkomst (fuld fordeling).

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males til kostpris. Udbytte, der overstiger den akkumulerede indtjening i
den tilknyttede virksomhed i ejerperioden, behandles som en reduktion af kostprisen. I tilfelde, hvor kostprisen
overstiger genindvindingsverdien, nedskrives til denne lavere veerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der almindeligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien reduceres med
nedskrivninger til imgdegéelse af forventede tab.

Andre veerdipapirer og kapitalandele, indregnet under omszetningsaktiver
Andre vaerdipapirer og kapitalandele der er bersnoteret males til kursvaerdien pé balancedagen. Andre vaerdipapirer
males til anslaet dagsverdi.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede vaerdipapirer med ubetydelig risiko for vaerdiendringer.

Egenkapital
Udbytte, som foreslas udbetalt for regnskabséret, preesenteres som en sarskilt post under egenkapitalen.

Udskudt skat
Udskudt skat og arets regulering heraf opgeres efter den balanceorienterede gaeldsmetode som skatteverdien af alle
midlertidige forskelle mellem regnskabsmassige og skattemassige verdier af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremforselsberettigede skattemaessige underskud, indregnes med
den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser i virksomheder inden for samme juridiske skatteenhed og jurisdiktion.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vere
gxldende, nar den udskudte skat forventes udlest.

Aktuelle skatteforpligtelser
Aktuelle skatteforpligtelser indregnes i balancen som beregnet skat af arets forventede skattepligtige indkomst,
reguleret for skat af tidligere rs skattepligtige indkomster samt betalte acontoskatter.
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Resultatopgerelse for regnskabsaret

2011 (6
Note 2011/12 maneder)
Andre driftsomkostninger -1.250 -1.250
Resultat af primeer drift -1.250 -1.250
Finansielle indtaegter 1 2.833 0
Finansielle omkostninger 2 -9.467 -20.498
Resultat for skat -7.884 -21.748
Skat af arets resultat 5.437 0
Arets resultat -2.447 -21.748
Forslag til resultatdisponering
Foresléet udbytte indregnet under egenkapitalen 48.300 50.000
Overfort resultat -50.747 -71.748
-2.447 -21.748
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Balance 30. juni 2012
Note
Aktiver
Aktiver i virksomheden
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 3

Finansielle anlaegsaktiver
Anlzegsaktiver
Tilgodehavende selskabsskat
Udskudte skatteaktiver

Tilgodehavender

Andre verdipapirer og kapitalandele
Vardipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger
Omszetningsaktiver

Aktiver

2012 2011
550.000 550.000
550.000 550.000
550.000 550.000

613 0
5.437 0
6.050 0

286.579 231.279
286.579 231.279

11 150.887
292.640 382.166
842.640 932.166

-10-
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Balance 30. juni 2012

Passiver

Virksomhedskapital
Overfort resultat

Udbytte for regnskabsaret
Egenkapital

Geld til tilknyttede virksomheder
Anden gald

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Geldsforpligtelser

Passiver

Eventualforpligtelser
Sikkerhedsstillelser og pantsatninger

Note

(9]

2012 2011
80.000 80.000
347.505 398.252
48.300 50.000
475.805 528.252
364.335 402.664
2.500 1.250
366.835 403.914
366.835 403.914
842.640 932.166

-11 -
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Noter

1. Finansielle indtegter
Andre finansielle indtegter

2. Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, der hidrerer fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

3. Oplysninger om kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Tilknyttede virksomheder

Ejerandel i
Navn Hjemsted %
Nielsen & Partnere
Statsautoriseret
Revisionsaktieselskab (CVR-nr.
33495471) Hellerup 100,00

4. Virksomhedskapital
Saldo primo
Saldo ultimo

Selskabskapitalen har vaeret uendret de seneste 5 ar. xxx

5. Overfort resultat
Saldo primo

Arets tilgang

Andre reguleringer
Saldo ultimo

6. Udbytte for regnskabsaret

Saldo primo

Arets tilgang
Arets afgang
Saldo ultimo

7. Eventualforpligtelser

Der er ingen eventualforpligtelser pr. statusdagen.

8. Sikkerhedsstillelser og pantsaetninger
Der er ingen sikkerhedsstillelser eller pantsatninger pr. statusdagen.

2011 (6
2011/12 maneder)
2.833 0
2.833 0
6.371 2.664
3.096 17.834
9.467 20.498
Egenkapital Resultat
558.329 8.329
558.329 8.329
80.000 80.000
80.000 80.000
398.252 0
-50.747 -71.748
0 470.000
347.505 398.252
50.000 0
48.300 50.000
-50.000 0
48.300 50.000

-12 -



