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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2025 for Bjern Bruun Holding A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2025 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2025.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn K, den 17. februar 2026

Direktion

Bjern Werring Bruun

Bestyrelse

Finn Bruun Claus Werring Bruun Bjern Werring Bruun
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Til kapitalejeren i Bjern Bruun Holding A/S

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af drsregnskabet for Bjern Bruun Holding A/S for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2025, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapi-
talopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2025 samt af resultatet af selskabets akti-
viteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2025 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstan-
dard for smé virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnska-
ber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nermere be-
skrevet i afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af &rsregnskabet”. Vi er uathengige
af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale
retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende
i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA
Code. Det er vores opfattelse, at det opndede bevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores kon-
klusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnska-
bet pé grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvi-
dere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlegger og udferer
handlinger med henblik pa at opné begranset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derud-
over udferer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pé at opna yderligere sikkerhed for
vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primert bestar af forespergsler til ledelsen og, hvor det
er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnéede bevis.
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnska-
bet eller vores viden opndet ved den udvidede gennemgang eller p4 anden méde synes at indeholde ve-
sentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kabenhavn, den 17. februar 2026

Grant Thornton

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3420 99 36

Morten Grenbek
statsautoriseret revisor
mne34491
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Selskabsoplysninger
Selskabet Bjorn Bruun Holding A/S
C/0O Bjern Bruun
Refshalevej 113
1432 Kebenhavn K
CVR-nr.: 28298676
Stiftet: 22. november 2004
Hjemsted: Kebenhavn
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Bestyrelse Finn Bruun
Claus Werring Bruun
Bjern Werring Bruun
Direktion Bjern Werring Bruun
Revision Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Lautrupsgade 11
2100 Kebenhavn @
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets formal er anlaegsinvestering og hermed beslegtet virksomhed.

Usikkerhed ved indregning eller méling
Der har i regnskabséret ikke vaeret usikkerhed ved indregning og méling.

Usadvanlige forhold
Der har i regnskabséret ikke veret usedvanlige forhold.

Vasentlige zndringer i virksomhedens aktiviteter og ekonomiske forhold
Der har ikke veret vaesentlige @ndringer i aktiviteter og ekonomiske forhold.

Arets resultat efter skat udger -2.621 tkr. mod 5.289 t.kr. sidste &r. Ledelsen anser arets resultat som
forventet.
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Bjern Bruun Holding A/S er aflagt i overensstemmelse med é&rsregnskabslovens bestem-
melser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at felge enkelte regler for klasse
C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter ssamme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og méaling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som felge af @ndrede regn-
skabsmessige skon af belab, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragd sel-
skabet, og forpligtelsens vardi kan méles palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten afleegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pé balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttotab
Bruttotab indeholder eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.
Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-

ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Indtaegter af kapitalinteresser
Udbytte fra kapitalinteresser indtaegtsferes i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Overstiger det modtagne udbytte den forholdsmeessige andel af arets resultat anses dette som indikation
pa veerdiforringelse, der medferer krav om at udarbejde nedskrivningstest.
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrarer regn-
skabséret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved fi-
nansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrerende verdipapirer, geeld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleg og godtge-
relser under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestér af rets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfo-
res til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalinteresser

Kapitalinteresser indregnes og males til kostpris. Er genindvindingsvaerdien lavere end kostprisen, ned-
skrives til denne lavere verdi.

Andre kapitalandele
Andre kapitalandele, som ikke er bersnoterede, males til kostpris. Der foretages nedskrivning til
genindvindingsvardien, sdfremt denne er lavere end den regnskabsmeessige vaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsveerdien med henblik pa at imedegé forventede tab.

Vardipapirer
Veardipapirer, der er indregnet under omsatningsaktiver, bestar af bersnoterede aktier og obligationer, der
males til dagsverdi pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter.

Egenkapital
Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pad grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsverdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balance-
dagens lovgivning vil vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring 1
udskudt skat som felge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fo-
res direkte pa egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, méles
til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuel-
le udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Gezldsforpligtelser

Ovrige geeldsforpligtelser, som omfatter anden geeld, méles til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis
svarer til nominel verdi.
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

2025 2024

Note kr. t.kr.

Bruttotab -111.798 -137

I Personaleomkostninger -604.634 -605

Driftsresultat -716.432 -742

Andre finansielle indtegter 384.667 6.217

2 @vrige finansielle omkostninger -2.289.047 -171

Resultat for skat -2.620.812 5.304

3 Skat af arets resultat 0 -15

Arets resultat -2.620.812 5.289
Forslag til resultatdisponering:

Ekstraordinert udbytte vedtaget i regnskabsaret 0 12.240

Udbytte for regnskabséret 0 2.500

Disponeret fra overfort resultat -2.620.812 -9.451

Disponeret i alt -2.620.812 5.289
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Aktiver
2025 2024
Note kr. t.kr.
Anlaegsaktiver
4 Kapitalinteresser 15.088.032 14.588
5 Tilgodehavender hos kapitalinteresser 3.259.769 0
6 Andre kapitalandele 10.026.234 6.438
7 Andre tilgodehavender 5.062.390 0
Finansielle anlegsaktiver i alt 33.436.425 21.026
Anlzegsaktiver i alt 33.436.425 21.026
Omsztningsaktiver
Tilgodehavender hos kapitalinteresser 0 4.992
Tilgodehavende selskabsskat 218.805 130
Andre tilgodehavender 363 2.543
Tilgodehavender i alt 219.168 7.665
Andre verdipapirer 11.828.466 44.522
Verdipapirer i alt 11.828.466 44.522
Likvide beholdninger 34.265.415 6.853
Omsztningsaktiver i alt 46.313.049 59.040
Aktiver i alt 79.749.474 80.066
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Passiver
2025 2024
Note kr. t.kr.
Egenkapital
Selskabskapital 500.000 500
Overfort resultat 73.350.093 75.971
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 0 2.500
Egenkapital i alt 73.850.093 78.971
Gealdsforpligtelser
Geld til pengeinstitutter 3.500.024 0
Anden geeld 2.399.357 1.095
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 5.899.381 1.095
Gzldsforpligtelser i alt 5.899.381 1.095
Passiver i alt 79.749.474 80.066
8 Oplysninger om dagsveerdi
9 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Egenkapitalopgerelse

Foreslaet

Selskabs- Overfort udbytte for
kapital resultat regnskabsairet I alt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital 1. januar 2024 500.000 85.421.513 0 85.921.513
Arets overforte overskud eller underskud 0 -9.450.608 2.500.000 -6.950.608
Ekstraordinert udbytte vedtaget i regnskabséret 0 12.240.000 0 12.240.000

Udloddet ekstraordinzert udbytte vedtaget i
regnskabsaret 0  -12.240.000 0  -12.240.000
Egenkapital 1. januar 2025 500.000 75.970.905 2.500.000 78.970.905
Udloddet udbytte 0 0 -2.500.000 -2.500.000
Arets overforte overskud eller underskud 0 -2.620.812 0 -2.620.812
500.000 73.350.093 0 73.850.093
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Noter
2025 2024
kr. t.kr.
1.  Personaleomkostninger
Lenninger og gager 598.812 599
Andre omkostninger til social sikring 5.822 6
604.634 605
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 1 1
2.  Ovrige finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 2.289.047 171
2.289.047 171
3. Skat af drets resultat
Skat af arets resultat 0 15
0 15
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Noter

31/12 2025 31/12 2024

kr. t.kr.
4.  Kapitalinteresser
Kostpris 1. januar 2025 16.451.442 15.951
Tilgang i arets lob 500.000 500
Kostpris 31. december 2025 16.951.442 16.451
Opskrivninger 1. januar 2025 -1.863.410 -1.480
Korrektion af tidligere opskrivninger 0 -383
Opskrivninger 31. december 2025 -1.863.410 -1.863
Regnskabsmeassig veerdi 31. december 2025 15.088.032 14.588
5.  Tilgodehavender hos kapitalinteresser
Kostpris 1. januar 2025 0 0
Overforsler 3.259.769 0
Kostpris 31. december 2025 3.259.769 0
Nedskrivninger 1. januar 2025 0 0
Nedskrivninger 31. december 2025 0 0
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2025 3.259.769 0
6.  Andre kapitalandele
Kostpris 1. januar 2025 7.626.334 5.909
Tilgang i arets lob 3.588.000 1.717
Kostpris 31. december 2025 11.214.334 7.626
Nedskrivninger 1. januar 2025 -1.188.100 -1.187
Arets nedskrivninger 0 -1
Nedskrivninger 31. december 2025 -1.188.100 -1.188
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2025 10.026.234 6.438
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Noter

31/12 2025 31/12 2024
kr. t.kr.

Andre tilgodehavender
Kostpris 1. januar 2025 0 0
Overforsler 5.761.443 0
Kostpris 31. december 2025 5.761.443 0
Nedskrivninger 1. januar 2025 0 0
Arets nedskrivninger -699.053 0
Nedskrivninger 31. december 2025 -699.053 0
Regnskabsmassig veerdi 31. december 2025 5.062.390 0

Der specificeres saledes:
Andre tilgodehavender 5.062.390 0
5.062.390 0

Oplysninger om dagsveerdi
Bersnoterede
aktier og
obligationer
t.kr.
Dagsverdi 31. december 2025 11.828
Arets urealiserede &ndringer af dagsveerdi indregnet i resultatopgerelsen -1.446
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Noter

9. Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

t.kr.
Andre kontraktlige forpligtelser 3.276
Kontraktlige forpligtelser i alt 3.276
Eventualforpligtelser i alt 0
Kontraktlige forpligtelser og eventualforpligtelser i alt 3.276

Andre kontraktlige forpligtelser:

Selskabet har erhvervet anparter i flere investeringsselskaber. Med erhvervelsen af anparterne folger en samlet restforpligtelse pé
t.USD 510 til fremtidige investeringer i selskaberne. Den samlede restforpligtelse udger pr. 31. december 2025 t.DKK 3.276.
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