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Ledelsespéategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Aros Capital Fondsmaeg-
lerselskab A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2024.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lovgivningens krav, herunder lov om fondsmaeglersel-
skaber og investeringsservice og -aktiviteter.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for udviklingen i sel-
skabets aktiviteter og skonomiske forhold, samt en beskrivelse af de vaesentligste risici og usikkerheds-
faktorer, som selskabet kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 4. marts 2025
Direktion:

/éliob Krogh Madsen

Bestyrelse:

G

)
Kim Steni}d Hoibys Lars Valsge Bertelsen Morten Dissing
#formand
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Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Aros Capital Fondsmaeglerselskab A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Aros Capital Fondsmaeglerselskab A/S for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2024, der omfatter resultatopgerelse, totalindkomstopgerelse, balance, egenkapitalop-
gerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter lov om fonds-
maeglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2024 i overensstemmelse med lov om fondsmaeglerselskaber og investerings-
service og -aktiviteter.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er vores opfat-
telse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhzengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gzeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold
til disse krav og IESBA Code.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med lov om fondsmaeglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter. Ledelsen har end-
videre ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregn-
skab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne treaeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gzeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:
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Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gere opmaerksom péa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysnin-
ger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisi-
onsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfere, at selskabet ikke laengere kan fortszette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnéet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til lov om fondsmaeglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med lovgivningens krav, herunder lov om
fondsmaeglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinforma-
tion i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 4. marts 2025

EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 7002 28
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—

Thomas Hjortkjeer Petersen
statsaut. revisor statsaut. revisor
mne33748 mne51506
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Fondsmeaeglerselskabets hovedaktivitet er at tilbyde uafhaengig radgivning og sparring pé veerdipapirs-
portefaljer og formuer.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelse for 2024 udviser et overskud pa 3.523 t.kr. mod 1.860 t.kr. sidste ar. Egenkapitalen
andrager 5.970 t.kr. pr. 31. december 2024 inkl. foreslaet udbytte for aret.

Selskabets ledelse forventede i arsrapporten for 2023 et resultat fer skat i niveauet 1.500 t.kr., men i
halvarsrapporten for 2024 blev forventning opjusteret til 2.000 t.kr., og arets resultat anses séledes for
tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, der vaesentligt vil kunne pavirke
vurderingen af selskabets finansielle stilling.

Forventet udvikling og andre udsagn om fremtiden

For 2025 forventes et resultat i niveauet 1.400 t.kr.

Videnressourcer

Selskabets forretningsgrundlag er baseret pa radgivning inden for handel med og investering i veerdipa-
pirer. Dette stiller saerlige krav til medarbejdernes kompetencer og specialviden. En meget hgj andel af
medarbejderne har specialkompetencer inden for seerlige investeringsomrader.

Der arbejdes kontinuerligt pa at tiltrackke og fastholde medarbejdere med stort erfaringsgrundlag og
faglig kompetence samt Igbende udvikling af medarbejdernes kompetencer. Selskabet sgrger for gen-
nem forskellige tiltag at vaere en attraktiv arbejdsplads. Det er ledelsens opfattelse, at konkurrencedyg-
tig aflenning er en forudsaetning for at fastholde og tiltraekke kompetente medarbejdere.

Usikkerhed ved indregning og maéling eller usaedvanlige forhold

Der vurderes ikke at knytte sig nogen vaesentlig usikkerhed ved indregning og maling, og der vurderes
ikke at have veeret usaedvanlige forhold i regnskabsaret.

Seerlige risici

Fondsmaeglerselskabets vaesentligste risici ligger i kursrisikoen pa veerdipapirer, den strategiske risiko
og risikoen for operationelle fejl. For vaerdipapirer er der bade risici i forhold til markedsrisici i form af
renterisiko samt en kreditrisiko mod den enkelte udsteder.

Bestyrelsens forslag til udbytte

Fondsmaeglerselskabet har indarbejdet forslag pa 3.500 t.kr. i udbytte for regnskabsaret 2024.
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Ledelsesberetning
Ledelseshverv - direktion

Direkter Jakob Krogh Madsen
Jamak ApS (ejer og direkter)
Aros Affordable Homes A/S (direkter)
Aros Private Equity | A/S (direkter)
Komplementarselskabet Danish Ventures FoF ApS (direkter)
Komplementarselskabet Blockchain Fond Il ApS (direkter)
Danish Ventures FAIF ApS (direkter)
Blockchain Fond K/S (daglig ledelse)
Blockchain Fond Il K/S (daglig ledelse)
Danish Ventures FoF K/S (daglig ledelse)
Batteriparkerne A/S (direktar)
SPV af 02-12-24 ApS (direkter)
SPV af 07-01-25 ApS (direkter)
SPV af 08-01-25 ApS (direkter)
SPV 2 X J ApS (direkter)

Ledelseshverv - bestyrelse

Bestyrelsesformand Kim Stenild Heibye
Investeringsforeningen Investin (formand)
Kapitalforeningen EMD Invest (bestyrelsesmedlem)
Kapitalforeningen Investin Pro (bestyrelsesmedlem)
Investeringsforeningen Multi Manager Invest (bestyrelsesmediem)
Kapitalforeningen Nykredit Alpha (bestyrelsesmedlem)
Kapitalforeningen Nykredit Kobra Il (bestyrelsesmedlem)
Kapitalforeningen Institutionel Investor (bestyrelsesmedlem)
Kapitalforeningen Pro-Target Invest (bestyrelsesmedlem)
Kapitalforeningen Investin (bestyrelsesmedlem)
Kapitalforeningen LB Investering (bestyrelsesmedlem)
Kapitalforeningen StockRate (bestyrelsesformand)
Schmiegelow Fondsmaeglerselskab A/S (bestyrelsesformand)
Nykredit Alternatives Core AIF-SIKAV (bestyrelsesmedlem)
Tryg Invest AIF-SIKAV (bestyrelsesformand)
Kirk Kapital Fondsmaeglerselskab A/S (bestyrelsesmediem)
Asgaard Asset Management A/S (bestyrelsesmediem)

Alsvin Pay ApS (bestyrelsesmedlem)
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EMF Group A/S (bestyrelsesmedlem)

EMF Capital A/S (bestyrelsesformand)

European Maritime Finance A/S (bestyrelsesformand)
endavu Group ApS (bestyrelsesformand)

endavu Fondsmaeglerselskab A/S (bestyrelsesformand)
endavu Holding ApS (bestyrelsesformand)

Methodica Long-Short Equity A/S (bestyrelsesformand)
Methodica FX A/S (bestyrelsesformand)

Bestyrelsesmedlem: Lars Valsge Bertelsen
BC DK ApS (direkter)
ArosBay Invest ApS (direkter)
Green Hydrogen Systems A/S (bestyrelsesmediem)

Bestyrelsesmedlem: Morten Dissing

Aros Forsikring - Gensidigt Forsikringsselskab (direkter)



Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgerelse

Note

5
6

8.9

10

t.kr.

Renteindtaegter
Renteudgifter

Netto renteudgifter

Gebyrer og provisionsindtaegter

Netto rente- og gebyrindtaegter

Kursreguleringer
Andre driftsudgifter

Udgifter til personale og administration
Af- og nedskrivninger pa materielle anlaegsaktiver

Resultat for skat
Skat

Arets resultat

Totalindkomstopgerelse

Fordeling af arets totalindkomst

Arets resultat

Anden totalindkomst

Anden totalindkomst efter skat

Arets totalindkomst

Udbytte for regnskabsaret

Overfaort til naeste ar

Aros Capital Fondsmeaeglerselskab A/S

Arsrapport 2024
2024 2023
30 27

-7 -2

23 25
9.750 8.163
9.773 8.188
107 42

0 -174
-5.096 -5.303
-6 -194
4778 2.559
-1.255 -699
3.523 1.860
3.523 1.860
0 0

0 0
3.523 1.860
3.500 1.850
23 10
3.523 1.860
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Balance

Note

11

12

13

14

t.kr.

AKTIVER

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Obligationer til dagsvaerdi

@vrige materielle aktiver

Aktuelle skatteaktiver

Andre aktiver

Periodeafgraensningsposter

AKTIVER I ALT

PASSIVER

Gaeldsforpligtelser

Gaeld til kreditinstitutter og centralbanker
Aktuelle skatteforpligtelser

Andre passiver

Geeld i alt

Hensaettelser
Henseaettelser til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Egenkapital
Aktiekapital

Overkurs ved emission
Overfart overskud
Foreslaet udbytte

Egenkapital i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis
Kapitalforhold og solvens

Aros Capital Fondsmaeglerselskab A/S

Arsrapport 2024
2024 2023
443 668
4.186 1.783
6 12

127 574
2.344 3.104
309 293
7.415 6.434
41 21

0 699
1.329 1.346
1.370 2.066
75 70

75 70
500 500
1.312 1.312
658 635
3.500 1.850
5.970 4.297
7.415 6.434

Finansielle risici og politikker og mal for styringen af finansielle risici

Hoved- og negletal
Eventualforpligtelser
Sikkerhedsstillelser
Nzrtstaende parter
Koncernforhold

10
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Arsregnskab 1. januar - 31. december
Egenkapitalopgerelse
Foreslaet
Overkurs udbytte for
Aktie- ved Overfort regnskabs-
t.kr. kapital emission resultat aret lalt
Egenkapital 1. januar 2023 500 1.312 625 1.250 3.687
Udloddet udbytte 0 0 0 -1.250 -1.250
Arets resultat 0 0 10 1.850 1.860
Egenkapital 1. januar 2024 500 1.312 635 1.850 4.297
Udloddet udbytte 0 0 0 -1.850 -1.850
Arets resultat 0 (0] 23 3.500 3.523
Egenkapital 31. december 2024 500 1.312 658 3.500 5.970

11
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Aros Capital Fondsmaeglerselskab A/S for 2024 er aflagt i overensstemmelse med lov
om fondsmaeglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter, herunder bekendtgorelse om finan-
sielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl. (regnskabsbekendtgarelsen).

Arsregnskabet praesenteres i danske kroner.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nar det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden, som fglge af en tidligere begivenhed, har en retlig
eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden
og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

’

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi. Dog males materielle aktiver pa tids-
punktet for farste indregning til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskrevet for hver en-
kelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsregn-
skabet aflaegges, og som be- eller afkrzefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med
de beleb, der vedrerer regnskabsaret.
Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodeha-
vender, gaeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balan-
cedagen, omregnes til balancedagens lukkekurs for valutaen. Valutakursdifferencer, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen henholdsvis balancedagens kurs, indregnes i re-
sultatopgerelsen som kursreguleringer.

Resultatopgerelse

Renter, gebyrer og provisioner

Renteindteegter og renteudgifter indregnes i resultatopgarelsen i den periode de vedrarer. Provisioner
og gebyrer vedrgrende ydelser, som ydes over en periode, for eksempel honorarer for kapitalforvalt-
ning, periodiseres over perioden.

12



Aros Capital Fondsmaeglerselskab A/S
e o e Arsrapport 2024

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Kursreguleringer

Alle veerdireguleringer af aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi, indregnes som kursregulerin-
ger.

Udgifter til personale og administration

Udgifter til personale omfatter lzn og gager samt sociale omkostninger m.v. til selskabets personale.
Omkostninger til ydelser og goder til ansatte indregnes i takt med de ansattes praestation af de arbejds-
ydelser, der giver ret til de pagaeldende ydelser og goder. Posten indeholder derudover selskabets admi-
nistrative omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af gvrige materielle aktiver.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og a&ndring af udskudt skat, indregnes i resultatet med den
del, der kan henferes til &rets resultat, og i anden totalindkomst eller direkte pa egenkapitalen med den
del, der kan henferes til posteringer henholdsvis i anden totalindkomst og direkte pa egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat, indregnes i balancen opgjort som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for betalt aconto skat.

Ved beregning af arets aktuelle skat anvendes de pa balancedagen geeldende skattesatser og -regler.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veer-
dier af aktiver og forpligtelser. Udskudte skatteaktiver, herunder skattevzerdien af fremfaerselsberetti-
gede skattemaessige underskud, indregnes i balancen med den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne
realiseres, enten ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller som nettoaktiver.

Virksomheden er sambeskattet med svrige koncernselskaber. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemeaessige underskud).

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettigede skattemaessige underskud,
indregnes i balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i
udskudte skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver til modregning i fremtidige positive skatteplig-
tige indkomster. Det vurderes pa hver balancedag, om det er sandsynligt, at der i fremtiden vil blive
frembragt tilstreekkelig skattepligtig indkomst til, at det udskudte skatteaktiv vil kunne udnyttes.

Balance

Tilgodehavender og geeld hos kreditinstitutter og centralbanker

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker omfatter tilgodehavender hos andre kreditinsti-
tutter samt tidsindskud i centralbanker. Geeld til kreditinstitutter og centralbanker omfatter geeld til an-
dre kreditinstitutter.

Tilgodehavende males til amortiseret kostpris. Gaeld males til amortiseret kostpris.

Obligationer

Obligationer, herunder investeringsbeviser, der handles pa aktive markeder, males til dagsveerdien.
Dagsvaerdien opgeres efter lukkekursen pa balancedagen.

13



Aros Capital Fondsmaeglerselskab A/S
o o5 e Arsrapport 2024

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

@vrige materielle aktiver

@vrige materielle aktiver og indretning af lejede lokaler males til kostpris med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger. Der foretages lineaere afskrivninger over en forventet levetid pa b5 ar.

Afskrivningsgrundlaget opgeres som kostprisen fratrukket en scrapveerdi.

Andre aktiver

Andre aktiver omfatter gvrige aktiver, der ikke herer til under andre aktivposter. Posten omfatter ind-
teegter, som forst forfalder til betaling efter regnskabsarets afslutning, herunder tilgodehavende depo-
sita. Posten males ved ferste indregning til kostpris og efterfalgende til amortiseret kostpris.
Periodeafgraensningsposter (aktiver)

Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrerer ef-
terfelgende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Egenkapital

Forslaet udbytte for regnskabsaret

Foreslaet udbytte for regnskabsaret indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den
ordinzere generalforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises
som en szerskilt post under egenkapitalen.

Andre passiver

Andre passiver males til nettorealisationsveerdi. Udgifter, der ferst forfalder efter regnskabsperiodens
udlgb samt skyldige renter, optages som andre passiver.

Hensatte forpligtelser

Forpligtelser, der er uvisse med hensyn til sterrelse eller tidspunkt for afvikling, indregnes som hensatte
forpligtelser, nar det er sandsynligt, at forpligtelsen vil medfere et traek pa virksomhedens gkonomiske
ressourcer, og forpligtelsen kan males palideligt. Forpligtelsen opgeres til nutidsveerdien af de omkost-
ninger, som er ngdvendige for at indfri forpligtelsen.

@vrige finansielle forpligtelser

@vrige finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Noter

Kapitalforhold og solvens

t.kr. 2024 2023
Kapitalsammensaetning

Egenkapital 5.970 4.297
Fradrag:

Forslaet udbytte indregnet for regnskabsaret -3.500 -1.850
Egentlig kernekapital 2.470 2.447
Kernekapital 2.470 2.447
Kapitalgrundlag 2.470 2.447
Nagletal

Egentlig kernekapitalprocent 174,2 180,9
Kernekapitalprocent 174,2 180,9
Kapitalprocent 174,2 180,9

Finansielle risici og politikker og mal for styringen af finansielle risici

Fondsmaeglerselskabet er eksponeret over for forskellige typer af risici. Fondsmaeglerselskabet udvikler
lzbende sine veerktgjer til identifikation og styring af de risici, som til dagligt pavirker selskabet. Besty-
relsen fastlaegger de overordnede rammer og principper for risiko- og kapitalstyring og modtager la-
bende rapportering om udvikling i risici og udnyttelse af de tildelte risikorammer. Den daglige styring af
risici foretages af selskabets complianceansvarlige og direkter.

Kreditrisiko

Fondsmaeglerselskabets kreditrisiko begraenser sig til kundehonorar og provisioner fra kunder og inve-
steringsforeninger.

Markedsrisiko

Fondsmaeglerselskabet er eksponeret over for markedsrisiko. En negativ udvikling i specielt aktie- og
rentemarkederne vil pavirke indtjeningen som folge af, at indteegterne er relateret til markedsvaerdierne
og afkastudviklingen. Selskabets egne midler er placeret i forskellige systemiske banker og er dermed
uden markedsrisiko og med minimal kreditrisiko. Selskabet har derudover placeret midler i korte danske
realkreditobligationer via investeringsforeninger.

Likviditetsrisiko

Det likvide beredskab bliver styret ved at opretholde tilstraekkelige likvider. Det likvide beredskab fast-
lzegges ud fra en malszetning om at sikre et tilstraekkeligt og stabilt likvidt beredskab.

Operationel risiko

Fondsmaeglerselskabet har, udarbejdet flere politikker og forretningsgange med henblik pa at mindske
tab som falge af operationelle risici, herunder i videst mulige omfang at reducere muligheder for fejl i
processer og manuelle handlinger som kan medfere tab. Henset til selskabets starrelse er der en stor
personafhaengighed.
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Noter
Hoved- og nagletal

[ tkr. 2024 2023 2022 2021 2020 |
Hovedtal
Netto rente- og gebyrindtaegter 9.773 8.188 6.880 11.443 9.400
Kursreguleringer 107 42 -146 -2 -16
Udgifter til personale og administration -5.096 -5.304 -5.214 -5.605 -5.291
Arets resultat 3.523 1.860 1.045 4.409 3.038
Aktiver i alt 7.415 6.434 5.102 9.094 7.650
Egenkapital 5.970 4.297 3.687 6.642 4.233
Nggletal
Kapitalgrundlag i forhold til minimumskapi-
talkrav 1,74 1,81 1,80 1,93 1,95
Kapitalprocent * 174,2% 180.9% 180,2% 192,6 % 15,60 %
Kernekapitalprocent * 174.2% 180.9% 180,2% 192,6 % 15,60 %
Egenkapitalens forrentning for skat 93,08 % 49,96 % 26,65 % 144,40 % 95,89 %
Egenkapitalens forrentning efter skat 68,62 % 3717 % 20,23 % 112,54 % 74,76 %
Indtjening pr. omkostningskrone 1,95 1,50 1,25 1,98 1,70

| Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaeftigede 6 6 6 6 4

* Kapitalprocent og kernekapitalprocent er fra 2021 opgjort i forhold til omkostningskravet mod tidli-

gere i forhold til risikovaegtede aktiver.

Negletal er udarbejdet i henhold til Finanstilsynets definitioner.

t.kr.

Renteindtaegter
Kreditinstitutter

Renteindtaegter i alt

Renteudgifter
Kreditinstitutter
@vrige renteudgifter

Renteudgifter i alt

Kursreguleringer
Veerdipapirer
Valuta

Kursreguleringer i alt

2024 2023
30 27
30 27

0 0
7 2
7
107 42
0 0
107 42
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Noter

t.kr. 2024 2023

Udgifter til personale og administration

Personaleudgifter 3.226 3.456
@vrige administrationsudgifter 1.870 1.847
Udgifter til personale og administration i alt 5.096 5.303

Personaleudgifter

Len 3.075 2.999
Pension 4 48
Andre udgifter til social sikring 15 66
Afgifter baseret pa lansum 132 343
Personaleudgifter i alt 3.226 3.456
Det gennemsnitlige antal beskaeftigede omregnet til heltidsbeskzeftigede 6 6

Vederlag til bestyrelse

Kontraktligt vederlag 140 140
Fast vederlag i alt 140 140
Vederlagi alt 140 140

Da der alene er ét direktionsmedlem, undlades oplysninger om direktionens lgnforhold. Oplysninger om
ledelsesmedlemmers individuelle lenforhold findes pa virksomhedens hjemmeside https://www.arosca-

pital.dk/mennsker

Selskabet har vurderet, at der ud over selskabets direktar i regnskabsaret har veeret én ansat med ind-

flydelse pa risikoprofilen. Der er i henhold til regnskabsbekendtgerelsen § 121, stk. 3, ikke givet oplys-

ninger herom, da efterlevelse af oplysningskravet indebeerer, at der gives oplysninger om en enkeltper-
sons individuelle lon.

Revisionshonorar
Lovpligtig revision af arsregnskabet 95 90
Andre ydelser 73 78

Samlet honorar til den generalforsamlingsvalgte revisionsvirksomhed,
der udferer den lovpligtige revision 168 168

Andre ydelser omfatter i 2024 regnskabsmaessig assistance samt assistance med indberetninger mv.
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Noter
t.kr. 2024 2023
Skat
Aktuel skat 1.250 699
Zndring i udskudt skat 5 -5
Andring i udskudt skat vedr. tidligere ar 0 5
Skat af arets resultat 1.255 699
Skat af arets resultat kan forklares saledes:
Beregnet skat ved skatteprocent pa 26,0 % 1.242 767
Skattemaessig vaerdi af ikke-fradragsberettigede omkostninger 13 199
Skat af arets resultat 1.255 699
Effektiv skatteprocent 26,28 27,36
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker fordelt efter restlgbetid
Til og med 3 maneder 443 668
Tilgodehavender hos kreditinstitutter 443 668
| alt 443 668
@vrige materielle aktiver
Kostpris 1. januar 1.062 1.062
Arets tilgang 0 0
Kostpris 31. december 1.062 1.062
Ned- og afskrivninger 1. januar 1.050 865
Afskrivninger 6 194
Ned- og afskrivninger 31. december 1.056 1.050
Regnskabsmaessig veaerdi 31. december 6 12
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Noter

t.kr. 2024 2023

Udskudt skat

Udskudt skat 1. januar 70 70

Arets regulering af udskudt skat 5 -5

Regulering vedr. tidligere ar 0 5

Udskudt skat 31. december 75 70

Udskudt skat vedrerer:

Materielle aktiver (0] 0

Periodeafgraensningsposter 80 75

@vrige 5 -5
75 70

Aktiekapital

Aktiekapitalen bestar af 5.000 aktier 4 nominelt 100 kr. Ingen aktier er tillagt seerlige rettigheder.

Der har ikke vaeret aendringer til aktiekapitalen siden stiftelsen.

Eventualforpligtelser

Lejeforpligtelser

Selskabet har indgaet huslejekontrakter med en samlet forpligtelse pa 391 t.kr. Grundet den korte tids-
horisont er der ikke indregnet en veerdi af brugsretten i balancen.

Garantiforpligtelser

Selskabet har en forpligtelse i forhold til Garantifonden for indskydere og investorer. Den samlede for-
pligtelse udger 88 t.kr.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med Jamak ApS som administrationsselskab og haefter begraenset og subsidi-
art med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat samt for kildeskat pa renter, royal-
ties og udbytter, som forfalder til betaling indenfor sambeskatningskredsen.

Sikkerhedsstillelser

Selskabet har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 31. december 2024.
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Noter

Nzertstaende parter

Aros Capital Fondsmaeglerselskab A/S' naertstaende parter omfatter felgende:

Bestemmende indflydelse

Jamak ApS - ejes 100 % af direkter Jakob Madsen
Moderselskab. Besidder 100 % af aktiekapitalen i Aros Capital Fondsmeeglerselskab A/S.

Selskabets naertstaende parter omfatter herudover bestyrelse og direktion samt disse personers relate-
rede familiemedlemmer. Naertstaende parter omfatter endvidere selskaber, hvor fernavnte personer
har vaesentlige interesser.

Jakob Madsen er direkter i falgende selskaber, der betragtes som nzertstaende parter:
Aros Affordable Homes A/S
Aros Private Equity | A/S
Blockchain Fond K/S (via Danish Ventures FAIF ApS)
Blockchain Fond Il K/S (via Komplementarselskabet Blockchain Fond |l ApS)
Danish Ventures FoF K/S (via Komplementarselskabet Danish Ventures FoF ApS)
Jamak ApS
Batteriparkerne A/S

Transaktioner med nzertstaende parter
Alle transaktioner med naertstaende parter sker pa markedsvilkar.
Der er i regnskabsaret indbetalt 1.378 t.kr. i acontoskat via administrationsselskabet, Jamak ApS.

Der har vaeret samhandel med Aros Affordable Homes A/S og Aros Private Equity | A/S bestaende af
administrationsfee. Aros Capital Fondsmaeglerselskab A/S har i alt faktureret 346 t.kr.

Der har veeret samhandel med Blockchain Fond K/S, Blockchain Fond Il K/S og Danish Ventures FoF K/S
bestaende af administrationsfee og tegningsprovision. Aros Capital Fondsmaeglerselskab A/S har i alt
faktureret 197 t.kr.

Der har vaeret samhandel med Batteriparkerne A/S, som er bestaende af tegningsprovision. Aros Capital
Fondsmaeglerselskab A/S har i alt faktureret 107 t.kr.

Vederlag til direktion og bestyrelse fremgar af note 8.

Udover ovenstaende har der ikke vzeret transaktioner med neertstaende parter.

Koncernforhold

Selskabet indgar i koncernregnskabet for Jamak ApS, som er den sterste og mindste koncern, der udar-
bejdes koncernregnskab for.
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