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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december 2012 for
Kiri Invest ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2012.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 28. maj 2013

Direktion

Henning Gudnitz
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejeren i Kiri Invest ApS

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for Kiri Invest ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2012, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prasen-
tation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Forbehold

Grundlag for afkraeftende konklusion

Som omtalt i ledelsesberetningens afsnit om usikkerhed ved indregning og maling er selskabets
kapitalandel i den associerede virkomhed Arhusbugten Invest A/S indregnet til tkr. 6.539 svarende til
den forholdsmaessige andel af den indre vaerdi i den associerede virksomhed. Vi tager forbehold for
vaerdiansaettelsen af kapitalandelen, idet de efter vores opfattelse vaerdiansat tkr. 6.539 for hgjt. Ved
nedskrivning heraf er arets resultat og egenkapitalen angivet tkr. 6.539 for hgit.

Selskabet har efter vores opfattelse mistet sit indtaegtsgrundlag, hvorfor vi er uenige med ledelsen i, at
arsregnskabet er aflagt efter going concern-princippet. Efter vores opfattelse burde aktiverne og
forpligtelserne vaere indregnet efter realisationsprincippet. Vi mener ikke, at selskabet er en going
concern, idet ny indtagtsskabende aktivitet ikke er pabegyndt. Vi tager derfor forbehold for, at
regnskabet er aflagt under forudsaetning af fortsat drift.



|IBDO 5

DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

Afkraeftende konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet, som falge af betydeligheden af det forhold, der er beskrevet
i grundlaget for afkraeftende konklusion, ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at generalforsamlingen ikke bgr godkende arsregnskabet.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN
Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere

handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Arhus, den 28. maj 2013

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab

Niels Balshgj
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets formal er handel og investering i vaerdipapirer samt kab, salg og udlejning af fast ejendom.

Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabets kapitalandel i den associerede virksomhed Arhusbugten Invest A/S er i overenstemmelse
med anvendt regnskabspraksis indregnet til den forholdsmaessige andel af indre vaerdi, som pa
balancedagen udger tkr. 6.539 tkr. Arhusbugten Invest A/S' vaesentligste aktivitet er investering i
ejendomme, som indregnes til dagsvaerdi, opgjort pa grundlag af afkastbaserede
vaerdiansaettelsesmodeller. Som folge af situationen pa ejendomsmarkedet opstaet efter finanskrisen
er der usikkerhed forbundet med de anvendte afkastkrav og dermed den indregnede veerdi af
kapitalandelen.

Der henvises til noten "Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling".
Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Kiri Invest ApS for 2012 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfslgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at
afgere, om der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning.
Hvis dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

Koncernregnskab
Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen opfylder fritagelsesbestemmelserne i arsregn-
skabslovens § 110 om regnskabsaflaeggelse for mindre koncerner.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning
Huslejeindtaegter periodiseres og indtaegstferes i henhold til lejekontrakter i takt med levering af
ydelsen.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

RESULTATOPG@RELSEN

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
| selskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedens resultat
efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaag og godtgarelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgarelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst, og med
fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen.

BALANCEN

Materielle anlagsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi herefter:

Brugstid Restveerdi
Y a 1 0= 1= S PP 100 ar 20%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnenn, 5ar 0-100%

Smaanskaffelser med en kostpris pa under 12,3 tkr. pr. enhed indregnes som omkostninger i resultat-
opgarelsen i anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veaerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre drifts-
omkostninger.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i moderselskabets balance efter
den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i balancen til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets
regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg
eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfares under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien. Ved kegb af dattervirksomheder anvendes
overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse ovenfor under koncernregnskabet.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0
kr. og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af
den negative indre vaerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige
negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte
forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke
dattervirksomheder og associerede virksomheders underbalance.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere geaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. For indevaerende ar er
anvendt en skattesats pa 25 %.

Geeldsforpligtelser

Prioritetsgaeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgaeld, og
for obligationslan svarer til en restgaeld beregnet pa grundlag af lanets underliggende kontantvaerdi pa
laneoptagelsestidspunktet.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post.

Hvis valutapositionen anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes urealiserede veerdi-
reguleringer direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note 2012 2011
kr. kr.

BRUTTOFORTJENESTE........eiiiiiiiiiiiiieienieeieeanennnennnes 197.019 116.337
Andre driftsomKostNiNger......ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieeaeen -2.000.000 0
Af- 08 NedsKriVNINGer....coviiiiii i ieieeneeaenaees -78.036 -78.035
DRIFTSRESULTAT .....uiiiiiiiiiiiiiiieeieeeeeeneeneeeeneeneeneanees -1.881.017 38.302
Resultat af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksom-
1 1=Te (=] P U PP PPN 315.395 247.983
Indtaegter af andre kapitalandele og vaerdipapirer................. -28.640 0
Andre finansielle indtagter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeae, 335.852 393.597
Andre finansielle omKostNiNger.......cvvvviiiiiiiiiiiiieniieeeennnns -2.061.518 -527.941
RESULTAT FOR SKAT ...eitiiiiiiiiiiiiieieieeieeneeneeneeneeneanens -3.319.928 151.941
SKat af Arets resUltat. .. ...oeueueueieeeeeieeieeeeieeeaeeeenenenanns 1 -523.968 -33.287
ARETS RESULTAT ...ctuiiniiiiniieieeieeieieeteeteneeneenenennennens -3.843.896 118.654
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Henlaeggelser til reserve for netto opskrivning efter indre
VaErdiS MELOAE. ..ttt ittt e e e nees -66.478 4.345.515
Anvendt af tidligere ars overskud.........coovviiiiiinininieninininns -3.777.418 -4.226.861

FALT o -3.843.896 118.654
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Grunde 08 bYgNiNger......viiiieiiiiitiiiiiieiieeeinerenneeeenaeeaenas
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar..........ccccccevviiinnnn...

Materielle anlagsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder..........cccccevvvvennnn...

Andre vaerdipapirer

Finansielle anlaegsaktiver
ANLZEGSAKTIVER...................

Tilgodehavende hos associerede virksomheder
Udskudte skatteaktiver

Likvider......cccoeviiiiiiiiiiiiinnn..

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER.........oooiiii,

Note 2012
kr.

9.344.857
19.300

2 9.364.157
8.979.038
61.278

3 9.040.316
18.404.473
400.002

0

288.791
688.793

0

688.793

19.093.266

12

2011
kr.

9.422.893
19.300
9.442.193
9.045.516
114.918
9.160.434
18.602.627
4.900.002
411.286
360.283
5.671.571
35
5.671.606

24.274.233
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER Note

NYEIH 6 101 ¢ [ ] - | D PP PRSP
Reserve for netto opskrivning efter indre vaerdis metode.........
Overfart overskud........cooeeiieiiiniiiiii i
EGENKAPITAL ...ttt ee et et et eeeeeneeneenaanns 4
Hensaettelse til udskudt skat.........ccooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiin,
HENSATTE FORPLIGTELSER.......ccoctiitiiiiiiiiiiiiiiniieineenennes
ValUtalan ...o.eee e e e e
ValULAlAN . oe v e e
0] 1 S PP
(DT ]0 1 L - PP PP PP
Langfristede geeldsforpligtelser............ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn, 5
Geeld til pengeinstitutter......ccvviiriiiiiiiiiiiiiiiiiiiirceeieenen,
Anden gaeld. ..o e
Kortfristede geaeldsforpligtelser............covviiiiiiiiiiiiiinnnn,
G/ZELDSFORPLIGTELSER.....cueiiiiiiiiiniiieiitiieeneeeeeeneenennenns

PASSIVER. .. ..o

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 6

Usikkerhed ved going concern 7

2012
kr.

125.000
4.279.037
1.859.308

6.263.345
112.682
112.682

0

0
12.324.957
11.062
12.336.019
181.844
199.376
381.220
12.717.239

19.093.266

13

2011
kr.

125.000
4.345.515
6.018.599

10.489.114
0

0

6.346.048
3.794.251
3.002.774
11.062
13.154.135
123.968
507.016
630.984
13.785.119

24.274.233
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NOTER

Skat af arets resultat

Regulering af udskudt skat........ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiane.,

Materielle anlagsaktiver

Kostpris 1. Januar 2012.....ceeeeiiiieirinneeneneeeeeneerennnesennneenns

Kostpris 31. december 2012............c...........
Afskrivninger 1. januar 2012.......cccvvvvvvennenn..
Arets afskrivninger .........covveviviiniiiininnnnnnn.
Afskrivninger 31. december 2012................

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2012..

Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2012......cccvvviviieerennnenennnns
Kostpris 31. december 2012............c...........

Opskrivninger 1. januar 2012.......ccccovvveiniennnn.
Arets opskrivninger .........cccoveviiiiniiiiniininnen.
Egenkapitalbevasgelser......c.ccoevviiiiiiiiiinn...
Opskrivninger 31. december 2012...............

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2012..

Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)
Virksomhed

Knebel Vig Invest ApS....ccvviiiiiiiiiiiiiiiiinnnnn

2012

kr.

523.968

523.968

Grunde og
bygninger

9.735.037
9.735.037

312.144
78.036
390.180

9.344.857

Kapitalandele i til- Kapitalandele i as-
knyttede virksom-socierede virksom- Andre veerdipapir-

heder

200.000
200.000

-200.000
0

0
-200.000

0

Egenkapital
0

0

heder

4.500.000
4.500.000

4.545.516
315.395
-381.873
4.479.038

8.979.038

Resultat

2011
kr.
33.287

33.287

Andre anlaeg,
driftsmateriel og
inventar

19.300
19.300
0

0

0

19.300

er

100.000
100.000

-26.739
-11.983
0
-38.722

61.278

Ejerandel %

50
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Kapitalandele i associerede virksomheder (kr.)
Virksomhed

Arhusbugten Invest A/S.......coovuviniiiiniininnnnss
HMT Ejendoms Invest A/S....coovviiiiiiiiiinninnnns

Egenkapital

Egenkapital 1. januar 2012.......c.ccccevvennnenn.
Andre reguleringer........cccevviiiiiininennnens.

Egenkapital

26.157.073
12.198.847

Resultat

600.916
825.832

38.355.920 1.426.748

Reserve for
netto opskriv-

ning efter
Selskabs- indre veerdis
kapital metode

125.000 4.345.515

Forslag til arets resultatdisponering........... -66.478
Egenkapital 31. december 2012.............. 125.000 4.279.037
Selskabskapitalen har ikke vaeret andret i de seneste 5 ar.
Langfristede geeldsforpligtelser

1/1 2012 31/12 2012

geeld i alt geeld i alt
Valutalan.........ccoeeeeenennnnn.. 6.346.048 0
Valutalan........cceeeeveunenenennnns 3.794.251 0
Banklan..........coeveeneninnnnnen. 3.002.774 12.324.957
Deposita....ceeeeeirinneinnnnennnns 11.062 11.062

13.154.135 12.336.019

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Overfort
overskud

6.018.599

-381.873
-3.777.418

1.859.308

Afdrag
naeste ar

[eNeNo N

o

Ejerandel %

25
20

| alt

10.489.114
-381.873
-3.843.896

6.263.345

Restgaeld
efter 5 ar

0
0
12.324.957
0

12.324.957

Til sikkerhed for engagement med Handelsbanken er der oprettet ejerpantebreve for kr.
12.000.0000 kr. i selskabets ejendomme, hvis regnskabsmaessige vaerdi udger pr. 31.

december 2012 tkr. 9.345.

Til sikkerhed for engagement med Handelsbanken, er der givet transport i selskabets

huslejeindtaegter.

Selskabet har stillet prorata (5%) selvskyldnerkaution sammen med andre selskabet og
personer for kr. 5.400.000 vedrerende Rennegaardsparken ApS engagement overfor Hobro

Sparekasse.

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution sammen med andre selskaber og personer for kr.
3.000.000 vedrarende Arhusbugten Invest A/S engagement overfor Nordea.
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NOTER

Usikkerhed ved going concern

Selskabets kapitalandel i den associerede virksomhed Arhusbugten Invest A/S er i
overenstemmelse med anvendt regnskabspraksis indregnet til den forholdsmaessige andel af
indre vaerdi, som pa balancedagen udger tkr. 6.539 tkr. Arhusbugten Invest A/S' vaesentligste
aktivitet er investering i ejendomme, som indregnes til dagsvaerdi, opgjort pa grundlag af
afkastbaserede vardiansattelsesmodeller . Som fglge af situationen pa ejendomsmarkedet
opstaet efter finanskrisen er der usikkerhed forbundet med de anvendte afkastkrav og dermed
den indregnede vaerdi af kapitalandelen.

Selskabet har efter vores opfattelse mistet sit indtaegtsgrundlag, hvorfor vi er uenige med
ledelsen i, at arsregnskabet er aflagt efter going concern-princippet. Efter vores opfattelse
burde aktiverne og forpligtelserne vaere indregnet efter realisationsprincippet. Vi mener ikke,
at selskabet er en going concern, idet ny indtaegtsskabende aktivitet ikke er pabegyndt. Vi
tager derfor forbehold for, at regnskabet er aflagt under forudsaetning af fortsat drift.
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