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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabséret 1. november
2013 - 31. oktober 2014 for Nordjysk Stél Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver og finansielle stilling pr. 31. oktober 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. november 2013 - 31. oktober 2014.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse
for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, den 19. december 2014
Direktion:

Leif Hansen Bjarne Bogh Johansen

Generalforsamlingen har besluttet, at &rsregnskabet for det kommende regnskabsar ikke skal
revideres.
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Den uafhaengige revisors erkleringer
Til kapitalejerne i Nordjysk Stil Holding ApS

Erklaering om udvidet gennemgang af rsregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Nordjysk Stal Holding ApS for regnskabsaret 1.
november 2013 - 31. oktober 2014. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse,
balance og noter, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nedvendig
for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om érsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang i over-
ensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers
standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Dette kraever, at vi
overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planleegger og udferer handlinger med
henblik pé at opna begrenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover udferer specifikt
kraeevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primert bestar af forespergsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmeessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende handlinger
samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. oktober 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabséret 1. november 2013 - 31. oktober 2014 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemleast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den udferte udvidede gennemgang af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores
opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Aalborg, den 19. december 2014

Ernst & Young
Godkendt Revisionspartnerselskab

Andreas H. Brandt
statsaut. revisor



Nordjysk Stal Holding ApS

EY Arsrapport 2013/14

Ledelsesberetning

Selskabsoplysninger

Nordjysk Stél Holding ApS
Skydebanevej 100
9000 Aalborg

CVR-nr. 29 63 09 76

Stiftet: 23. juni 2006
Hjemstedskommune: Aalborg

Regnskabsar: 1. november - 31. oktober

Direktion

Leif Hansen
Bjarne Bogh Johansen

Revisor

Ernst & Young

Godkendt Revisionspartnerselskab
Vestre Havnepromenade 1A

9000 Aalborg

Bank

Spar Nord Bank A/S
Torvet 6
9400 Nerresundby

Generalforsamling

Ordinzr generalforsamling atholdes 13. januar 2015 pa selskabets adresse.
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter
Selskabets formél bestar i holdingvirksomhed.

Udviklingen i virksomhedens aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat er som ventet og udger hovedsagelig overskud fra dattervirksomheder samt
avance ved salg af Nordjysk Stél ApS.

Betydningsfulde handelser, som er indtruffet efter regnskabsérets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet haendelser af vesentlig betydning for
arsrapporten.
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Arsregnskab 1. november - 31. oktober

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Nordjysk Stal Holding ApS for 2013/14 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.
Resultatopgerelse

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste bestér af andre eksterne omkostninger til administration og lignende.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter af likvide beholdninger og
mellemregninger med tilknyttede virksomheder, realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab vedrerende vardipapirer samt tilleeg og godtgerelser under acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resul-
tatopgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med
den del, der kan henfores til bevaegelser direkte i egenkapitalen.

Balance

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Resultatopgorelsen

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmessige andel af de enkelte dattervirksomheders
resultat efter skat og efter forholdsmeessig eliminering af intern avance/tab og fradrag af af-
skrivning p& goodwill.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder maéles til den forholdsmessige andel af virksomhedernes
indre veerdi opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende vaerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmeessig indre veerdi males til O kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den
negative indre verdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige
negative indre vardi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende beleb under hensatte
forpligtelser, i det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
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Arsregnskab 1. november - 31. oktober

Anvendt regnskabspraksis

dakke dattervirksomhedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til re-
serve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode, i det omfang den regnskabsmeessige
veerdi overstiger anskaffelsesvaerdien.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegéelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en
objektiv indikation pé, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er verdi-

forringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pd, at et individuelt tilgodehavende er
veaerdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer, indregnet under omsa&tningsaktiver, males til dagsveerdi pa balancedagen,
svarende til berskurs.

Egenkapital - udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pé den ordinzre
generalforsamling (deklareringstidspunktet).

Geaeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkom-
ster og for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmessig og skattemaessig verdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfelde, hvor
opgorelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt
skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. nd-
ring 1 udskudt skat som felge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.
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Resultatopgerelse

Bruttotab

Indtegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Udbytte

Nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Overfort resultat

Note

Nordjysk Stal Holding ApS

Arsrapport 2013/14

2013/14 2012/13
-403.951 -6.721
5.803.360 2.631.106
111.174 99.817
-15.010 -1.894
5.495.573 2.722.308
-19.530 -23.274
5.476.043 2.699.034
1.000.000 2.000.000
-4.071.641 1.431.106
8.547.684 -732.072
5.476.043 2.699.034
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Balance

AKTIVER

Anlagsaktiver

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Anlagsaktiver i alt

Omsaetningsaktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag

Vardipapirer
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt

AKTIVERIT ALT

PASSIVER

Egenkapital

Anpartskapital

Nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Overfort resultat

Foresléet udbytte

Egenkapital i alt

Gealdsforpligtelser
Kortfristede gzeldsforpligtelser
Selskabsskat

Anden geeld

Galdsforpligtelser i alt
PASSIVER I ALT

Eventualforpligtelser

Note

Nordjysk Stal Holding ApS

Arsrapport 2013/14
2013/14 2012/13
496.202 4.692.842
496.202 4.692.842
1.382.855 1.339.023
2.071.777 836.296
265.434 879.539
3.720.066 3.054.858
1.807.766 1.822.776
1.735.888 1.205.515
7.263.720 6.083.149
7.759.922  10.775.991
125.000 125.000
371.201 4.442.842
6.015.569 3.467.885
1.000.000 2.000.000
7.511.770  10.035.727
232.152 734.014
16.000 6.250
248.152 740.264
7.759.922  10.775.991
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Noter
2013/14 2012/13
Finansielle indtzegter
Renter, tilknyttede virksomheder 26.055 23.454
Ovrige finansielle indtegter 85.119 76.363
111.174 99.817
Skat af arets resultat
Aktuel selskabsskat 19.530 23.274
Finansielle anleegsaktiver
Kapital-
andele i
tilknyttede
virksom-
heder
Kostpris 1. november 2013 250.000
Arets tilgang 0
Arets afgang -125.000
Kostpris 31. oktober 2014 125.000
Veardireguleringer 1. november 2013 4.442.842
Udbetalt udbytte -4.000.000
Arets resultat 135.400
Arets afgang -207.040
Verdireguleringer 31. oktober 2014 371.202
Regnskabsmzessig vzerdi 31. oktober 2014 496.202
Regn-
skabs-
Selskabs- Egen- Arets massig
Navn og hjemsted Ejerandel kapital kapital resultat veerdi
Nordjysk Ejendom ApS, Aalborg 100 % 125.000 496.202 135.400 496.202
Regnskabsmezessig vaerdi 31. oktober
2014 496.202 135.400 496.202
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Noter
Egenkapital
Nettoop-
skrivning
efter den
indre
Anparts- veerdis Overfort Foreslaet
kapital metode resultat udbytte Lalt
Egenkapital 1. november 2013 125.000 4.442.842 3.467.885 2.000.000  10.035.727
Udloddet udbytte 0 0 0 -2.000.000 -2.000.000
Reguleringer i forbindelse med salg af
kapitalandele 0 -4.071.641 0 0 -4.071.641
Overfort, jf. resultatdisponering 0 0 8.547.684 1.000.000 9.547.684
Ekstraordineert udloddet udbytte 0 0  -6.000.000 0 -6.000.000

Egenkapital 31. oktober 2014 125.000 371.201 6.015.569 1.000.000 7.511.770

Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med de ovrige selskaber i sambeskatningskredsen. Som modersel-
skab hefter selskabet ubegraenset og solidarisk med de gvrige selskaber i sambeskatnings-
kredsen for danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte inden for sambeskatnings-
kredsen.
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