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7 Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. ja-
nuar - 31. december 2024 for SCHIANG LIVING A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2024 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. janu-

ar - 31. december 2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense C, den 25. juni 2025

Direktion

Sgren Sparrewath Larsen
direktgr

Bestyrelse

Kim Alex Madsen Sgren Sparrewath Larsen Martina Kristine Jacobsen
Formand

Emma Kéarkkainen Larsen

Penneo dokumentnegle: 1TUJTQ-FXJ3I-ZL5AZ-BSAEX-6NDFM-D2CQP



\

v Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i SCHIANG LIVING A/S
Revisionspategning pa arsregnskabet
Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for SCHIANG LIVING A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2024, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2024 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere be-
skrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaeng-
ige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' interna-
tionale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA’s Code) og de yderligere etiske krav, der er
geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og
IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revisi-
on, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformati-
oner kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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7 Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vae-
sentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokument-
falsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysning-
er ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisions-
bevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteo-
plysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa
en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydeli-
ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 25. juni 2025
Revisionsfirmaet Axel Gram 1/S
statsautoriseret revisionsvirksomhed
CVR-nr. 16 64 56 99

Morten Damgaard Mgller
Statsautoriseret revisor
mne23413
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7 Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at drive forretning med salg af design mgbler og anden hermed beslagtet virksom-
ed.

>

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat anses for ikke tilfredsstillende.

Detailsalget har ogsa i 2024 veaeret udfordret med en faldende efterspgrgsel fra forbrugere og en daek-
ningsgrad, der til stadighed er under pres. Vi har i 2024 reduceret vores omkostninger og vil i 2025 fort-
sette med at tage tiltag, der afspejler de nuvaerende markedsvilkar.

Vi forventer et mindre positivt resultat for 2025.

Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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//// Resultatopggrelse 1. januar - 31. december 2024
Note 2024 2023
kr. t.kr.

Bruttofortjeneste 6.372.918 7.558
Personaleomkostninger 1 -6.638.842 -7.332
Resultat fgr af- og nedskrivninger (EBITDA) -265.924 226
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver -142.384 -142
Andre driftsomkostninger 0 0
Driftsresultat -408.308 84
Finansielle indtaegter 2 169.822 64
Finansielle omkostninger 3 -1.014.070 -754
Resultat for skat -1.252.556 -606
Skat af arets resultat 4 267.016 111
Arets resultat -985.540 -495
Overfprt resultat -985.540 -495

-985.540 -495
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//// Balance pr. 31. december 2024
Note 2024 2023
kr. t.kr.

Aktiver

Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar 0 0
Indretning af lejede lokaler 284.765 427
Materielle anlaegsaktiver 284.765 427
Deposita 6 311.434 306
Finansielle anlaegsaktiver 311.434 306
Anlzegsaktiver i alt 596.199 733
Feerdigvarer og handelsvarer 16.171.010 18.584
Varebeholdninger 16.171.010 18.584
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.819.870 1.711
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 3.183.872 1.656
Andre tilgodehavender 49.466 72
Udskudt skatteaktiv 574.575 338
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 32.217 3
Periodeafgraensningsposter 318.048 349
Tilgodehavender 5.978.048 4.129
Likvide beholdninger 43.498 127
Omsatningsaktiver i alt 22.192.556 22.840
Aktiver i alt 22.788.755 23.573
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//// Balance pr. 31. december 2024
Note 2024 2023
kr. t.kr.

Passiver

Virksomhedskapital 500.000 500
Overfgrt resultat 4.090.608 5.076
Egenkapital 4.590.608 5.576
Kreditinstitutter 846.977 926
Langfristede galdsforpligtelser / 846.977 926
Kortfristet del af langfristede gzeldsforpligtelser 79.100 78
Kreditinstitutter 6.101.513 5.771
Modtagne forudbetalinger fra kunder 436.584 306
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 4.748.541 4.893
Geeld til tilknyttede virksomheder 5.005.438 4.518
Anden geeld 979.994 1.505
Kortfristede gaeldsforpligtelser 17.351.170 17.071
Galdsforpligtelser i alt 18.198.147 17.997
Passiver i alt 22.788.755 23.573
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Egenkapital 1. januar 2024
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2024

Egenkapital 1. januar 2023

Arets resultat

Egenkapital 31. december 2023

Egenkapitalopggrelse

Virksomheds-

Overfgrt resul-

kapital | alt

500.000 5.576.148

0 -985.540

500.000 4.090.608 4.590.608

Virksomheds-  Overfgrt re-
kapital sultat I alt

500 5.571 6.071
0 -495 -495
500 5.076 5.576

10
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o Noter

2024 2023
kr. t.kr.
1 Personaleomkostninger
Lgnninger 5.882.749 6.572
Pensioner 570.269 557
Andre omkostninger til social sikring 147.305 149
Andre personaleomkostninger 38.519 54
6.638.842 7.332
Antal heltidsbeskeaeftigede personer i gennemsnit 14 15
2024 2023
kr. t.kr.
2 Finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 167.765 64
Andre finansielle indtaegter 2.057 0
169.822 64
2024 2023
kr. t.kr.
3 Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 337.450 174
Andre finansielle omkostninger 668.749 561
Kursreguleringer 7.871 19
1.014.070 754
4 Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat -30.859 -3
Arets udskudte skat -236.157 -108
-267.016 -111

11
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Materielle anleegsaktiver

Kostpris 1. januar 2024

Kostpris 31. december 2024

Opskrivninger 1. januar 2024
Opskrivninger 31. december 2024

Af- og nedskrivninger 1. januar 2024
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2024

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2024

Noter

12

Andre anlaeg,
driftsmateriel

Indretning af

og inventar lejede lokaler
146.672 1.224.739
146.672 1.224.739

0 0

0 0

146.672 797.590

0 142.384

146.672 939.974

0 284.765

Penneo dokumentnagle: 1UJTQ-FXJ3I-ZL5AZ-BSAEX-6NDFM-D2CQP



\

)]

8

Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2024
Tilgang i arets lgb

Kostpris 31. december 2024

Opskrivninger 1. januar 2024
Opskrivninger 31. december 2024

Nedskrivninger 1. januar 2024
Nedskrivninger 31. december 2024

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2024

Langfristede gaeldsforpligtelser

Kreditinstitutter
Efter 5 ar
Mellem 1 og 5 ar
Langfristet del
Inden for et ar

Kortfristet del

Noter

13

Deposita
305.516
5.918
311.434
0
0
0
0
311.434
2024 2023
kr. t.kr.
480.000 559
366.977 367
846.977 926
79.100 78
79.100 78
926.077 1.004
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o Noter

Eventualaktiver

Virksomheden har indregnet det skattemaessige underskud ved opggrelsen af det udskudte skatte-
aktiv. Der er fortaget indregning af det skattemaessige sambeskatningsunderskud for virksomheden,
med er regnskabsmaessig vaerdi ar 2024 pa 359. t. kr. der forventes anvendt i sambeskatnin-
genskredsen inden for de kommende tre ar.

Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet KM-SL Holding ApS (Administrationsselskab) og
haefter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat for indkomstaret
2024 og frem samt for kildeskat pa udbytter, renter og royalties, som forfalder til betaling 1. juli
2025 eller senere.

Selskabet har indgaet operationelle leje- og leasingaftaler for fglgende forpligtelser belgb pa t.kr.
382, med en resterende kontraktperiode pa 23-29 maneder. Der er indgaet huslejekontrakter pa ialt
t. kr. 515 med resterende kontraktperiode pa 3-6 maneder.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for bankgaeld har selskabet givet I@sgrepant (virksomhedspant) i nuvaerende og fremti-
dige erhvervelser af simple fordringer/varedebitorer, Lagerbeholding, keretgjer aldrig indregisteret,
immaterielle rettigheder, driftsinventar/materiale, pa t.kr. 10.000.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution overfor selskaberne KSML Ejendomme ApS, Collection By
Schaing Living ApS. Den samlet geeld udger t. kr. 12.649

14
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o Noter

11 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for SCHIANG LIVING A/S for 2024 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B samt regnskabsvejledningen for mindre
virksomheder med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er ueendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2024 er aflagt i danske kr.

Zndring i anvendt regnskabspraksis
Anvendt regnskabspraksis er andret pa fglgende omrade:

Sammenligningstal er tilpasset den sendrede regnskabspraksis. Der er ikke andret Arets resultat,
balancesummer eller egenkapitalen.

Bortset fra ovennavnte omrader er den anvendte regnskabspraksis uaendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdire-
guleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle om-
kostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden ars-
rapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen
Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke
er oplyst.

15
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o Noter

11 Anvendt regnskabspraksis

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsaetning, andring i lagre af faerdigvarer samt andre
driftsindtaegter med fradrag af omkostninger til hjaelpematerialer og andre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Indteegter ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, hvis risikoover-
gang, normalt ved levering til kgber, har fundet sted, og hvis indtaegten kan opggres palideligt og
forventes modtaget.

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Ombkostninger til ravarerkgb og hjeelpematerialer indeholder det forbrug af varer med fradrag af ra-
batter samt arets forskydning i varebeholdningerne.

Andre driftsindteegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver, driftstabs- og
konflikterstatninger samt Ignrefusioner. Erstatninger indregnes, nar det er overvejende sandsynligt,
at virksomheden vil modtage erstatningen.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre om-
kostninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver indeholder arets af- og nedskriv-
ninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle omkostnin-
ger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende geeld og
transaktioner i fremmed valuta og forpligtelser samt mv.

Skat af arets resultat
Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de ind-

gar i konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolide-
ringen.
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Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultat-
opggdrelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del,
der kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.
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Balancen
Materielle anleegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med tillaeg af opskrivninger og med fra-
drag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indi-
rekte omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og Ign.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugsti-
den pa de enkelte bestanddele er forskellig, og den enkelte bestanddel udggr en vaesentlig del af
den samlede kostpris.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugsti-
der og restvaerdier:

Brugstid Restveerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5ar 0%
Indretning af lejede lokaler 5ar 0%

Brugstiden og restvaerdien revurderes arligt. En aendring behandles som et regnskabsmaessigt skgn,
og indvirkningen pa afskrivninger indregnes fremadrettet.

Fortjeneste og tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver indregnes i resultatopggrelsen under an-
dre driftsindtaegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Alle leasingkontrakter er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og @vri-
ge lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens Igbetid. Selskabets samlede forplig-
telse vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end
kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.
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Kostpris for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjeelpematerialer, direkte lgn og indirekte produktionsomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation p3, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis
der foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretag-
es nedskrivning pa individuelt niveau.

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrgrende efterfglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvider omfatter likvide beholdninger, og som uden hindring kan omsaettes til likvide beholdnin-
ger, og hvorpa der kun er ubetydelig risiko for veerdisendringer.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt
for betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat for-
deles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld
fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den plan-
lagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettoreali-
sationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgiv-
ning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt
skat som fglge af sendringer i skattesatser indregnes i resultatopgg@relsen bortset fra poster, der
fgres direkte pa egenkapitalen.
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Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt under-
skud, males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Gaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa

forskellen mellem nettoprovenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over |a-
neperioden.

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt an-
den gaeld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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