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LEDELSESPATEGNING.

Direktionen har dags dato aflagt drsrapporten for 2011/2012 for Erling Mortensen, Hvalsg ApS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmessig, saledes at drsrapporten giver et retvisende
billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Hvalse, den 27. november 2012
Direktion:

/ Erling Mortensen

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pé selskabets ordinzre generalforsamling, den 517 2013.

Dirigent
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKL ARINGER.

Til kapitalejerne i Erling Mortensen Hvalse ApS.

Pategning pa arsregnskabet:

Vi har revideret drsregnskabet for Erling Mortensen Hvalse ApS for regnskabsaret 1. september 2011 -
31. august 2012, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet:

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede 1 overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser nedvendig for at udarbejde et rsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes

besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar:

Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af vor revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlzgger og udferer revisionen for
at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af
et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der
er passende efter omstzndighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af
virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af
regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige skon er rimelige samt den samlede
praesentation af drsregnskabet.

Det er vor opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vor
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

---fortsattes---
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DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARINGER - FORTSAT.

Konklusion:
Det er vor opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. august 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
september 2011 - 31. august 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen:
Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlzst ledelsesberetningen. Vihar ikke foretaget yderligere

handlinger i tillzg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vor opfattelse,
- at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Holbzk, den 27. november 2012

REVISIONSFIRMAET FLEMMING HANSEN
Statsautoriseret revisionsaktieselskab

] "
u&\ A Do (B 0Ny
Flemming Hansen

statsautoriseret revisor
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SEI SKABSOPL YSNINGER.
Selskabet: Erling Mortensen, Hvalsg ApS
Lodderne 6
4330 Hvalse
CVR.nr.: 17 71 30 86
Hjemsted: Lejre
Regnskabsar: 1. september - 31. august
Direktion: Erling Mortensen
Revision: Revisionsfirmaet Flemming Hansen

Statsautoriseret revisionsaktieselskab
Ahlgade 15-17
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LEDELSESBERETNING.

Hovedaktiviteter:
Selskabets aktiviteter bestar i entreprenerarbejde.

Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold:
Selskabets aktivitet har i forhold til 2010/2011 varet faldende.

Arets resultat kr. 177.356 anses for tilfredsstillende.
Selskabets ledelse forventer gget aktivitetsniveau for 2012/2013.
Begivenheder efter regnskabsérets afslutning:

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vesentligt vil kunne pavirke

selskabets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS.

Arsrapporten for Erling Mortensen, Hvalse ApS for 2011/2012 er aflagt 1 overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er uzndret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og méiling:

I resultatopgerelsen indregnes indtzgter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes verdire-
guleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. 1 resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv tente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris

og nominelt beleb.

Ved indregning og méaling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflegges og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmeassige vardi af immaterielle og materielle anl@gsaktiver gennemgis arligt for at afgere,

om der er indikation af verdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis dette
er tilfzldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvardi.

---fortsettes---
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS - FORTSAT.

RESULTATOPGYRELSEN

Bruttoresultat:

I bruttoresultatet er indregnet nettoomseztning ved salg med fradrag af udgifter til révarer og

hjzlpematerialer, sdfremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden &rets udgang, og

safremt indtzgten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsatningen og udgifter til

ravarer og hjzlpematerialer indregnes eksklusiv moms, afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse

med salget. _
Arbejder udfort for fremmed regning indregnes i takt med, at arbejdet udferes, hvorved bruttoresultatet

svarer til indtjeningen af 4rets udferte arbejder. Bruttoresultatet indregnes, nir de samlede indtegter og

omkostninger pa entreprisekontrakterne og ferdiggarelsesgraden pa balancedagen kan opgeres palideligt,

og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele, herunder betalinger, vil tilgé selskabet.

Andre eksterne omkostninger:
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,

lokaler, tab p4 debitorer samt operationelle leasingomkostninger m.v.

Finansielle poster:
Finansielle indtzgter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer

regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtzgter og -omkostninger, finansielle omkostninger
ved finansiel leasing samt tilleg og godigerelse under acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat:
Arets skat, som bestar af 4rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen

med den del, der kan henfores til arets resultat.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Erling Mortensen Holding ApS. Den aktuelle danske
selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige

indkomster.
BALANCEN.

Materielle anleegsaktiver:
Bygninger, tekniske anlag og maskiner samt andre anlzg, driftsmateriel og inventar males til kostpris

med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
---fortsettes---
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS - FORTSAT.

BALANCEN - FORTSAT.

Materielle anlaegsaktiver - fortsat:
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restverdi efter afsluttet brugstid. Der

afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klart til at blive taget i brug.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygning pa lejet grund . ... ... ... 10 ar
Driftsmaterie]l 0g INVENLAT . . . . . . oottt e 3-54r

Aktiver med en kostpris pa under kr. 12.300 pr. enhed indregnes som omkKostninger i resultatopgerelsen

i anskaffelsesaret.

Leasingkontrakter:
Leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser 1 forbindelse med operationel leasing og
gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lgbetid.

Selskabets samlede forpligtelse vedrerende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under

eventualposter m.v.

Varebeholdninger:
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. 1 tilfelde, hvor nettorealisationsverdien er

lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere verdi.

Kostpris for handelsvarer samt révarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg af
hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender:
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der szdvanligvis svarer til nominel verdi. Vardien

reduceres med nedskrivning til imedegéelse af forventede tab.

Periodeafgrznsningsposter:
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende

efterfolgende regnskabsér.

Udbytte:
Forslag til udbytte for regnskabséret indregnes som en srskilt post under egenkapitalen.
---fortsattes---
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS - FORTSAT.

BALANCEN - FORTSAT.

Skyldig skat og udskudt skat:

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere 4rs skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Skat af arets resultat er beregnet pa basis af acontoskatteordningens regler.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gzldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemassig verdi af aktiver og forpligtelser. 1 de tilfzlde, f.eks. vedrerende
aktier, hvor opgorelse af skattevardien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt
skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremforselsberettiget skattemassigt underskud, méles
til den vzrdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsverdi.

Udskudt skat méales pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vere gzldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Zndring i udskudt skat, som
folge af @ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen. For indevarende &r er anvendt en

skattesats pa 25%.

Gazldsforpligtelser:

Finansielle forpligtelser indregnes ved lineoptagelse til det modtagne provenu, efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris, svarende til den kapitaliserede verdi ved anvendelse af den effektive rente, siledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Geld i evrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vardi.
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RESULTATOPGOYRELSE FOR 2011/2012.

BRUTTORESULTAT

Andre eksterne omkostninger . . ... ... ... ...
Personaleomkostninger . . . ... .. ... ...
Afskrivninger . .. .. ... ..o
RESULTAT F@R FINANSIELLE POSTER M.V.

Finansielle indtegter

Finansielle omkostninger . . . . . .. ..........

RESULTAT FOR SKAT

Skat af drets resultat . . . . . . ...« ..

ARETS RESULTAT

Forslag til resultatdisponering:

Udbytte for regnskabsaret . . ..............
Overfortresultat . .. ... ................

DISPONERET I ALT

2011/2012
note kr.
1.487.425

691.517
1 664.896
12.000

119.012

2 1.681
74.362
46.331

3 -131.025

177.356

n
\v)

177.356

177.356

side 10

2010/2011 1
1.000 Kkr.

1.581

703
616
61

201

123
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BALANCE PR. 31. AUGUST 2012.

2011/2012 2010/2011 1

AKTIVER: note kr. 1.000 kr.

Deposita . .. ... ... 36.000 36
IMMATERIELLE ANLEGSAKTIVER . ........... 36.000 36
Grund . .. ... .. 1.000.133 1.000
Bygning pAlejetgrund .. ........ ... .......... 0 0
Driftsmateriel og inventar . . .................... 236.134 271
MATERIELLE ANLAEGSAKTIVER . ............. 4 1.236.267 1.271
ANLAGSAKTIVERTALT .................... 1.272.267 1.307
Varebeholdninger . .......................... 302.500 302
VAREBEHOLDNINGER . ..................... 302.500 302
Tilgodehavender frasalg . .. .................... 0 210
Igangvarende arbejder for fremmed regning . . ... ... .. 256.130 376
Skatteaktiv . . . . . . ... 11.100 0
Periodeafgrensningsposter . .................... 0 64
Erling Mortensen Holding ApS . .. ............... 662.997 0
TILGODEHAVENDER . ...................... 930.227 650
LIKVIDE BEHOLDNINGER . .................. 0 0
OMSAETNINGSAKTIVERITALT ................ 1.232.727 952

AKTIVERTALT .. ... . i 2.504.994 2.259
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BALANCE PR. 31. AUGUST 2012.

PASSIVER:

Selskabskapital . ............ .. ... ... ...
Overfortresultat . .. ... ... ... ...
Foreslaet udbytte for regnskabsaret . . ... .........

EGENKAPITALTALT .. ... ... ...

Hensettelse til udskudt skat . . . ... ... ... ... ...
HENSATTE FORPLIGTELSER . ..............

Geld til pengeinstitutter . ....................
LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER . . .. ..

Kortfristet del af langfristet geld .. .............
Leveranderer af varer og tjenesteydelser . .........
Selskabsskat . .. .. .. ..ot
Andengeald ......... ... . ...
KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER ... ...

GZLDSFORPLIGTELSERIALT ..............

PASSIVERITALT ... ... ... .

Eventualforpligtelser og sikkerhedsstillelser m.v. . . . ..

2011/2012
note kr.

5 200.000
6 1.059.712
7 0

1.259.712

818.337
8 818.337

8 180.000
50.135

0

196.810

426.945
1.245.282

2.504.994

side 12

2010/2011 1
1.000 kr.

200
882
0

1.082

115
115

392
392

180
173

0
317

670

1.062

2.259
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NOTER .

Note 1. Personaleomkostninger:

Lonninger 0og ager . ... ... ... ...
Refusioner, lenninger . . . ... ...............
Pensioner . . . .. ... ... ...
Andre udgifter til social sikring . . ............

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere . . .

Note 2. Finansielle indtegter:

Note 3. Skat af irets resultat:

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst . . . . .
Regulering af udskudt skat . .. ..............

Note 4. Materielle anlegsaktiver:

Kostpris pr. 1. september 2011 . .. .. ... ...
Tilgang .. ........ ... ..
Afgang ... ... ... ...
Kostpris pr. 31. august 2012 . . ..... ... ..

2011/2012
kr.
579.649
-7.660
69.045
23.862

664.896

1.623
58

1.681

0
-131.025

-131.025

Bygning
pa lejet
Grund grund

1.000.133 18.082
0 0
0 0

1.000.133 18.082

side 13

2010/2011 1
1.000 kr.
532

-3

67

20

616

Drifts-
materiel
og
inventar
1.220.274
0
0

1.220.274
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NOTER .
Drifts-
Bygning materiel
pa lejet og
Note 4. Materielle anlegsaktiver - fortsat: Grund grund inventar
Afskrivninger pr. 1. september 2011 .. ... .. 0 18.082 949.140
Arets afskrivninger ... ...... ... ... ... 0 0 35.000
Tilbageforte afskrivninger vedrerende afgang . 0 0 0
Afskrivninger pr. 31. august 2012 ... ... .. 0 18.082 984.140
Regnskabsmassig verdi pr. 31. august 2012 . . 1.000.133 0 236.134
Offentlig ejendomsvurdering 2011 ... ... .. 970.000
Arets afskrivminger . .. ... ... 35.000
Gevinst ved salg af driftsmidler . .. ......... ... .. i -23.000
Tab ved salg af driftsmidler . . .. ... ... 0
Arets afSKIIVIINGET . . . o o oot e e 12.660
2011/2012 2010/2011 1
Note 5. Selskabskapital: kr. 1.000 kr.
Selskabskapital pr. 1. september 2011 . ... .............. 200.000 200
Selskabskapital pr. 31. august 2012 . . .. ................ 200.000 200

Selskabskapitalen bestdr af 20 andele a nominelt kr. 10.000. Ingen af andelene er tillagt srlige
rettigheder.

Note 6. Overfort resultat:

Overfort resultat pr. 1. september 2011 ... .............. 882.356 762
Overfort i henhold til resultatdisponering . .. ............. 177.356 120

Overfort resultat pr. 31. august 2012 . . .. ............... 1.059.712 882
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NOTER .

2011/2012 2010/2011 1
Note 7. Foresliet udbytte for regnskabsaret: kr. 1.000 kr.
Saldo pr. 1. september 2011 .. .......... . ... 0 0
Udloddetudbytte . . .. .. ...t 0 0
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 2011/2012 ... ......... 0 0
Saldopr.31.august 2012 . ........ ... .. 0 0
Note 8. Langfristede gzldsforpligtelser:
Geld til pengeinstitutter . ... ..... ... 998.337 572
-heraf afdrag indenfor L&r . ... ............ ... ..... 180.000 180
Langfristede geldsforpligtelser . . . . ................... 818.337 392
Langfristede galdsforpligtelser der forfalder efter 5&r ....... 0 0

Note 9. Eventualforpligtelser og sikkerhedsstillelser m.v.:

Der er til sikkerhed for mellemverender med Nordea Bank lyst ejerpantebrev pa kr. 500.000 med pant
i driftsmateriel og goodwill samt ejerpantebrev pa kr. 1.000.000 i ejendommen Vintapperbuen 10. Den
bogferte verdi af de pantsatte aktiver udger pr. 31. august 2012 kr. 1.149.133.

Der er endvidere lyst ejerpantebrev pa kr. 1.000.000 i grunden Vintapperbuen 10 med meddelelse til
Spar Nord A/S. Ejerpantebrev er i selskabets bero.

Der er pr. 31. august 2012 etableret arbejdsgarantier for kr. 200.849 gennem Dansk kaution.

Herudover har selskabet indgaet leasingkontrakt med restlebetid pa 22 maneder og en restgald pr. 31.
august 2012 pa kr. 281.226.

LP/LF 95481






