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LEDELSESPATEGNING.

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 1. september 2013 - 31.
august 2014 for Erling Mortensen, Hvalse ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. august 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

september 2013 - 31. august 2014.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Hvalsg, den 9. december 2014
Direktion:

v

Erling Mortensen

Godkendt pa selskabets generalforsamling den'%/ ( 2015

Zguwwv%%w

Dirigent
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLARINGER.

Til kapitalejerne i Erling Mortensen Hvalso ApS.

Pategning pa arsregnskabet:

Vi har revideret &rsregnskabet for Erling Mortensen Hvalsg ApS for regnskabsaret 1. september 2013 - 31.
august 2014, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet:

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar:

Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vor revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udferer revisionen for
at opnd hej grad af sikkerhed for, om érsregnskabet er uden vesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering, herunder vurdering afrisici
for vasentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmassige sken er rimelige samt den samlede praesentation af
arsregnskabet.

Det er vor opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vor
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

---fortsattes---
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DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARINGER - FORTSAT.

Konklusion:

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. august 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséaret 1.
september 2013 - 31. august 2014 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen:

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemleast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillg til den udferte revision af &rsregnskabet. Det er p4 denne baggrund vor opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnskabet.

Holbak, den 9. december 2014

REVISIONSFIRMAET FLEMMING HANSEN
Statsautoriseret revisionsaktieselskab

L\%%mlmg &Lw:wj

statsautoriseret re isor
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SELSKABSOPLYSNINGER.
Selskabet: Erling Mortensen, Hvalsg ApS

Lodderne 6

4330 Hvalsg

CVRunr.: 17 71 30 86

Hjemsted: Lejre

Regnskabsar: 1. september - 31. august
Direktion: Erling Mortensen
Revision: Revisionsfirmaet Flemming Hansen

Statsautoriseret revisionsaktieselskab
Ahlgade 15-17
4300 Holbak
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LEDELSESBERETNING.

Hovedaktiviteter:
Selskabets aktiviteter bestér i entreprengrarbejde.

Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold:
Selskabets aktivitet har i forhold til 2012/2013 veret faldende.

Arets resultat kr. -418.601 anses ikke for tilfredsstillende.
Selskabets ledelse forventer gget aktivitetsniveau og et positivt resultat for 2014/2015.
Begivenheder efter regnskabsarets afslutning:

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pévirke
selskabets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS.

Arsrapporten for Erling Mortensen, Hvalsg ApS for 2013/2014 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste 4r.

Generelt om indregning og maling:

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vardireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende maéles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og
nominelt belgb.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
afleegges og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pd balancedagen.

Den regnskabsmessige verdi af materielle anlagsaktiver gennemgés arligt for at afgere, om der er

indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis dette er tilfldet,
foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsverdi.

---fortsattes---
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS - FORTSAT.

RESULTATOPGOURELSEN

Bruttofortjeneste:

I bruttofortjenesten er indregnet nettoomsetning ved salg med fradrag af udgifter til rdvarer og
hjzlpematerialer, sifremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden &rets udgang, og
safremt indtegten kan opgeres pélideligt og forventes modtaget. Nettoomszatningen og udgifter til rivarer
og hjelpematerialer indregnes eksklusiv moms, afgifter og med fradrag afrabatter i forbindelse med salget.
Arbejder udfert for fremmed regning indregnes i takt med, at arbejdet udferes, hvorved bruttofortjenesten
svarer til indtjeningen af &rets udferte arbejder. Bruttofortjenesten indregnes, nar de samlede indtaegter og
omkostninger pé aftalte entrepriser og feerdiggerelsesgraden pa balancedagen kan opgeres pélideligt, og
det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele, herunder betalinger, vil tilgé selskabet.

Endvidere indregnes andre eksterne omkostninger som omfatter omkostninger til distribution, salg,
reklame, administration, lokaler, tab pa debitorer samt operationelle leasingomkostninger m.v.

Personaleomkostninger:

Personaleomkostninger omfatter gage inkl. feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til sociale
sikring m.v. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket godtgerelse fra offentlige
myndigheder.

Finansielle poster:

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer
regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved
finansiel leasing samt tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat:
Arets skat, som bestér af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfores til arets resultat.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Erling Mortensen Holding ApS. Den aktuelle danske
selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige
indkomster.

BALANCEN.

Materielle anleegsaktiver:
Grund, driftsmateriel og inventar méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

---fortseettes---
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS - FORTSAT.

BALANCEN - FORTSAT.

Materielle anlaegsaktiver - fortsat:
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives
ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klart til at blive taget i brug.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid Restveerdi
Byening palejet giubfd . .. oanscsssnavassssnssssosvnnnensss 10 ar 0%
Driftsmateriel og inventar ...............c.coiuiiiiuinan.. 3-5ar 15%

Fortjeneste eller tab ved atheendelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris,
med fradrag af salgsomkostninger, og den regnskabsmassige verdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtegter eller andre driftsomkostninger.

Aktiver med en kostpris p& under kr. 12.600 pr. enhed indregnes som omkostninger i resultatopgerelsen
i anskaffelsesaret.

Leasingkontrakter:
Leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og
gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lebetid.

Selskabets samlede forpligtelse vedrerende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under
eventualposter m.v.

Varebeholdninger:
Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden. I tilfeelde, hvor nettorealisationsvardien er lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt révarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg af
hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender:
Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Vardien

reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

---fortsaettes---
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS - FORTSAT.

BALANCEN - FORTSAT.

Periodeafgrzensningsposter:
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsér.

Udbytte:
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en sarskilt post under egenkapitalen.

Skyldig skat og udskudt skat:

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Skat af rets resultat er beregnet pa basis af acontoskatteordningens regler.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemassig veerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfzlde, f.eks. vedrerende aktier,
hvor opgerelse af skattevardien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, males
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver méles til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males p4 grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nér den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som folge

af &ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen. For indevarende ar er anvendt en skattesats pa
23,5%.

Gealdsforpligtelser:

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu, efter fradrag af atholdte
transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder méles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris,
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopgerelsen over ldneperioden.

Geld i gvrigt er mélt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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RESULTATOPGORELSE FOR 2013/2014.

BRUTTOFORTJENESTE ....... ... .. .. it

Personaleomkostninger ........coccc6:5 08505058554
ATSRTTVAIOEOT 5 s s s somscssssaaanssssisnuass nagsns

RESULTAT FOR FINANSIELLE POSTER M.V. .. .. ..

Finansielle indteegter ............... ...,
Finansielle omkostninger . ................ ... .. ....

RESULTAT BAR SEAT ;i cossssvsssnnanssnnmnsss

Skataféretsresultat ... ...t

ARETS RESULTAT ..o voieeeeeieeeeee

Forslag til resultatdisponering:

Udbytte for regnskabséret .........................
Overfortresultat . ...,

DISPONERBT LALT ..vvee i vinisansisnamsissnns

2013/2014
note kr.

345.758

1 720.398
9832

-384.472

2 28.871
114.800

-470.401

3 -51.800

-418.601

0

-418.601

-418.601

side 10

2012/2013 1
1.000 kr.

822
634
23
165
31
113
&3
13
70
500

-430

70
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BALANCE PR. 31. AUGUST 2014.

AKTIVER:

Driftsmateriel 0F IMVEHEAL . . snvsessssuanssssamunns s
MATERIELLE ANLAEGSAKTIVER ..................

ANLAEGSAKTIVERTALT ....... ... i,

VatehE RO IIOTAEEr < s xs s 3 s s wsmupcos sranes s smmenms s 2 nn
VAREBEHOLDNINGER ......... ...,

Tilgodehavender fragalg . ..... o500 csnsvnnssisvnns
Igangvarende arbejder for fremmed regning . ............
KT ; connscs i nopnnsnssnsonmss nomunET st pran
DEPOSHE « s wsennsss suvnunns sopwons ronsessss swamn
Periodeafgraensningsposter . ........... ... . ..
Tilgodehavende hos tilknyttet virksomhed ..............

TILGODEHAVENDER .........ccciiiiiiiiiinnvasn

OMSATNINGSAKTIVERITALT .......covviiinin...

AKTIVERTALT ... e

2013/2014
kr.

1.000.133
203.435

1.203.568
1.203.568

255.500
255.500

9.375
38.500
42.800
36.000

0

314.810
441.485

696.985

1.900.553

side 11

2012/2013 1
1.000 kr.

1.000
213

1.213
_ 1213

261
261

380
289
0
36
4
786

1.495
1,756

2.969
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BALANCE PR. 31. AUGUST 2014.

2013/2014 2012/2013 1

PASSIVER: note kr. 1.000 kr.
Selskabskapital .. ....... ... ... . i 5 200.000 200
Overfortresultat ... ....... ... ... i, 6 211.078 630
Foresléet udbytte for regnskabséret .................... 7 0 500
EGENKAPTTAL JALT soscicsssnsnsssssnmnmassssnonn 411.078 1.330

Hensaettelse tiludskudt skat . . ... ...

HENSATTE FORPLIGTELSER . ............ ...,

Geeld 1l penpeinstiliier o s s s s s sasnwass sussasssasnsae 1.143.223 1.156
LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER .......... 8 1.143.223 1.156
Kortfristet del af langfristet geeld . ..................... 8 0 15
Leveranderer af varer og tjenesteydelser ................ 75.292 166
ARAEn PRIA. suss:ivnusnasssnnnnnsssansnesssnnnaess 270.960 293
KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER .......... 346.252 474
GZALDSFORPLIGTELSERITALT .......cociininnen.. 1.489.475 1.630
PASSIVER TALT .cusvnsisssunnasssnuassssanmnessss 1.900.553 2.969
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v. ......... 9

Sikkerhedsstillelser m.v. ... .. 10
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NOTER .

Note 1. Personaleomkostninger:

Lonninger 0g gager . ..........c.ouieuiinenenon..
Refusioner, lenninger .. .......... ... ... .. ... ..
PERSIONET . . .. cwmmime o s cmidin 65 5 ABEEETES § 5 8BTS S
Andre udgifter til social sikring ...................

Note 2. Finansielle indteegter:

Tilletriptief virksombed . .ocs:sssnnnseasisnnnesiss
@vrige renteindteegter .......... ... ...

Note 3. Skat af rets resultat:

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst . . ... ...
Regulering af udskudtskat . . .....................

Note 4. Materielle anlaegsaktiver:

Grund

1.000.133
0
0

1.000.133

2013/2014
kr.

660.461
-50.057
83.396
26.598

720.398

19.695
9.176

28.871

-51.800

-51.800

Bygning
pa lejet

grund
18.082

18.082

side 13

2012/2013 i
1.000 kr.
541

0

68

25

634

13

13

Drifts-
materiel
0g
inventar
1.220.274
0
0

1.220.274
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NOTER .

Note 4. Materielle anlegsaktiver - fortsat:

Afskrivninger pr. 1. september 2013 ..........
Arets afskrivninger . . ......................
Tilbageforte afskrivninger vedrerende afgang . . .

Afskrivninger pr. 31. august 2014 . ...........
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31. august 2014 . ..

Offentlig ejendomsvurdering 2013 ...........

Note 5. Selskabskapital:

Selskabskapital pr. 1. september 2013 ..............

Selskabskapital pr. 31. august 2014 . ...............

side 14
Drifts-
Bygning materiel
pa lejet og
Grund grund inventar

0 18.082 1.007.007
0 0 9.832
0 0 0
0 18.082 1.016.839
1.000.133 0 203.435

970.000

2013/2014 2012/2013 1

kr. 1.000 kr.
......... 200.000 200
......... 200.000 200

Selskabskapitalen bestar af 20 andele a nominelt kr. 10.000. Ingen af andelene er tillagt seerlige rettigheder.

Note 6. Overfort resultat:

Overfort resultat pr. 1. september 2013 .............
Overfort 1 henhold til resultatdisponering ...........

Overfort resultat pr. 31. august 2014 ...............

......... 629.679 1.060
......... -418.601 -430

......... 211.078 630
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NOTER .

Note 7. Foresléet udbytte for regnskabséret:

Saldo pr. 1. september 2013 .. ... ... ... i
Udloddet udbytte . ........ooiiniin i
Foreslaet udbytte for regnskabséaret 2013/2014 . ...............

Selde pr. 31, A0St 2004 . sus v s vvomarsvvsnisis nanamanssus

Note 8. Langfristede geeldsforpligtelser:

Cradd 1l penpeinstitiiter . oo s s ¢ s nrss e wammasss namamenas nuss
~herafafdrag inden Tor 1 8F . s o voss s ssvansssomammnnes smme

Langfristede geeldsforpligtelser ......... ... ... ... ... ....

Langfristede geldsforpligtelser der forfalder efter Sar ..........

Note 9. Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.:

Eventualforpligtelser:

2013/2014
kr.

500.000

-500.000
0

1.143.223
0

1.143.223

side 15

2012/2013 1
1.000 kr.

0
0
500

500

1.171
15

1.156

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet og hefter solidarisk for danske selskabsskatter og

kildeskatter pa udbytte, renter og royalties indenfor sambeskatningskredsen.

Note 10. Sikkerhedsstillelser m.v.:

Der er til sikkerhed for mellemverender med Nordea Bank lyst ejerpantebrev pa kr. 500.000 med pant i
driftsmateriel og goodwill samt ejerpantebrev pa kr. 1.000.000 i grund beliggende Vintapperbuen 10. Den
bogferte veerdi af de pantsatte aktiver udger pr. 31. august 2014 kr. 1.149.133.

Der er pr. 31. august 2014 etableret arbejdsgarantier for kr. 29.026 gennem Tryg Garanti.

LP/LF 95481






