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LEDELSESPATEGNING.

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. september 2014 - 31.
august 2015 for Erling Mortensen, Hvalsg ApS.

Arsrapporten aflagges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. august 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.

september 2014 - 31. august 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Hvalsg, den 26. november 2015
Direktion:

lorlosi

/ Erling Mortensen
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DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARINGER.

Til kapitalejerne i Erling Mortensen Hvalse ApS.

Pategning pa arsregnskabet:

Vi har revideret drsregnskabet for Erling Mortensen Hvalsg ApS for regnskabséret 1. september 2014 - 31.
august 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet:

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
nedvendig for at udarbejde et rsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. '

Revisors ansvar:

Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af vor revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for
at opné hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger atheenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vasentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmeessige sken er rimelige samt den samlede prasentation af
arsregnskabet.

Det er vor opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vor
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

---fortsettes---
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DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKT ARINGER - FORTSAT.

Konklusion:

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. august 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
september 2014 - 31. august 2015 i overensstemmelse med rsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen:

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemleest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vor opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Holbak, den 26. november 2015

REVISIONSFIRMAET FLEMMING HANSEN
Statsautoriseret revisionsaktieselskab
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LEDELSESBERETNING.

Hovedaktiviteter:

Selskabets aktiviteter bestér i entreprengrarbejde.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold:
Selskabets aktivitet har i forhold til 2013/2014 veeret stigende.

Arets resultat kr. -50.009 anses ikke for tilfredsstillende.
Selskabets ledelse forventer gget aktivitetsniveau og et positivt resultat for 2015/2016.
Begivenheder efter regnskabsarets afslutning:

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS.

Arsrapporten for Erling Mortensen, Hvalsg ApS for 2014/2015 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af enkelte regler for klasse C-
virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er uzgndret i forhold til sidste 4r.

Generelt om indregning og maling:

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veardireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaerdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragé
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende maéles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og
nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrapporten
aflegges og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pé balancedagen.

Den regnskabsmassige vardi af materielle anleegsaktiver gennemgas érligt for at afgere, om der er

indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis dette er tilfzeldet,
foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

---fortsettes---
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS - FORTSAT.

RESULTATOPGORELSEN

Bruttofortjeneste:

I bruttofortjenesten er indregnet nettoomsatning ved salg med fradrag af udgifter til révarer og
hjelpematerialer, sifremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden &rets udgang, og
safremt indtzegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsztningen og udgifter til rdvarer
og hjzlpematerialer indregnes eksklusiv moms, afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.
Arbejder udfert for fremmed regning indregnes i takt med, at arbejdet udferes, hvorved bruttofortjenesten
svarer til indtjeningen af &rets udferte arbejder. Bruttofortjenesten indregnes, nar de samlede indtesgter og
omkostninger p4 aftalte entrepriser og feerdiggerelsesgraden pa balancedagen kan opgeres palideligt, og
det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele, herunder betalinger, vil tilga selskabet.

Endvidere indregnes andre eksterne omkostninger som omfatter omkostninger til distribution, salg,
reklame, administration, lokaler, tab pa debitorer samt operationelle leasingomkostninger m.v.

Personaleomkostninger:

Personaleomkostninger omfatter gage inkl. feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til sociale
sikring m.v. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket godtgerelse fra offentlige
myndigheder.

Finansielle poster:

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer
regnskabséaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved
finansiel leasing samt tilleg og godtgerelse under acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat:
Arets skat, som bestar af rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfores til &rets resultat.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Erling Mortensen Holding ApS. Den aktuelle danske
selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige
indkomster.

BALANCEN.

Materielle anleegsaktiver:
Grund, driftsmateriel og inventar méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

---fortsettes---
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS - FORTSAT.

BALANCEN - FORTSAT.

Materielle anlaegsaktiver - fortsat:
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives
ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klart til at blive taget 1 brug.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pé folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid Restvaerdi
Bygningpalejet gtund . ... ivivmmsnscssssnuwssns s smnnns 10 ar 0%
Diiftsmateie]l 68 HIVEIEE . s sssnssncererpasnpunssssrrnnns 3-5ér 15%

Fortjeneste eller tab ved athandelse af materielle anlegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris,
med fradrag af salgsomkostninger, og den regnskabsmassige verdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindteegter eller andre driftsomkostninger.

Aktiver med en kostpris p4 under kr. 12.800 pr. enhed indregnes som omkostninger i resultatopgerelsen
i anskaffelsesaret.

Leasingkontrakter:
Leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og
ovrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lgbetid.

Selskabets samlede forpligtelse vedrerende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under
eventualposter m.v.

Varebeholdninger:
Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden. I tilfelde, hvor nettorealisationsvardien er lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Kostpris for handelsvarer samt rdvarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg af
hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender:
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel verdi. Verdien

reduceres med nedskrivning til imgdegéelse af forventede tab.

--—-fortsettes---
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS - FORTSAT.

BALANCEN - FORTSAT.

Periodeafgransningsposter:
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Udbytte:
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en saerskilt post under egenkapitalen.

Skyldig skat og udskudt skat:

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Skat af arets resultat er beregnet pa basis af acontoskatteordningens regler.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemaessig verdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfelde, f.eks. vedrerende aktier,
hvor opgerelse af skattevardien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat pa
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, males
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver méles til nettorealisationsveaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geldende, nér den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. £Endring i udskudt skat, som felge

af endringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen. For indevaerende &r er anvendt en skattesats pa
22,0%.

Gzldsforpligtelser:

Finansielle forpligtelser indregnes ved léneoptagelse til det modtagne provenu, efter fradrag af atholdte
transaktionsomkostninger. I efterfelgende perioder méles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris,
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, siledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Geeld i ovrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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RESULTATOPG@ORELSE FOR 2014/2015.

BRUTTOFORTIENESTE .. :.csssvanmecersnmsnocss

PersonaleomKoStninger . ...............ooueuenonn.
Afskrivninger ........ P P

RESULTAT F@R FINANSIELLE POSTER M.V. ... ...

Finansielle TRAMEOIOr . i ovsvovnntsssunnnssss vowos
Finansielle omkostninger . ..............covtivenonn

RESULTATFOR SKAT ... ..o

Skat afdretsresultat . . ... oo oo e

ARETSRESULTAT .. \iiittiie e iiiiiaeeiiaeens

Forslag til resultatdisponering:

Udbytte forregnskabsitet ....occsvessisassassssnes
Overfort teSEEL . ..ov s s ssnmamasmsissnumanessyonns

DISPONERETTALT ...t

2014/2015

note kr.

355.932

1 311.404

3.200

41.328

2 16.175
120.790

-63.287

3 13.278

-50.009

-50.009

-50.009

side 10

2013/2014 1
1.000 kr.

346
720

10

-384

29
115

-470
-52

-418

-418

-418
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BALANCE PR. 31. AUGUST 2015.

AKTIVER:

Driftsmateriel oginventar ...........................
MATERIELLE ANLEGSAKTIVER ..................

ANILAEGSAKTIVER TALT scovsscsinsorsanscrsonmnns

Varebeholdninger .. ....... ... ... . i
VAREBEHOLDNINGER . ......ccco00s000s008sms5s

Tilgedehavender Fa g8lg vovscsvrrrnsorrrrrrwnmnecsns
Igangvaerende arbejder for fremmed regning . ............
Skatteaktiv .. ..covtit i e
Tilgodehavende hos tilknyttet virksomhed ..............
Andre filgodehaVender . . ... . i sonssasssssonnessssnas

TILGODEHAVENDER. «.::sssnswsseasssrnansssrsms

OMSZAETNINGSAKTIVERITALT ...........ooin.n.

AKTIVER TALT . .iscsisnvnnnssirsnnnnnencnsommans

2014/2015
note kr.

1.000.133
191.485

4 1.191.618

1.191.618

266.500
266.500

53.138
80.085
56.078
372.524
36.270

598.095

864.595

2.056.213

side 11

2013/2014 1
1.000 kr.

1.000
203

1.203
1.203
235

255

39
43
315
36

442
697

1.900



Revisionsfirmaet Flemming Hansen

Statsautoriseret revisionsaktieselskab

side 12
BALANCE PR. 31. AUGUST 2015.

2014/2015 2013/2014 1

PASSIVER: note kr. 1.000 kr.
Virksomhedskapital ........ ... .. ... . . . 5 200.000 200
Overfortresultat .. ...t 6 161.069 211
BOENEAPITAL TALT . i vsnnsnnisnasunnsssnonnnss s 361.069 411
Geeld til pengeinstitutter . .. ......... ... ... . 1.415.150 1.143
LANGFRISTEDE GEALDSFORPLIGTELSER .......... 7 1.415.150 1.143
Leveranderer af varer og tjenesteydelser ................ 39.026 75
Andengeld . ... ... 240.968 271
KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER .......... 279.994 346
GELDSFORPIIGTELSER TATT «csssssvonsscsnssvnn 1.695.144 1.489
PASSIVERTALT ...ttt 2.056.213 1.900
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v. ......... 8

SikkerhedsstillelsSer MLV, . ...ttt iiiee e 9
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NOTER .

Note 1. Personaleomkostninger:

Lattinget OF DA0eP . svssswsssnsavssssss snnmes
Refusioner, lenninger . . ...,
Pensioner .......... ... ... i
Andre udgifter til social sikring . .................

Note 2. Finansielle indtegter:

Tilknyttet virksomhed ........... ... ... ......
Pvrige rerteINAIBEEr . .. ss0vucisspunannssss

Note 3. Skat af arets resultat:

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst .. ... ..
Regulering af udskudtskat . ........... ... ... ...

Note 4. Materielle anlegsaktiver:

1.000.133

2014/2015
kr.

32.554

311.404

16.175

16.175

13.278

13.278

Bygning
pa lejet

Grund grund

1.000.133 18.082
0 0

0 0

18.082

262.888
.......... 0

15.962

side 13

201372014 1
1.000 kr.
660

-50

83

27

720

20

29

Drifts-
materiel
0g
[inventar
1.220.274
0
25.000
1195274
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NOTER .

Note 4. Materielle anlegsaktiver - fortsat:

Afskrivninger pr. 1. september 2014 . .........
Arets afskrivninger . . ....... ...,
Tilbageforte afskrivninger vedrerende afgang . . .

Afskrivninger pr. 31. august 2015 ............
Regnskabsmeessig veerdi pr. 31. august 2015 ...

Offentlig ejendomsvurdering 2014 ...........

Note 5. Selskabskapital:

Selskabskapital pr. 1. september 2014 .. ............

Selskabskapital pr. 31. august 2015 . ...............

side 14

Drifts-

Bygning materiel

pa lejet og
Grund grund inventar

0 18.082 1.016.839
0 0 3.200
0 0 16.250
0 18.082 1.003.789
1.000.133 0 191.485

970.000

2014/2015 2013/2014 1

kr. 1.000 kr.
......... 200.000 200
......... 200.000 200

Selskabskapitalen bestér af 20 andele anominelt kr. 10.000. Ingen af andelene er tillagt seerlige rettigheder.

Note 6. Overfort resultat:

Overfort resultat pr. 1. september 2014 .. ...........
Overfort 1 henhold til resultatdisponering ...........

Overfort resultat pr. 31. august 2015 ...............

......... 211.078 629
......... -50.009 -418
......... 161.069 211
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NOTER .
2014/2015 2013/2014 1
Note 7. Langfristede geeldsforpligtelser: kr. 1.000 kr.
Gezld til pengeinstitutter . .. ... i 1.415.150 1.143
-heraf afdragindenfor Lar ......ccciviviviniivrsnnaossnss 0 0
Langfristede geeldsforpligtelser .......... ... ... ... ... .. 1.415.150 1.143

Note 8. Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.:

Eventualforpligtelser:
Selskabet er sambeskattet med moderselskabet og hefter solidarisk for danske selskabsskatter og
kildeskatter p4 udbytte, renter og royalties indenfor sambeskatningskredsen.

Note 9. Sikkerhedsstillelser m.v.:
Der er til sikkerhed for mellemvarender med Nordea Bank lyst ejerpantebrev pa kr. 500.000 med pant i

driftsmateriel og goodwill samt ejerpantebrev pé kr. 1.000.000 i grund beliggende Vintapperbuen 10. Den
bogferte vardi af de pantsatte aktiver udger pr. 31. august 2015 kr. 1.149.133.

Der er pr. 31. august 2015 etableret arbejdsgarantier for kr. 29.026 gennem Tryg Garanti.
Der er gennem Nordea Bank stillet garanti overfor Tryg Garanti pd nom. kr. 100.000.

RK/SC 95481






