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Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

Formuepleje Fokus A/S
Veerkmestergade 25

8000 Aarhus C

Hjemmeside: www.formuepleje-fokus.dk
Hjemsted: Aarhus

CVR-nr.: 32 08 02 86

Stiftet: 18. marts 2009

Regnskabsar: 01.01 - 31.12

Bestyrelse

Simon Friis-Therkelsen, formand
Hanne Anette Kring
Line Mglgaard Henriksen

Direktion

Direkter Seren Astrup

Revision

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
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Formuepleje Fokus A/S

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.14 - 31.12.14 for Formuepleje
Fokus A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven samt lov om forvaltere af
alternative investeringsfonde m.v.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver, finansielle stilling og resultat.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de for-
hold beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus C, den 20. februar 2015

Direktionen

Seren Astrup
Direktor

Bestyrelsen

Simon Friis-Therkelsen Hanne Anette Kring Line Mglgaard Henriksen
Formand
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Formuepleje Fokus A/S

Den uafheengige revisors erkleeringer

Til kapitalejeren i Formuepleje Fokus A/S

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for Formuepleje Fokus A/S for regnskabséaret 01.01.14 -
31.12.14, der omfatter resultatopgerelse, balance, anvendt regnskabspraksis og noter. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven samt lov om forvaltere af alternative inve-
steringsfonde m.v.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven samt lov om forvaltere af alternative investerings-
fonde m.v. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision.
Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt
planleegger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er
uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belgb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhesenger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. For-
malet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revi-
sion omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmaeessige skon er rimelige samt den samlede praesentation af drsregnska-
bet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Formuepleje Fokus A/S

Den uafheengige revisors erkleeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.14 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabséaret 01.01.14 - 31.12.14 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven samt lov om
forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven samt lov om forvaltere af alternative investeringsfonde
m.v. gennemleaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i tilleeg til
den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplys-
ningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Aarhus, den 20. februar 2015

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ivan Madsen
Statsaut. revisor
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Formuepleje Fokus A/S

Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter samt sendring heraf i regnskabsarets lgb

Selskabets formadl er at skabe en langsigtet kapitaltilveekst ved investering i obligationer
samt investeringsforeninger, alternative investeringsfonde, investeringsselskaber og struk-
turerede produkter.

Som led i processen med at migrere selskabets aktionaerer til en juridisk enhed med samme
risikorammer og investeringsstrategi som Formuepleje Fokus A/S, har selskabet i efteraret
2013 i overensstemmelse med sine vedtaegter og risikorammer tegnet andele i Hedgefore-
ningen Formuepleje Fokus afdeling Formuepleje Fokus KL (nu Kapitalforeningen Formuepleje
Fokus).

Selskabets aktiviteter er sdledes overfort til Kapitalforeningen Formuepleje Fokus, og andele
heri er i begyndelsen af 2014 udloddet til aktionsererne gennem en kapitalnedseettelse pa
99,7 mio.DKK til kurs 294, i alt 293 mio.DKK.

I tilslutning til nedsaettelsen af aktiekapitalen ved udlodning til aktioneererne er aktiekapita-
len nedsat med 7,5 mio.DKK ved annullering af selskabets beholdning af egne aktier pa
150.730 stk.

Efterfelgende er der i juli 2014 sket en kapitalforhgijelse pa DKK 13,2 mio. efterfulgt af opkeb
af egne aktier i november og december 2014, i alt. DKK 13,4 mio.

Efter overfersel af aktiviteterne til Kapitalforeningen Formuepleje Fokus og udlodning til ak-
tioneererne er selskabets eneste aktivitet besiddelse af en beholdning af andele i Kapitalfore-
ningen Formuepleje Fokus.

Selskabet har indtil overferslen af aktiviteterne til Kapitalforeningen Formuepleje Fokus
veeret forvaltet af Formuepleje Management A/S. Herefter forvaltes selskabet af Formuepleje
Fund Management A/S, cvr. nr. 18059738. Under hensyn til den begreensede aktivitet er der
ikke betalt honorar til Formuepleje Fund Management A/S. Ud over ledelsen har selskabet
ikke ansatte.

I henhold til lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v., § 61 oplyses felgende:

Stk. 3 nr. 4: Vaesentlige eendringer i de i 8§ 62, 64 og 65 omhandlede oplysninger i lebet af
regnskabsaret.

Selskabets aktiviteter og struktur er veaesentligt eendret i lgbet af regnskabséaret, ijfr.
ovenstaende beskrivelse.

Stk. 3 nr. b: Samlet lgnsum fordelt pa fast og variabel len samt antal modtagere og

stk. 3 nr. 6: Samlet lgnsum fordelt pa forvalterens ledelse og ansatte, hvis aktiviteter har
vaesentlig indflydelse pa risikoprofilen for de forvaltede investeringsfonde.

Eftersom selskabets aktiviteter m.v. er begreensede, og der ikke har veeret betalt honorar til
den nuveerende forvalter, Formuepleje Fund Management A/S, er der ikke allokeret lgnom-
kostninger til selskabet. I gvrigt henvises til arsrapporten for Formuepleje Fund Management
A/S.
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Formuepleje Fokus A/S

Ledelsesberetning

Udviklingen i selskabets skonomiske aktiviteter og forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.14 - 31.12.14 udviser et resultat pa t.DKK -6.558 mod
t.DKK 26.285 for tiden 01.01.13 - 31.12.13. Balancen viser en egenkapital pa t.DKK 5.284.

Arets resultat skal vurderes i relation til nedseettelsen af aktiekapitalen og udlodning til aktio-
naererne, jfr. omtalen ovenfor.

Ledelsen finder arets resultat tilfredsstillende.
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Formuepleje Fokus A/S

Note

Resultatopgorelse

2014 2013

t.DKK t.DKK

Bruttotab -154 -4.563
Indteegter af andre kapitalandele, vaeerdipapirer og tilgodeha-

vender, der er anleegsaktiver -6.404 31.985

1 Andre finansielle indteegter 0 1.3bb

2 Andre finansielle omkostninger 0 -2.492

Arets resultat -6.558 26.285

Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat -6.568 26.285
Ialt -6.558 26.285
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Note

Formuepleje Fokus A/S

Balance
AKTIVER

31.12.14 31.12.13
t.DKK t.DKK
Andre veerdipapirer og kapitalandele 5.319 302.304
Finansielle anlaegsaktiver i alt 5.319 302.304
Anlaegsaktiver i alt 5.319 302.304
Likvide beholdninger 16 3.483
Omseetningsaktiver i alt 16 3.483
Aktiver i alt 5.335 305.787

PASSIVER
Selskabskapital 5.079 112.250
Overkurs ved emission 0 0
Overfort resultat 205 192.934
Egenkapital i alt 5.284 305.184
Anden geeld 51 603
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 51 603
Geaeldsforpligtelser i alt 51 603
Passiver i alt 5.335 305.787

4 Eventualforpligtelser

5

Sikkerhedsstillelser

6 Neertstdende parter
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Formuepleje Fokus A/S

Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B samt lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.

Zndring i anvendt regnskabspraksis

Selskabet har tidligere frivilligt aflagt arsrapport efter IFRS. Regnskabspraksis var dermed i
overensstemmelse med de gvrige bersnoterede investeringsselskaber under Formuepleje. De
gvrige selskaber er ikke leengere bgrsnoterede og aflegger herefter arsrapport efter
arsregnskabsloven. Arsrapporten for 2014 for Formuepleje Fokus A/S aflegges ligeledes efter
arsregnskabsloven for virksomheder i regnskabsklasse B samt lov om forvaltere af alternative
investeringsfonde m.v. Sammenligningstallene for 2013 er udarbejdet efter bestemmelserne i
regnskabsklasse B. Den aendrede praksis har ikke medfert eendring i resultat og egenkapital.

Bortset fra ovenneevnte omrader er den anvendte regnskabspraksis usendret i forhold til
sidste ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes lige-
ledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

VALUTA

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.
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Formuepleje Fokus A/S

Anvendt regnskabspraksis

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsda-
gen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, geeldsforpligtel-
ser og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. For-
skellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstéen eller indregning i seneste arsrapport indregnes i resultatopgerel-
sen under finansielle indteegter og omkostninger. Anleegsaktiver, varebeholdninger og andre
ikke-moneteere aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta, omregnes til historiske valutakur-
ser.

RESULTATOPGORELSE
Nettoomseetning

Selskabet foretager portefgljeinvestering i veerdipapirer. Selskabet har derfor ikke indteegter
ved salg af varer og tjenesteydelser og har heller ikke egentlige eksterne kunder.

Bruttotab

Bruttotab indeholder andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, admi-
nistration og lokaler.

Finansielle poster

Under finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, kursregulering af
fremmed valuta samt realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab pa veerdipapirer.

Skatter

Selskabet er skattefrit, jf. selskabsskattelovens § 3, stk 1. nr. 19.
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Formuepleje Fokus A/S

Anvendt regnskabspraksis

BALANCE

Finansielle anlaegsaktiver

Andre veerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anleegsaktiver, males til dags-
veerdi i balancen.

Egenkapital

Forslag til udbytte for regnskabséaret indregnes som seerlig post under egenkapitalen.

Anskaffelses- og afstdelsessummer for egne kapitalandele samt udbytte fra disse indregnes
direkte pa egenkapitalen under overfoert resultat.

Geaeldsforpligtelser

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gael-
dens palydende veerdi.
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Formuepleje Fokus A/S

Noter
2014 2013
t.DKK t.DKK
1. Andre finansielle indtzegter

Valutakursreguleringer 0 171
Valutakursgevinst 0 1.184
Ialt 0 1.355

2. Andre finansielle omkostninger
@vrige finansielle omkostninger 0 2.492
I alt 0 2.492
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Formuepleje Fokus A/S

Noter
3. Egenkapital
Selskabs-  Overkurs ved Overfort
Belgb i t.DKK kapital emission resultat
Egenkapitalopgerelse 01.01.13 - 31.12.13
Saldo pr. 01.01.13 112.250 0 82.822
Betalt udbytte 0 0 -17.960
Ordineert udbytte pa egne kapitalandele 0 0 6.737
Kab af egne kapitalandele 0 0 -32.030
Salg af egne kapitalandele 0 0 127.080
Forslag til resultatdisponering 0 0 26.285
Saldo pr. 31.12.13 112.250 0 192.934
Egenkapitalopgerelse 01.01.14 - 31.12.14
Saldo pr. 01.01.14 112.250 0 192.934
Kapitalforhgielse 9.840 3.321 0
Kapitalnedsasttelse -117.011 -3.321 -172.755
Kab af egne kapitalandele 0 0 -13.431
Salg af egne kapitalandele 0 0 15
Forslag til resultatdisponering 0 0 -6.568
Saldo pr. 31.12.14 5.079 0 205
Bevaegelser pa selskabskapitalen i de 4 foregdende regnskabsar:
2013 2012 2011 2010
t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK
Saldo, primo 112.250 112.250 112.250 56.500
Kapitalforhgielse 0 0 0 55.750
Saldo, ultimo 112.250 112.250 112.250 112.250
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Formuepleje Fokus A/S

Noter
3. Egenkapital - fortsat -
Selskabskapitalen bestar af:
Palydende
Antal veerdi
Kapitalandele af DKK 0,82 6.194.270 5.079
Ombkostninger til kapitalforhgijelse andrager t.DKK 9.
Egne kapitalandele bestar af:
Kebs-/salgspris Palydende Procent af
t.DKK Antal veerdi kapital
Beholdning af egne kapitalandele pr.

01.01.14 155.407 7.770 6,92%
Arets tilgang 13.431 4.410.340 3.616  71,20%
Arets afgang 15 -155.407 -7.770 -6,92%
Beholdning af egne kapitalandele

pr. 31.12.14 4.410.340 3.616 71%

Selskabets beholdning af egne aktier skal ses i lyset af aktioneerernes vedtaegtsbestemte ret
til at seelge aktier tilbage til selskabet til en kurs, som fastsaettes til indre veerdi minus et
fradrag. Selskabet kan erhverve egne aktier indtil 90 % af aktiekapitalen. Det er dog en
forudseetning, at der af egenkapitalen er tilstreekkelige midler til radighed hertil. Arets
afgang bestar af salg af 4.677 stk. til en salgspris af t.DKK 15. Den resterende afgang pa
150.730 kan henferes til nedsasttelse af aktiekapitalen ved annullering af den pagaeeldende
beholdning.
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Formuepleje Fokus A/S

Noter

4. Eventualforpligtelser

Ingen.

b. Sikkerhedsstillelser

Ingen.

6. Neaertstaende parter

Ejerforhold:

Folgende kapitalejere er optaget i selskabets ejerbog med en ejerandel pd mindst 5% af
selskabskapitalen:

Formuepleje Holding A/S, Aarhus
Kapitalforeningen Formuepleje Penta, Aarhus
Formuepleje Fokus A/S, Aarhus.
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