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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for 1. oktober 2011 - 30.
september 2012 for Driftsselskabet Munkholm ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med drsregnskabsloven.
Det er min opfattelse at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for

regnskabséret 1. oktober 2011 - 30. september 2012.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holbxk, den 11. marts 2013

Direktion

Kim Simonsen



Den uafhaengige revisors erkleringer

Til kapitalejeren i Driftsselskabet Munkholm ApS
Pitegning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Driftsselskabet Munkholm ApS for regnskabséret 1. oktober
2011 - 30. september 2012, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance
og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede 1 over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser nadvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, u-
anset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om drsregnskabet pd grundlag af vores revision. Vi
har udfert revisionen i1 overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt
planlegger og udferer revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er u-
den vesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og
oplysninger 1 drsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afth@nger af revisors vurdering, her-
under vurdering af risici for vasentlig fejlinformation i1 &rsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for
virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed
er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtryk-
ke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter end-
videre vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabs-
massige skon er rimelige samt den samlede prasentation af drsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsrapporten giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. september 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabséret 1. oktober 2011 - 30. september 2012 1 overensstemmelse med arsregnskabsloven.



Den uafhaengige revisors erkleringer

Supplerende oplysninger vedrerende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion ger vi opmarksom pa, at der er betydelig usikkerhed om
selskabets evne til at fortsatte driften. Vi henviser til note 1 1 regnskabet, hvoraf fremgér, at det
for indevaerende er usikkert, om der opnés tilsagn om de begerede lan til finansiering af driften
og de nedvendige investeringer 1 de forstkommende ar, men at det er ledelsens vurdering, at et
sddan tilsagn vil blive opndet, hvorfor &rsregnskabet i overensstemmelse hermed er udarbejdet
under forudsatning af virksomhedens fortsatte drift.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleeg til den udfoerte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund

vores opfattelse, at oplysningerne i1 ledelsesberetningen er 1 overensstemmelse med arsregn-
skabet.

Korser, den 11. marts 2013

Revisionsfirmaet Laila Rasmussen

Laila Rasmussen
registreret revisor



Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets formal er at drive detailhandel, evrig handel, udlejning samt dermed beslegtet
virksomhed.

Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2011/12 udviser et overskud pa kr. 67.524, og selskabets balance
pr. 30. september 2012 udviser en egenkapital pa kr. 94.224.

Usikkerhed ved indregning og méling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og maling i arsrapporten.

Uszedvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2012 samt resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabséret 2011/12 er ikke pavirket af usaedvanlige forhold.

Begivenheder efter regnskabsirets afslutning

Der er fra balancedagen og frem til idag indtrddt forhold, som forrykker arsrapportens udsagn om
selskabets fortsatte drift, da selskabets formal, detailhandel er ophert 31/12-12. Grunden hertil
skal soges 1 de eksterne hirde markedsvilkdr efter @ndring af lukkeloven 1. oktober 2012.
Selskabets ledelse er p.t. igang med vurdering af nye forretningsomrdder og dags dato er et af
disse tiltag igangsat. Ledelsen vurdere at summen af eksisterende forretningsomrader samt nye vil
medvirke, til selskabets overlevelse og konsolidereing.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Driftsselskabet Munkholm ApS for 2011/12 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra hgjere
klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2011/12 er aflagt i danske kr.
Generelt om indregning og méiling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes verdire-
guleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle om-
kostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes 1 balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fragé selskabet, og forpligtelsens verdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt beleb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller atkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgorelsen
Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsatning, @ndring i lagre af feerdigvarer samt andre
driftsindtegter med fradrag af omkostninger til varer og hjelpematerialer og andre eksterne
omkostninger.

Nettoomsatning
Nettoomsatningen ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes 1 resultatopgerelsen, sé-

fremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsatningen
indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter 1 forbindelse med salget.



Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til reklame, administration, lokaler m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lenathengige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder drets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes 1 resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer
regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger samt tilleg og
godtgerelse under acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat

Skat af drets resultat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes 1
resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen
med den del, der kan henferes til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med tilknyttede danske virksomheder. Den aktuelle selskabsskat forde-
les mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen
Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kost-
prisen direkte og indirekte omkostninger til lonforbrug, materialer, komponenter og underleveran-
derer.

Renteomkostninger pa 14n optaget direkte til finansiering af fremstilling af materielle anlaegs-
aktiver indregnes 1 kostprisen over fremstillingsperioden. Alle indirekte henforbare 1dneomkost-
ninger indregnes 1 resultatopgerelsen.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restvaerdi, fordeles
linezrt over aktivernes forventede brugstid, der udger:



Anvendt regnskabspraksis

Andre anl®g, driftsmateriel og inventar 5 ar
Aktiver med en kostpris pd under kr. 12.300 omkostningsferes 1 anskaffelsesaret.
Varebeholdninger

Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden. I tilfalde, hvor nettorealisationsvardien
er lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vardi-

en reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab. Forrentning af mellemregning
med Munkholm Ejendomme ApS 5 %.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter aftholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes 1 balancen som beregnet skat
af drets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt
for betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmessig og skattemaessig vardi af aktiver og forpligtelser, opgjort pad grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgiv-
ning vil vaere geldende, nir den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. I de tilfelde,
hvor opgerelse af skatteverdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt

skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Andring 1 udskudt skat, som folge af @ndringer i skattesatser, indregnes 1 resultatopgerelsen. For
indevarende r er anvendt en skattesats pa 25%.

Gealdsforpligtelser

Geld 1 ovrigt er mélt til amortiseret kostpris svarende til nominel vardi. Forrentning af
mellemregning med Cima ApS 5%.
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Resultatopgorelse 1. oktober 2011 - 30. september 2012

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Resultat for af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlegsaktiver

Resultat for finansielle poster

Finansielle indtegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Overfort resultat

Note  2011/2012 2010/2011

kr. kr.

1.554.341 1.479.538

2 -1.452.458 -1.526.777

101.883 -47.239

3 -4.902 0

96.981 -47.239

4 20.880 18.770

5 -27.829 -36.851

90.032 -65.320

6 -22.508 4.120

67.524 -61.200

67.524 -61.200

67.524 -61.200
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Balance pr. 30. september 2012

Aktiver

Andre anlag, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver

Andre verdipapirer og kapitalandele

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Ferdigvarer og handelsvarer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv
Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsztningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note  2011/2012 2010/11

kr. kr.

37.116 0

7 37.116 0

2.500 2.500

2.500 2.500

39.616 2.500

399.874 543.209

399.874 543.209

41.250 63.228

419.218 413.278

21.321 7.026

9 0 15.932

6.476 6.349

488.265 505.813

18.250 12.680

906.389 1.061.702

946.005 1.064.202

12



Balance pr. 30. september 2012

Passiver

Note  2011/2012 2010/11

kr. kr.

Selskabskapital 125.000 125.000
Overfort resultat -30.776 -98.300
Egenkapital 8 94.224 26.700
Hensattelse til udskudt skat 9 1.401 0
Hensatte forpligtelser i alt 1.401 0
Kreditinstitutter 92.682 149.540
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 502.980 521.394
Geeld til tilknyttede virksomheder 66.084 62.937
Geld til selskabsdeltagere og ledelse 16.980 146.226
Selskabsskat 5.175 0
Anden geld 166.479 157.405
Kortfristede gaeldsforpligtelser 850.380 1.037.502
Gealdsforpligtelser i alt 850.380 1.037.502
Passiver i alt 946.005 1.064.202
Usikkerhed om fortsat drift (going concern) 1
Eventualposter m.v. 10
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 11
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Noter til Arsrapporten

1

Usikkerhed om fortsat drift (going concern)

Der er fra balancedagen og frem til idag indtradt forhold, som forrykker &rsrapportens udsagn
om selskabets fortsatte drift, da selskabets formal, detailhandel er ophert 31/12-12. Grunden
hertil skal soges 1 de eksterne hdrde markedsvilkér efter @ndring af lukkeloven 1. oktober
2012. Selskabets ledelse er p.t. igang med vurdering af nye forretningsomrader og dags dato
er et af disse tiltag igangsat. Ledelsen vurdere at summen af eksisterende forretningsomrader
samt nye vil medvirke, til selskabets overlevelse og konsolidereing.

Personaleomkostninger

Lonninger 1.245.482 1.449.200
Andre omkostninger til social sikring 44377 43.799
Andre personaleomkostninger 162.599 33.778

1.452.458 1.526.777

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle

anlegsaktiver
Afskrivninger materielle anlegsaktiver 4.902 0
4.902 0
der fordeler sig saledes
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 4.902 0
4.902 0
Finansielle indtegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 20.880 18.770
20.880 18.770
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Noter til Arsrapporten

5 Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder

Andre finansielle omkostninger

6 Skat af irets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

7 Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. oktober 2011
Tilgang i rets lob
Kostpris 30. september 2012

Opskrivninger 1. oktober 2011
Opskrivninger 30. september 2012

Af- og nedskrivninger 1. oktober 2011
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 30. september 2012

Regnskabsmeessig vaerdi 30. september 2012

2011/2012 2010/2011

kr. kr.
3.147 14.282
24.682 22.569
27.829 36.851
5.175 0
17.333 -4.120
22.508 -4.120

Andre anleg,
driftsmateriel
og inventar

42.018
42.018

4.902
4.902

37.116
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Noter til Arsrapporten

8

10

11

Egenkapital

Egenkapital 1. oktober 2011
Arets resultat

Egenkapital 30. september 2012

Hens=ttelse til udskudt skat

Materielle anlegsaktiver
Skattemaessigt underskud til fremforsel
Overfort til udskudt skatteaktiv

Udskudt skatteaktiv
Opgjort skatteaktiv

Regnskabsmaessig vaerdi

Eventualposter m.v.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabs- Overfort
kapital resultat [ alt
125.000 -98.300 26.700
0 67.524 67.524
125.000 -30.776 94.224
1.401 0
0 -15.932
0 15.932
1.401 0
0 15.932
0 15.932

Til sikkerhed for leverander forpligtigelser er stillet garanti pa kr. 122.000.
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