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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2025 for
Juhl-Sgrensen Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.
december 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2025.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn NV, den 14. maj 2026
Direktion

Morten Juhl-Sgrensen
Adm. direkter

Bestyrelse

Christian Juhl-Sgrensen Morten Juhl-Sgrensen Hanne Birgitte Juhl-Sgrensen
formand

Michael Juhl-Sgrensen



Den uathaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Juhl-Sgrensen Holding ApS

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.
december 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2025 i overensstemmelse
med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Juhl-Sgrensen Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2025, der omfatter
resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis ("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit
"Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics
Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.
Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et
regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om
forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk
alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mél er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af
sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne traeffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl,
udformer og udfaerer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og
egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne
kontrol.



Den uathaengige revisors revisionspategning

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmaessige
skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er passende,
samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold,
der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortszette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er
opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet
ikke laengere kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om
regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede
heraf.

. Planlaegger og udfgrer vi revisionen for at opna tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis vedragrende de konsoliderede
finansielle oplysninger for virksomhederne eller forretningsenhederne som grundlag for at udforme en konklusion om
arsregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fare tilsyn med og gennemga det udfarte revisionsarbejde. Vi er eneansvarlige
for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af revisionen
samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer
under revisionen.

Aarhus C, den 14. maj 2026
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 33 77 12 31

Mads Johansson
statsautoriseret revisor
mne40760



Selskabsoplysninger

Selskabet Juhl-Sgrensen Holding ApS
Brofogedvej 10
2400 Kgbenhavn NV

Telefon: 86 12 67 44

CVR-nr: 21 61 43 86

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Stiftet: 31. december 1998

Regnskabsar: 27. regnskabsar
Hjemstedskommune: Kgbenhavn

Bestyrelse Christian Juhl-Sgrensen, formand
Morten Juhl-Sgrensen
Hanne Birgitte Juhl-Sgrensen
Michael Juhl-Sgrensen

Direktion Morten Juhl-Sgrensen

Revisor PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Jens Chr. Skous Vej 1
8000 Aarhus C



Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

(DKK) Note 2025 2024
Bruttotab -1.552.164 -1.065.157
Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder 6.192.887 6.244.121
Finansielle indtaegter 207.970 129.979
Finansielle omkostninger -12.126 -225.103
Resultat for skat 4.836.567 5.083.840
Skat af arets resultat 3 294.736 252.541
Arets resultat 5.131.303 5.336.381
Resultatdisponering
(DKK) 2025 2024
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 2.500.000 1.500.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 6.192.887 6.244.121
Overfart resultat -3.561.584 -2.407.740
5.131.303 5.336.381




Balance 31. december

Aktiver

(DKK) Note 2025 2024
Kapitalandele i dattervirksomheder 4 103.293.811 95.768.055
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse 773.056 1.013.513
Finansielle anleegsaktiver 104.066.867 96.781.568
Anlaegsaktiver 104.066.867 96.781.568
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 17.040.524 15.383.215
Selskabsskat 933.723 647.541
Tilgodehavender 17.974.247 16.030.756
Likvide beholdninger 4.254.659 3.841.472
Omsatningsaktiver 22.228.906 19.872.228
Aktiver 126.295.773 116.653.796




Balance 31. december

Passiver

(DKK) Note 2025 2024
Selskabskapital 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 93.969.610 87.264.110
Reserve for udlan og sikkerhedsstillelse 773.056 1.013.513
Overfort resultat 16.239.413 19.560.540
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 2.500.000 1.500.000
Egenkapital 113.607.079 109.463.163
Geeld til tilknyttede virksomheder 11.146.694 6.165.633
Anden geeld 1.542.000 1.025.000
Kortfristede gaeldsforpligtelser 12.688.694 7.190.633
Galdsforpligtelser 12.688.694 7.190.633
Passiver 126.295.773 116.653.796
Veaesentligste aktiviteter 1

Medarbejderforhold 2

Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser 6

Anvendt regnskabspraksis 7



Egenkapitalopgorelse

Reserve for
nettoopskriv- Reserve for
ning efter den udlan og Foreslaet
indre vaerdis sikkerhedsstil- Overfort udbytte for

(DKK) Selskabskapital metode lelse resultat regnskabsaret 1 alt
Egenkapital 1. januar 125.000 87.264.110 1.013.513 19.560.540 1.500.000 109.463.163
Betalt ordineert udbytte 0 0 0 0 -1.500.000 -1.500.000
Valutakursregulering udenlandske
enheder 0 512.613 0 0 0 512.613
Regulering af reserve for udlan og
sikkerhedsstillelse 0 0 240.457 240.457 0 0
Arets resultat 0 6.192.887 0 -3.561.584 2.500.000 5.131.303
Egenkapital 31. december 125.000 93.969.610 773.056 16.239.413 2.500.000 113.607.079




Noter til arsregnskabet

1. Vaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er at besidde aktier/anparter i tilknyttede virksomheder.

2. Medarbejderforhold

2025 2024
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 0 0
3. Skat af arets resultat
(DKK) 2025 2024
Arets aktuelle skat 295.723 252.541
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar 987 0
-294.736 -252.541
4. Kapitalandele i dattervirksomheder
(DKK) 2025 2024
Kostpris 1. januar 8.503.945 8.503.945
Kostpris 31. december 8.503.945 8.503.945
Veerdireguleringer 1. januar 87.264.110 81.710.810
Valutakursregulering 512.613 -690.821
Arets resultat 6.192.887 6.244.121
Veerdireguleringer 31. december 93.969.610 87.264.110
Kapitalandele med negativ indre vaerdi nedskrevet over tilgodehavender 820.256 0
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 103.293.811 95.768.055
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4. Kapitalandele i dattervirksomheder (fortsat)

Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres séaledes:

Navn Hjemsted Selskabskapital Ejerandel
Juhl-Sgrensen A/S Kgbenhavn DKK 800.000 100%
Juhl-Sgrensens Ejendomsselskab A/S Kgbenhavn DKK 500.000 100%
DigitalPiano.com A/S Kgbenhavn DKK 400.000 100%
Piano Rent ApS Kabenhavn DKK 125.000 100%
JS Piano Scandinavia AS Norge NOK 100.000 100%
JS Piano OY Finland EUR 452.500 100%
Juhl-Sgrensen GmbH Tyskland EUR 25.000 100%
JS Piano Sverige AB Sverige SEK 100.000 100%

5. Tilgodehavende hos virksomhedsdeltagere mv.

(DKK) Direktion
Tilgodehavende pa balancedagen 773.056
Lan tilbagebetalt i aret 240.457
Arets tilskrevne rente 35473

Lanet er indgaet som lovlig selvfinansiering, i henhold til redeggrelsen af 4. december 2013 indsendt til Erhvervsstyrelsen jf.
Selskabslovens § 207. Lanet forrentes i henhold hertil med 3,50% p.a.

6. Eventualposter og ovrige skonomiske forpligtelser

Andre eventualforpligtelser

Koncernens selskaber heefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det samlede belgb for skyldig
selskabsskat fremgar af arsrapporten for MOJS Holding ApS, der er administrationsselskab i forhold til sambeskatningen.
Koncernens selskaber heefter endvidere solidarisk for danske kildeskatter i form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat.
Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan medfgre, at selskabets haeftelse udger et starre belgb.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution over for Juhl-Sgrensens Ejendomsselskab A/S' realkreditgeeld hos Nordea Kredit.
Restgeelden udger TDKK 75.906.

Selskabet har herudover stillet selvskyldnerkaution overfor koncernens kreditfacilitet hos Nordea Bank pa TDKK 10.000.
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7. Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Juhl-Sarensen Holding ApS for 2025 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er ueendret i forhold til sidste ar.

Arsregnskabet for 2025 er aflagt i DKK.

Koncernregnskab

Med henvisning til arsregnskabslovens § 110 udarbejdes der ikke koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgarelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdireguleringer af finansielle
aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgarelsen alle
omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbagefarsler som fglge af eendrede regnskabsmaessige skan af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets vaerdi kan
males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens
vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet for
hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv rente over
lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og tilleeg/fradrag af den akkumulerede
afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab og gevinst over Igbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten aflaegges, og som be-

eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgearelse

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til administration.

Bruttotab

Bruttotab opgares med henvisning til arsregnskabslovens § 32 som et sammendrag af andre eksterne omkostninger.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

| resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af resultat for aret under posten "Resultat af kapitalandele i datter-
virksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.
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7. Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Skat af arets resultat
Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og arets udskudte skat, indregnes i resultatopgarelsen med den del, der
kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til egenkapitaltransaktioner.

Selskabet er sambeskattet med MOJS Holding ApS. Selskabsskatten fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til
disses skattepligtige indkomster.

Balance

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter den indre veerdis metode.

| balancen indregnes under posten “Kapitalandele i dattervirksomheder” den forholdsmaessige ejerandel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre veerdi opgjort med udgangspunkt i dagsvaerdien af de identificerbare nettoaktiver pa
anskaffelsestidspunktet.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlaegges via overskudsdisponeringen til “Reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode* under egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til
moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i dattervirksomhederne.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi indregnes til DKK 0. Hvis moderselskabet har en retslig eller en
faktisk forpligtelse til at daekke virksomhedens underbalance, indregnes en hensat forpligtelse hertil.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi, hvilket normalt udgar nominel
veerdi med fradrag af nedskrivning til imgdegaelse af tab.

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, vises som en seerskilt post under egenkapitalen.

Aktuelle skattetiigodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tiigodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skattepligtige
indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter. Tilleeg og godtggrelse under
acontoskatteordningen indregnes i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel vaerdi.



