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Pedersen Finans ApS

Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar 2025 - 31.
december 2025 for Pedersen Finans ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

januar 2025 - 31. december 2025.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Betingelserne for at undlade revision af arsregnskabet anses som opfyldt.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Suldrup, den 6. februar 2026

Direktion

Michael Pedersen
Direktar
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Virksomhedsoplysninger

Virksomheden

Pedersen Finans ApS
Gammelholmvej 269541Suldrup
CVR-nr.: 30925386

Regnskabsar: 1. januar 2025 - 31. december
2025

Direktion

Michael Pedersen



Pedersen Finans ApS

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter bestar i at drive virksomhed som holdingselskab.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets resultatopgarelse for regnskabsaret 1. januar 2025 - 31. december 2025 udviser et resultat pa
kr. 1.229.894, og selskabets balance pr. 31. december 2025 udviser en balancesum pa kr. 24.429.156, og
en egenkapital pa kr. 17.073.954.

Ledelsens kommentarer:

Selskabet arbejder med langsigtet kapitalforvaltning, hvor hovedaktiviteten er investering i globale
ETF'er med fokus pa brede aktieindeks, teknologi, klimaomstilling, sikkerhed, robotteknologi og
strukturelle vaeksttemaer.

Formalet med investeringsstrategien er at opna:

e attraktivt risikojusteret afkast,

¢ robusthed pa tveers af gkonomiske cyklusser,

¢ hgj diversifikation pa tveers af regioner, sektorer og megatrends.

Portefgljen forvaltes aktivt ud fra en langsigtet buy & hold-strategi med lave omkostninger, global
eksponering og systematisk risikostyring.

Ledelsens overordnede vurdering af aret 2025
2025 var praeget af moderat global vaekst, afmatning i inflationen, usikkerhed omkring centralbankernes
renteniveauer samt fortsat geopolitisk uro i Europa, Mellemgsten og Asien.

Trods dette leverede de globale aktiemarkeder et solidt positivt afkast, seerligt drevet af:
e amerikanske megacap-teknologiaktier,

¢ kunstig intelligens og digital infrastruktur,

o forsvars- og sikkerhedsrelaterede investeringer,

o fortsat medvind i semiconductors.

Portefaljen havde gavn af den hgje eksponering mod disse strukturelle temaer og udviklede sig
tilfredsstillende i henhold til den langsigtede investeringsprofil.

Portefoljesammensaetning og strategi
Portefgljen havde ved arets udgang en samlet veerdi pa ca. 22,7 mio. DKK

Allokering

Portefgljen bestar af 15 ETF'er, med hovedvaegt pa:

e MSCI World og S&P 500 (global bred eksponering)

e Nasdaq 100 / Al / Robotics / Semiconductors (teknologi og innovation)
e Defence & Cyber Security

e Clean Energy Transition og EV-teknologi

e Emerging Markets med fokus pa Indien

e Uranium og ravarerelaterede tematikker

Portefgljen er dermed bade globalt diversificeret og strategisk positioneret mod langsigtede strukturelle
trends, som forventes at have varig gkonomisk betydning.
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Pedersen Finans ApS

Ledelsesberetning

Risikostyring tager udgangspunkt i

o portefgljens brede diversifikation

e Omkostningsniveau pa den enkelte ETF i gennemsnit AOP 0,33%
e selskabets lange tidshorisont

e risikospredningen pa tveers af 15 stk. anerkendte og likvide ETF'er

Arets resultat og performance
Portefgljen har udviklet sig stabilt hen over aret med positivt afkast pa hovedeksponeringen mod USA og
globale indeks. Afkastet far skat er ca.10% for aret.

Tematiske segmenter som Al, semiconductors, cyber security og defence har bidraget vaesentligt
positivt.

Mere volatile omrader som Clean Energy og EV-teknologi oplevede i perioder tilbagefald, men udgar
fortsat langsigtede megatrends, som forventes at give merafkast over tid.

Motivation for portefoljestrategien
Ledelsen vurderer, at fglgende argumenter understatter strategien:

Global diversifikation
Investeringer i brede globale indeks (MSCI World, S&P 500, ACWI SRI) reducerer risikoen for enkeltlande-
og sektorudsving.

Fokus pa strukturel vaekst
Al, cloud, cybersikkerhed, robotteknologi og defence vurderes som sekuleere trends, der vil forme
gkonomien de naeste 10-20 ar.

Stabil langsigtet tilgang
Selskabet har en investeringshorisont pa flere ar og tilstraeber derfor lav omsaetningshastighed og hgijt
kvalitetsafkast.

Lave omkostninger gennem ETFer
ETF-strukturen sikrer effektiv risikospredning og lave Igbende omkostninger sammenlignet med aktivt
forvaltede fonde.

Forventninger til 2026 og frem

Ledelsen forventer, at investeringerne vil fortseette med at levere robuste bidrag til selskabets
langsigtede kapitalgrundlag. Seerligt forventes:

¢ Al-relaterede investeringer at fortsaette den staerke strukturelle trend

o Indeksaktier i MSCI World og S&P 500 at fungere som “kerneelement” i portefgljen

o Stabil veekst i semiconductors og digitalisering

e Fortsat gget politisk fokus pa forsvar og sikkerhed

e Gradvis genrejsning af gran energi efter volatilitet i 2023-2025

Makrogkonomiske forhold, herunder rentebevaegelser og geopolitisk risiko, forventes fortsat at pavirke
markederne, men selskabets brede diversifikation forventes at give en robust risikoprofil.
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Pedersen Finans ApS

Ledelsesberetning

Samlet konklusion
Ledelsen vurderer, at portefgljen ved udgangen af 2025 er veldiversificeret, strukturelt staerk og
fremtidssikret, og at strategien fortsat understgtter selskabets mal om langsigtet vaerdiskabelse.

Portefaljen er sammensat, sa den kan modsta markedsudsving og samtidig udnytte fremtidige
vaekstmuligheder inden for global gkonomi, innovation og sikkerhed.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selskabets
finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten for Pedersen Finans ApS for 2025 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til tidligere ar.

Koncernregnskab
Under henvisning til arsregnskabslovens & 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen
ikke overskrider belgbsgraenserne.

Rapporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen,
indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere aktiver og forpligtelser i fremmed valuta omregnes til
balancedagens valutakurs. Realiserede og urealiserede valutakursgevinster og -tab indgar i
resultatopggrelsen under finansielle poster.

Langfristede aktiver, der er er kgbt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.

Tilskud i koncernforhold

Tilskud givet til tilknyttede virksomheder betragtes som en kapitaltilfarsel og indregnes under posten
kapitalandele i tilknyttede virksomheder. Tilskud modtaget fra tilknyttede virksomheder indregnes som
udbytte.

Generelt

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris.
Endvidere indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening,
herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som falge af
andrede regnskabsmaessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.



Pedersen Finans ApS

Anvendt regnskabspraksis

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af
afdrag og tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen og det
nominelle belgb. Herved fordeles kurstab og -gevinst over Igbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste og -tab
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indteegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjenesten bestar af en sammentraekning af regnskabsposterne nettoomsaetning, zendring i lagre
af faerdigvarer og varer under fremstilling, andre driftsindtaegter, omkostninger til ravarer og
hjeelpematerialer samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsazetning indregnes i resultatopggarelsen, safremt levering og risikoovergang til kaber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opgares palideligt og forventes modtaget.
Nettoomsaetningen indregnes eksklusive moms, afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med
salget.

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgarelsen safremt levering
og risikoovergang til kaber har fundet sted inden arets udgang, safremt indtaegten kan opgares palideligt
og forventes modtaget. Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms, afgifter og med fradrag af rabatter i
forbindelse med salget.

Nettoomsaetning fra levering af serviceydelser indregnes linezert i nettoomsaetningen i takt med
leveringen af ydelsen.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindteegter omfatter regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver, samt
modtagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til produktion, distribution, salg, reklame,
administration, lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Indtaegter fra kapitalandele i tilknyttede, associerede virksomheder og kapitalinteresser

For kapitalandele i dattervirksomheder, der males efter indre vaerdis metode, indregnes andelen af
virksomhedernes resultat i resultatopggrelsen efter eliminering af urealiserede interne gevinster og tab
og med fradrag af eventuel af- og nedskrivning af goodwill.
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Pedersen Finans ApS

Anvendt regnskabspraksis
For kapitalandele i associedvirksomheder, indregnes udbytte i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger
ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, geeld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlan samt tillaeg og godtggrelser under
acontoskatteordningen mv.

Udbytte fra andre kapitalandele indtzegtsfares i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regulering
af udskudt skat med fradrag af den del af arets skat, der vedrgrer egenkapitalbevaegelser. Aktuel og
udskudt skat vedrgrende egenkapitalbevaegelser indregnes direkte i egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser indregnes i balancen til den
forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort efter
moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og
tab og med tilleeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter
overtagelsesmetoden.

Virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes til O kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre
veerdi i det omfang, det vurderes uerholdeligt.

Safremt den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at daekke den tilknyttede virksomhed og kapitalinteressens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser vises som reserve for
nettoopskrivning efter indre veerdis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi
overstiger kostprisen.

Virksomheden har valgt at anse indre veerdis metode som malegrundlag.

Andre finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i unoterede selskaber indregnes i balancen til kostpris. | kostprisen indgar kabsvederlaget
opgjort til dagsveerdi med tillaeg af direkte kabsomkostninger. | tilfeelde, hvor kostprisen overstiger
genindvindingsveerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi. Realiserede og urealiserede kursgevinster og
-tab indregnes i resultatopgarelsen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imagdegaelse af forventede tab.
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Anvendt regnskabspraksis
Nedskrivninger til tab opggres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Andre tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele indregnet under omsaetningsaktiver

Veerdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter veerdipapirer optaget til
handel pa et reguleret marked, der males til dagsveerdien pa balancedagen. Dagsveerdien opgares pa
grundlag af den senest noterede salgskurs. Arets sendring i aktiernes samlede kursvaerdi indregnes med
ét belgb i resultatopggrelsens finansielle poster.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede veerdipapirer, som uden hindring kan omsaettes til
likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vaerdizendringer.

Egenkapital
Egenkapitalen omfatter virksomhedskapitalen og en raekke gvrige egenkapitalposter, der kan vare
lovbestemte eller fastsat i vedtaegterne.

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i
datter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller zendring i regnskabsmaessige
skan.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som seerskilt post under egenkapitalen. Forslag til udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Udskudt skat

Udskudt skat og arets regulering heraf opgares som skatten af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte
anvendelse af aktivet eller afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud,
indregnes med den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser i virksomheder inden for samme juridiske
skatteenhed og jurisdiktion.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Aktuelle skatteforpligtelser
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Anvendt regnskabspraksis

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets forventede skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster
samt for betalte acontoskatter.

Selskabet haefter som administrationsselskab for tilknyttede virksomheders selskabsskatter over for
skattemyndighederne.

Geeldsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes
at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over
laneperioden.

Prioritetsgaeld er sdledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgaeld. For
obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgeeld beregnet som lanets underliggende
kontantvaerdi pa lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af
lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede leasingforpligtelse pa finansielle
leasingkontrakter.

Andre gzeldsforpligtelser, som omfatter deposita, gaeld til leverandgrer samt anden geeld, males til
amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Anden gaeld
Andre gzeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Eventualaktiver og -forpligtelser
Eventualaktiver og -forpligtelser indregnes ikke i balancen, men oplyses alene i noterne.
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Resultatopggrelse

Bruttofortjeneste

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede og
associerede virksomheder

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle omkostninger
Resultat for skat

Skat af arets resultat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen

Overfgrt resultat
Resultatdisponering
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Note

2025 2024

kr. kr.
189.513 403.963
-107.003 419.747
2.059.294 2.005.317
-530.892 -269.933
1.610.912 2.559.094
-381.018 -470.005
1.229.894 2.089.089
158.800 135.000
1.071.094 1.954.089
1.229.894 2.089.089
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Balance 31. december 2025

Aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Vardipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver

Aktiver
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Note

2025 2024

kr. kr.
5.159.725 5.266.728
5.159.725 5.266.728
5.159.725 5.266.728
14.302 0
207.423 461.623
221.725 461.623
18.443.237 19.077.165
18.443.237 19.077.165
604.469 466.004
19.269.431 20.004.792
24.429.156 25.271.520
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Balance 31. december 2025

Note
Passiver

Virksomhedskapital
Overfort resultat

Udbytte for regnskabsaret
Egenkapital

Geaeld til kreditinstitutter

Geeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse
Kortfristede gaeldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser

Passiver

Eventualforpligtelser 2
Sikkerhedsstillelser og pantsaetninger 3

-15-

2025 2024

kr. kr.
1.200.000 1.200.000
15.715.154 14.644.060
158.800 135.000
17.073.954 15.979.060
5.455.460 7.079.390
0 21.743

304.056 270.188
1.595.686 1.921.139
7.355.202 9.292.460
7.355.202 9.292.460
24.429.156 25.271.520
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Egenkapitalopgarelse

Egenkapital 1. januar 2025
Betalt udbytte

Arets resultat

Egenkapital 31. december 2025

Udbytte for

Virksomheds Overfort regnskabs-
kapital resultat aret lalt
1.200.000 14.644.060 135.000 15.979.060
0 0 -135.000 -135.000
0 1.071.094 158.800 1.229.894
1.200.000 15.715.154 158.800 17.073.954

Virksomhedskapitalen har vaeret ueendret de seneste 5 ar.
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Noter

1. Oplysninger om kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Tilknyttede virksomheder
Navn Hjemsted Ejerandel i %
Grgnne Boliger ApS Aalborg 100,00

2. Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige selskaber i koncernen og haefter solidarisk og
ube graenset for selskabsskatter og eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa
renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. Haeftelsen omfatter
derudover eventuelle senere korrektioner til den opgjorte skatteforpligtelse som
konsekvens af eendringer til sambeskatningsindkomsten m.v.

3. Sikkerhedsstillelser og pantsatninger
Selskabet har til sikkerhed for geeld til Nordnet Bank t.DKK 5.455 stillet sikker i Andre veerdipapirer og
kapitalandele for t.DKK 18.443.

4. Personaleomkostninger
2025 2024

Gennemsnitligt antal beskaeftigede 0 0
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