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Ledelsespategning
Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2024 for Nissen, Remg ApS.
Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af koncernens og

selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2024.
Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 30. juni 2025

Direktion:

Morten Nissen Nielsen

Nissen, Remg ApS | Ledelsespategning



Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Nissen, Rema ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Nissen, Reamg ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2024, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt regn-
skabspraksis for savel koncernen som selskabet samt pengestremsopggrelse for koncernen. Koncernregnskab-
et og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af koncernens og
selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2024 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er narmere beskrevet i
revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’
internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er
geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA
Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vo-
res konklusion.

Fremhavelse af forhold vedrerende revisionen

Koncernen er med virkning for indevaerende regnskabsar omfattet af revisionspligt. Sammenligningstallene
er ikke revideret efter internationale standarder, men revideret efter erklaeringsstandarden for sma
virksomheder (udvidet gennemgang).

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vaesentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og
selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er
relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer
kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end
ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis
er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om
koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i koncernregnskab-
et og arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at koncernen og selskabet
ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregnskab-
et, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de
underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

e Planlasgger og udfarer vi koncernrevisionen for at opna tilstrackkeligt og egnet revisionsbevis vedrgrende
de finansielle oplysninger for virksomhederne eller forretningsenhederne i koncernen som grundlag for
at udforme en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fore
tilsyn med og gennemga det udfarte revisionsarbejde til brug for koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige
for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker
ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesbe-
retningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med koncern-
regnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde
vasentlig fejlinformation.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 30. juni 2025

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20222670

Klaus Tvede-Jensen Frederik Grentzmann Pedersen
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne23304 MNE-nr. mne51582
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Hoved- og nggletal for koncernen

2024 2023 2022
tkr. tkr. tkr.
Resultatopgerelse
Nettoomsaetning 961.235 2.969 3.526
Bruttoresultat 57.134 1.323 3.436
Driftsresultat fgr afskrivninger (EBITDA) 47.348 1.323 3.436
Resultat af primaer drift 36.407 1.323 3.436
Finansielle poster, netto 1.469 -157 -8.472
Arets resultat for skat 46.150 1.166 3.428
Arets resultat 35.235 901 2.672
Arets resultat ekskl. minoritetsinteresser 25.051 901 2.672
Balance
Balancesum 489.520 17.988 14.517
Egenkapital 39.484 3.623 2.722
Egenkapital ekskl. minoritetsinteresser 28.900 3.623 2.722
Pengestremme
Pengestramme fra driftsaktivitet 210.730 -94 1.750.349
Pengestremme fra investeringsaktivitet -177.299 0-1.666.574
Pengestramme fra finansieringsaktivitet 295.891 0 0
Pengestremme i alt 329.322 -94 83.775
Investeringer i materielle anlagsaktiver 0 0 0
Nogletal
Soliditetsgrad 5,9 20,1 18,8
Egenkapitalforrentning 163,5 28,4 196,3
Hoved- og nggletal for koncernen er ikke sammenlignelige for arene 2022+2023, som kun bestar af
modervirksomhedens tal, da koncernetableringen er sket i 2024.
De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet saledes:
Soliditetsgrad: Egenkapital (ekskl. minoritetsinteresser) x 100
Samlede aktiver, ultimo
Egenkapitalforrentning: Resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital
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Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter

Koncernens vaesentligste aktiviteter er at drive forretning med salg af fysisk vindmellekraft, handel med
energi og aktiviteter inden for solenergi. Hertil kommer udvikling samt drift af IT-systemer til
energibranchen.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Nissen, Remg ApS har i ar stiftet selskabet Geysir Vedvarende Energi ApS. Geysir Vedvarende Energi ApS har
anskaffet aktierne og anparterne i Vindstad A/S og Energycodes.dk ApS i starten af 2024, hvorved der er
etableret et nyt koncernforhold.

Bruttofortjenesten for aret udger 58 mio. kr. og resultatet far skat udger 47 mio. kr. Ledelsen finder
resultatet tilfredsstillende.

Danske vindmgller fordelt over hele landet bidrager med energiproduktion til Vindstads kunder. Ud over den
klimavenlige energiproduktion er koncernen ogsa baseret pa en moderne IT-platform fra EnergyCodes.dk, der
handterer alle energi- og slutkundrelaterede processer.

Malet med platformen er at sikre en kundeorienteret og pris-effektiv drift.

Nar koncernen spgrger sine kunder, hvorfor de vaelger koncernen, dominerer to grunde:
at opna en lavere elregning
at treeffe et klimavenligt valg

| lebet af aret har koncernen videreudviklet eksisterende og nye starre IT-projekter. Dette har en positiv
effekt pa koncernens drift og innovation. Samtidig har koncernen haft god evne til at navigere i de volatile
elpriser.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling

Resultatet far skat pa 47 mio. kr. i koncernens farste regnskabsar, er bedre end forventet, hvilket skyldesr
fornuftig risikoafdackning og starre end ventet tilgang af kunder, som er kommet af sig selv pa baggrund af
kundernes egen research.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for koncernens og
selskabets finansielle stilling.

Finansielle risici

Koncernen har starre tilgodehavender fra salg pa grund af igangvaerende afregning med forbrugerne.

Der er altid en risiko for, at kunderne ikke betaler deres tilgodehavender, enten pa grund af insolvens,
konkurs eller manglende vilje til at betale. Dette kan fare til tab for koncernen og pavirke dens rentabilitet
og likviditet. Koncernen har implementeret nadvendige pamindelsesprocedurer og gennemgar lgbende
processer og vurderinger af behovet for nedskrivninger. Koncernen modtager forudbetalinger baseret pa
forbrugeres forventede forbrug. Risikoen for tab pa tilgodehavender fra salg reduceres dermed.

Pris risiko

Prisudsving folger det generelle elmarked. Koncernen har en begranset grad af faste prisaftaler, og derfor er
der risiko for udsving, som vil resultere i tab for koncernen og pavirke dens rentabilitet og likviditet.
Tilsvarende kan udsving ogsa udlgse gevinst. Koncernen kvantificerer labende sin eksponering pa denne
risiko.

Valuta risiko
Koncernen engagerer sig ikke i spekulative valutapositioner, men vil lebende vurdere dem efter behov.

Rente risiko

Koncernen indestaende og langfristede gaeldsforpligtelser forrentens med kortfristede variable rentesatser,
hvor betydelige andringer i rentesatser kan have en negativ effekt pa indtjeningen.
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Ledelsesberetning

Forventninger til fremtiden

Ledelsen forventer et resultat far skat for 2025 pa 30-50 mio. kr. primaert afhaengig af den aktuelle situation
pa energimarkedet. Arsagen til det store spaend i forventningerne er usikkerheden pa elmarkederne, der
bl.a. kommer til udtryk i svingende elpriser, som koncernen ikke kan pavirke. Hertil kommer usikkerhed
omkring omkostninger til balancehandtering.

Redeggrelse for samfundsansvar

Miljemaessige forhold

Vindstad var det farste danske energiselskab, som er 100% baseret pa danske vindmegller. Det har fra
koncernens start vaeret vaesentligt at sikre, at Vindstad yder et positivt bidrag til klimaet samlet set.
Energiforbrug er arsag til CO2-udledning, men Vindstads koncept 100% sourcing fra danske vindmeller har
betydet, at Vindstad i alle sine driftsar har en CO2-neutral eldeklaration.

Det er saledes koncernens politik, at sikre, at koncernens kunder altid kan vaelge et CO2-neutralt elprodukt.
Samtidig er det vores politik, at sikre, at kunderne altid kan vaelge variable produkter, hvor elprisen saettes
hver time, saledes at kunderne med fordel kan flytte forbruget til de timer, hvor elprisen er lav, hvilket ogsa
typisk er en klimavenlig foranstaltning. Koncernen lever op til denne politik og evaluerer det arligt.

Den miljemaessige effekt kan ikke kvantificeres.

Koncernen har udarbejdet en dobbelt vaesentlighedsanalyse, som har bidraget til vores labende arbejde med
miljgforhold. Vi falger labende de vaesentligste IRO’ere og vi har dokumenteret vores arbejde med dobbelt
vaesentlighedsanalysen.

Koncernen har valgt at prioritere de omrader, hvor koncernen kan have stgrst impact uanset om
forbedringen sker egen organisation eller eksternt, sekundaert egne reduktioner. Kravene til
dobbeltvaesentlighedsanalyse er @&ndret som folge af aendringer i EU, men koncernen har fastholdt at
udforme denne analyse. Generelt er koncernen direkte negative klimapavirkning begraenset, da
virksomheden ikke har produktion eller distribution men alene kontorarbejde.

Eldeklarationen for Vindstad A/S kan laeses her:
https://www.vindstoed.dk/build/files/Eldeklaration_Vindstad_2023.pdf

Sociale og medarbejderforhold

Koncernen har fokus pa medarbejderudvikling samt pa at skabe en sund og tryg arbejdsplads. Vi har lgbende
interne mgder omkring aktuelle forhold og vi prioriterer uddannelse af medarbejdere med ansvar for
omrader indenfor dette felt. Koncernen har ikke en egentlig skriftlig politik idet denne er indeholdt i
koncernens lgbende arbejder, herunder bl.a. men ikke afgranset til samarbejdsudvalg og
medarbejderpolitikker.

Koncernen anvender flere tiltag for at sikre en sund arbejdsplads, heriblandt flere forebyggende
foranstaltninger for at sikre en sund arbejdslivsbalance, herunder arbejdet i vores arbejdsmiljgorganisation.
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Ledelsesberetning

Redegarelse for samfundsansvar (fortsat)

Menneskerettigheder

Koncernen har ingen skriftlig politik vedrarende respekt for menneskerettigheder, da vores drift er relativt
ukompliceret. Men vi arbejder lgbende for at sikre at selskabet respekterer internationalt gaeldende
menneskerettigheder. Der er ikke identificeret vaesentlige risici, idet koncernen er underlagt og arbejder
efter gaeldende national lovgivning. Vi har ikke pa nuvaerende tidspunkt haft incidents relateret til dette.

Antikorruption og bestikkelse

Koncernen har ingen skriftlig politik vedrerende anti-korruption, da risikoen er yderst begraenset. Koncernen
gnsker ikke at gare brug af eller pa nogen made medvirke til korruption. Det forventes at medarbejdere og
samarbejdspartnere udviser hgjeste grad af integritet, arlighed og haderlighed i alle interne som eksterne
forhold.

Der er ikke konstateret overtrasdelser vedrgrende korruption og bestikkelse i koncernen i 2024 og vi vil i
2025 fortsat have fokus pa dette. Koncernen driver forretning i hgjt regulerede markeder, hvor europaeisk og
national lovgivning beskytter og opretholder anti-korruption. Baseret pa dette vurderer vi risikoen for
udseaettelse for mulige overtraedelser af dette som begranset.

Redeggrelse for dataetik

Koncernen er ansvarlig for behandling af personoplysninger vedrgrende kunder med fokus pa at beskytte
disse oplysninger. De indsamlede data inkluderer kontaktoplysninger, forbrugsdata og eventuelle fglsomme
oplysninger. Det primaere formal er salg eller kb af elektricitet og administration af aftaler.

Data behandles kun i det omfang, det er nadvendigt og i overensstemmelse med lovkrav. Personoplysninger
videregives kun i overensstemmelse med lovgivningen eller for at opfylde kontraktlige forpligtelser. Efter
afslutningen af kundeforhold slettes data efter specifikke tidsrammer. Kunder i Vindstad A/S har rettigheder
vedrgrende adgang, berigtigelse, sletning, begraensning af behandling, dataportabilitet, indsigelse og klage.
Kunder kan ogsa give samtykke til kommunikation fra Vindstad efter aftalens ophar, men kan til enhver tid
framelde sig.

Den fulde persondatapolitik vedrarende Vindstad A/S kan tilgas pa selskabets hjemmeside
https://www.vindstoed.dk/persondata
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Resultatopgarelse 1. januar - 31. december

Koncernen Moderselskabet
2024 2023 2024 2023
kr. kr. kr. kr.

Nettoomsaetning 961.234.570 2.968.960 927.800 2.968.960
Andre driftsindtaegter 116.107 0 0 0
Omkostninger til ravarer og
hjaelpematerialer -883.108.014 -1.537.804 -463.900 -1.537.804
Andre eksterne omkostninger -21.108.481 -108.140 -62.630 -108.140
Bruttoresultat 57.134.182 1.323.016 401.270 1.323.016
Personaleomkostninger -9.786.412 0 0 0
Af- og nedskrivninger af
materielle og immaterielle
anlaegsaktiver -10.940.993 0 0 0
Driftsresultat 36.406.777 1.323.016 401.270 1.323.016
Indteegter af kapitalandele i dat-
ter- og associerede virksomheder 8.273.608 0 16.786.158 0
Andre finansielle indtaegter 5.382.892 128.221 196.801 128.221
@vrige finansielle omkostninger -3.913.657 -285.657 -311.138 -285.657
Resultat for skat 46.149.620 1.165.580 17.073.091 1.165.580
Skat af arets resultat -10.914.346 -264.946 -69.188 -264.946
Arets resultat 35.235.274 900.634 17.003.903 900.634
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Balance 31. december

Koncernen Moderselskabet

Aktiver 2024 2023 2024 2023

Note kr. kr. kr. kr.
Goodwill 80.963.346 0 0 0
Immaterielle anlasgsaktiver 6 80.963.346 0 0 0
Andre anlaeg, driftsmateriel og
inventar 0 0 0 0
Materielle anlagsaktiver 7 0 0 0 0
Kapitalandele i dattervirk-
somheder 0 0 16.817.889 0
Kapitalandele i associerede
virksomheder 16.862.946 1.666.574 7.982.907 1.666.574
Finansielle anlaegsaktiver 8 16.862.946 1.666.574 24.800.796 1.666.574
Anlaegsaktiver 97.826.292 1.666.574 24.800.796 1.666.574
Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser 35.313.837 0 0 0
Udskudte skatteaktiver 9 246.251 0 0 0
Andre tilgodehavender 25.838.401 16.281.171 10.161.607 16.281.171
Tilgodehavende selskabsskat 932.534 0 932.534 0
Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag 0 0 371.436 0
Tilgodehavender 62.331.023 16.281.171 11.465.577 16.281.171
Likvide beholdninger 329.362.635 40.014 111.530 40.014
Omsatningsaktiver 391.693.658 16.321.185 11.577.107 16.321.185
Aktiver 489.519.950 17.987.759 36.377.903 17.987.759
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Balance 31. december

Koncernen Moderselskabet

Passiver 2024 2023 2024 2023

Note kr. kr. kr. kr.
Anpartskapital 10 50.000 50.000 50.000 50.000
Reserve for nettoopskrivning efter
indre vaerdis metode 0 0 16.793.145 0
Overfort resultat 28.850.223 3.572.713 3.783.470 3.572.713
Minoritetsinteresser 10.583.758 0 0 0
Egenkapital 39.483.981 3.622.713 20.626.615 3.622.713
Geeld til pengeinstitutter 16.145.799 0 0 0
Anden gald 39.197.843 0 0 0
Langfristede gaeldsforpligtelser 11 55.343.642 0 0 0
Geeld til pengeinstitutter 20.619.008 0 0 0
Leverandgrer af varer og
tjenesteydelser 94.429.403 20.000 20.000 20.000
Selskabsskat 0 264.946 0 264.946
Skyldigt sambeskatningsbidrag 0 0 997.158 0
Anden geeld 16.188.842 14.080.100 14.734.130 14.080.100
Periodeafgraensningsposter 12 263.455.074 0 0 0
Kortfristede geeldsforpligtelser 394.692.327 14.365.046 15.751.288 14.365.046
Geeldsforpligtelser 450.035.969 14.365.046 15.751.288 14.365.046
Passiver 489.519.950 17.987.759 36.377.903 17.987.759
Eventualposter mv. 13
Pantsaetninger og
sikkerhedsstillelser 14
Naertstaende parter 15
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Egenkapitalopggrelse

Koncernen

Overfert Minoritetsinte

kr. Anpartskapital resultat esser I alt
Egenkapital 1. januar 2024 50.000 3.572.712 0 3.622.712
Forslag til resultatdisponering, jf. note 5 25.051.028 10.184.246 35.235.274
Transaktioner med ejere
Kab af minoritetsinteresser -379.948 410.460 30.512
Salg af minoritetsinteresser -10.948 -10.948
Andre lovpligtige bindinger
Valutakursreguleringer 606.431 606.431
Egenkapital 31. december 2024 50.000 28.850.223 10.583.758 39.483.981
Moderselskabet
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter
indre veerdis Overfort
kr. Anpartskapital metode resultat I alt
Egenkapital 1. januar 2024 50.000 0 3.572.712 3.622.712
Forslag til resultatdisponering, jf. note 5 16.786.158 217.745 17.003.903
Overfarsler
Afgang/opher 6.987 -6.987 0
Egenkapital 31. december 2024 50.000 16.793.145 3.783.470 20.626.615
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Pengestramsopgarelse 1. januar - 31. december

Koncernen
2024 2023
kr. kr.
Arets resultat 35.235.274 900.634
Arets afskrivninger tilbagefart 10.940.993 0
Resultat af associerede virksomheder -8.273.608 0
Regulering af andre finansielle omkostninger 75.000 0
Skat af arets resultat tilbagefart 10.914.346 264.946
@vrige reguleringer -120.314 0
Betalt selskabsskat -9.365.608 -755.942
/Zndring i tilgodehavender (ekskl. skat) 349.329.524 -3.564.242
/Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. skat, skyldige afdrag og kassekredit) -178.005.139 3.060.843
Pengestremme fra driftsaktivitet 210.730.468 -93.761
Kgb af finansielle anlaegsaktiver -177.316.333 0
Salg af finansielle anlaegsaktiver 17.757 0
Pengestremme fra investeringsaktivitet -177.298.576 0
Provenu ved langfristet lanoptagelse 147.197.843 0
Afdrag pa lan -83.848.726 0
/ndring i driftskredit 6.566.356 0
Andre pengestremme vedrgrende finansieringsaktiviteter 1.807 0
Likvider overtaget i forbindelse med kgb af finansielle anlaegsaktiver 225.973.449 0
Pengestremme fra finansieringsaktivitet 295.890.729 0
Z&ndring i likvider 329.322.621 -93.761
Likvider 1. januar 40.014 133.775
Likvider 31. december 329.362.635 40.014
Likvider 31. december specificeres saledes:
Likvide beholdninger 329.362.635 40.014
Likvider 329.362.635 40.014
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Noter

Moderselskabet

Koncernen
2024 2023
kr. kr.
1 | Nettoomsaetning
Omsaetning, Danmark 961.234.570 2.968.960
961.234.570 2.968.960

2024 2023
kr. kr.

927.800 2.968.960

927.800 2.968.960

Omszetningen er ikke oplyst efter geografiske omrader og aktiviteter i overensstemmelse med § 96 i den
danske arsregnskabslov, da aktiviteter og markeder ikke adskiller sig vaesentligt fra hinanden.

2 | Honorar til generalforsamlingsvalgte

revisorer

Samlet honorar:

BDO 548.464 16.875
548.464 16.875

Specifikation af honorar:

Lovpligtig revision 271.437 16.875

Erklaeringsopgaver med sikkerhed 94.250 0

Skatteradgivning 20.000 0

Andre ydelser 162.777 0
548.464 16.875

3 | Personaleomkostninger

Antal heltidsbeskaeftigede personer i 17 1

gennemsnit:

Lan og gager 9.506.965 0

Pensioner 114.000 0

Andre omkostninger til social sikring 165.447 0

9.786.412 0

1 1
0 0
0 0
0 0
0 0

Oplysninger om ledelsesvederlag er udeladt i henhold til undtagelsesbestemmelsen i arsregnskabsloven § 98

b, stk. 3 nr. 2.

4 | Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige 10.479.397 264.946 69.188 264.946

indkomst

Regulering skat vedrgrende tidligere ar 120.314 0 0 0

Regulering af udskudt skat 314.635 0 0 0
10.914.346 264.946 69.188 264.946
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Noter

Koncernen Moderselskabet
2024 2023 2024 2023
kr. kr. kr. kr.
5 | Forslag til resultatdisponering
Henlaeggelser til reserve for nettoopskrivning
efter indre veerdis metode 0 0 16.786.158 0
Overfort resultat 25.051.028 900.634 217.745 900.634
Minoritetsinteressernes andel af
dattervirksomheders resultat 10.184.246 0 0 0
35.235.274 900.634 17.003.903 900.634
6 | Immaterielle anlagsaktiver
Koncernen
kr. Goodwill
Kostpris 1. januar 2024 15.000
Tilgang 91.904.339
Kostpris 31. december 2024 91.919.339
Afskrivninger 1. januar 2024 15.000
Arets afskrivninger 10.940.993
Afskrivninger 31. december 2024 10.955.993
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2024 80.963.346
7 | Materielle anlaegsaktiver
Koncernen
Andre anlaeg,
driftsmateriel og
kr. inventar
Kostpris 1. januar 2024 384.596
Kostpris 31. december 2024 384.596
Af- og nedskrivninger 1. januar 2024 384.596
Af- og nedskrivninger 31. december 2024 384.596
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2024 0
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Noter

8 | Finansielle anlaegsaktiver

kr.

Kostpris 1. januar 2024
Tilgang
Kostpris 31. december 2024

Valutakursregulering
Arets resultat
Andre reguleringer

Vaerdireguleringer 31. december 2024

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2024

Koncernen

Kapitalandele i

associerede
virksomheder

1.666.574
6.316.333

7.982.907

606.431
3.788.126
4.485.482

8.880.039

16.862.946

Moderselskabet

Kapitalandele i

Kapitalandele i

dattervirk- associerede
kr. somheder virksomheder
Kostpris 1. januar 2024 0 1.666.574
Tilgang 49.488 6.316.333
Afgang -24.744 0
Kostpris 31. december 2024 24,744 7.982.907
Arets vaerdireguleringer 16.786.158 0
Tilbagefarsel af opskrivning pa afhaendede aktiver 6.987 0
Verdireguleringer 31. december 2024 16.793.145 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2024 16.817.889 7.982.907
Kapitalandele i dattervirksomheder
Navn og hjemsted Ejerandel
Geysir Vedvarende Energi ApS, Aarhus 61,86 %
Vindstad A/S, Aarhus 61,86 %
EnergyCodes.dk ApS, Aarhus 61,86 %
Kapitalandele i associerede virksomheder
Navn og hjemsted Ejerandel
Nabla Technologies ApS, Aarhus 31,93 %
Nabla Ventures LLC, USA 31,93 %
Oplysninger om egenkapital og arets resultat i kapitalandele er udeladt i henhold til
undtagelsesbestemmelsen i arsregnskabsloven § 97 a, stk. 3.
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Noter

9 | Udskudt skatteaktiv
Hensaettelse til udskudt skat vedrarer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier pa
tilgodehavender og materielle anlaegsaktiver.

Koncernen Moderselskabet
2024 2023 2024 2023
kr. kr. kr. kr.
Udskudt skatteaktiv 1. januar 560.886 0 0 0
Arets udskudte skat i resultatopggrelsen -314.635 0 0 0
Udskudt skatteaktiv 31. december 2024 246.251 0 0 0

Skatteaktivet vedrgrer skattevaerdier af driftsaktiver samt hensattelser til tab pa debitorer. Skatteaktivet
indregnes pa baggrund af forventningerne til naeste ars skatteoverskud, hvorved den udskudte skat forventes
at blive indregnet. Vurderingerne er baseret pa virksomhedens budget for det kommende ar. Budgetterne
udarbejdes i overensstemmelse med virksomhedens normale budgetprocedure.

10 | Anpartskapital
Anpartskapitalen er fordelt saledes:

A-Anparter, 10.000 stk. a nom. 1 kr. 10.000 10.000
B-Anaprter, 40.000 stk. a nom. 1 kr. 40.000 40.000
50.000 50.000

11 | Langfristede gaeldsforpligtelser

Koncernen
31/12 2024 Afdrag Restgaeld 31/12 2023
kr. geeld i alt naeste ar efter 5 ar geaeldialt
Geeld til pengeinstitutter 29.448.531 13.302.732 0 0
Anden geeld 39.197.843 0 0 0
68.646.374 13.302.732 0 0

12 | Periodeafgransningsposter
Forudbetalinger modtaget fra kunder vedrgrer indkomst i det efterfalgende ar.
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Noter

13 | Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser
Koncernen har indgaet lejekontrakter. Lejekontrakterne kan opsiges med 6 maneders varsel, og den samlede

forpligtelse er 352 t.kr. i opsigelsesperioden.

Heaeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for

eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger O tkr. pr. balancedagen.

14 | Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for koncerens bankgaeld pa 36.990 tkr. pr. 31.12.24. Har koncernen stillet pant i kapitalandele,
den regnskabsmaessige vaerdi af kapitalandelene udger 125.896 t.kr. pr. 31.12.24

15 | Neaertstaende parter
Selskabets naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Direkter Morten Nissen Nielsen, 8240 Risskov, der er hovedaktionaer.

Transaktioner med naertstaende parter

Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstaende parter, der ikke er indgaet pa markedsmaessige
vilkar. Jf. ARL § 98¢, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er gennemfort pa normale
markedsmaessige vilkar.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Nissen, Remga ApS for 2024 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs
bestemmelser for store virksomheder i regnskabsklasse C .

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Sammenligningstal
Sammenligningstallene i resultatopgarelsen kan ikke sammenholdes med indevaerende ar, da
koncernetableringen er sket i ar, hvorved sidste ars tal kun indeholder moders tal.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet Nissen, Remg ApS samt dattervirksomheder, hvori Nissen, Remg
ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller pa anden made har bestem-
mende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20 % og 50 % af stemmerettighederne og
udever betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associerede virksomheder, jf. koncern-
oversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af moderselskabets og dattervirksomheders
arsregnskaber ved sammenlaegning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen foretages fuld
eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemvaerender og
udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede
virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra overtagelses- eller
stiftelsestidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopgerelse
frem til afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede
virksomheder.

Overtagelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor koncernen faktisk opnar kontrol over den erhvervede
virksomhed.

Positive og negative forskelsbelgb mellem anskaffelsesvaerdien og bogfarte vaerdier af overtagne
identificerede aktiver og forpligtelser indregnes i egenkapitalen ved anskaffelsen. Forskelsbelgbet fra
erhvervede virksomheder udger 92.349 tkr.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesvaerdien og dagsvaerdi af overtagne identificerede
aktiver og forpligtelser indregnes under immaterielle anlaegsaktiver som goodwill og afskrives systematisk
over resultatopggrelsen efter en individuel vurdering af den gkonomiske levetid.

Ved kgb af nye virksomheder, hvori indgar minoritetsinteresser, indregnes og males minoritetsinteresserne til
dagsveerdi inklusive goodwill pa minoritetsinteressernes andel.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes
dagsvaerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa overtagelsestidspunktet.

Minoritetsinteresser

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomheders regnskabsposter 100 %. Minoritetsinteressernes
forholdsmaessige andel af dattervirksomheders resultat og egenkapital praesenteres saerskilt i henholdsvis
resultatdisponering og under egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgorelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og fardigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og
risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opgeres palideligt og
forventes modtaget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar direkte
og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktiviteter.
Desuden indgar fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt lgnrefusioner.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter gvrige salgs- og administrationsomkostninger, herunder omkostninger
til energi, markedsfaring, lokaler, tab pa debitorer mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lan og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til
social sikring mv. til koncernens og selskabets medarbejdere.

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

I moderselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders resultat
opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med fuld eliminering af urealiserede interne avancer og
tab og fradrag af afskrivning pa mervaerdier og goodwill opstaet ved kebsprisallokering pa
overtagelsestidspunktet.

Ved afhandelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de skonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele af dattervirksomheder overfgres, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som
realisabel. Desuden indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Udbytte fra kapitalandele af associerede virksomheder indtaegtsfares i det regnskabsar, hvor udbyttet
deklareres. Ved afhandelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gkonomiske rettigheder knyttet til de
solgte kapitalandele overfares, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden
indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sddanne ma konstateres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedregrende vaerdipapirer, gald og transaktioner i fremmed valuta samt
tillaeg og godtgarelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i
resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer regnskabsaret. Renteindtagter og -omkostninger beregnes pa
amortiserede kostpriser.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgarelsen
med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte i egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives lineaert
over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 7 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering
af den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige forhold.

Immaterielle anlagsaktiver nedskrives generelt til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end regn-
skabsmaessig veerdi.

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og tab
indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlagsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restvaerdi:

Brugstid Restveerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet med fradrag af
afhandelsesomkostninger. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter
eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode, der
anses som en malemetode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regn-
skabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller
negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i resultatopgerelsen ved
kabet af kapitalandelen. Vedrgrer den negative goodwill overtagne eventualforpligtelser, indtaegtsfares
negativ goodwill farst, nar eventualforpligtelserne er afviklet eller bortfaldet.
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Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i associerede virksomheder males i moderselskabets til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen
overstiger genindvindingsvaerdien, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i koncernens balance efter den indre vaerdis metode, der
anses som en malemetode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regn-
skabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller
negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i resultatopgerelsen ved
kabet af kapitalandelen. Vedrgrer den negative goodwill overtagne eventualforpligtelser, indtaegtsfares
negativ goodwill farst, nar eventualforpligtelserne er afviklet eller bortfaldet.

Ved keb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede aktiver og
forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen, som er tidspunkt for opnaelse af kontrol. Kebsvederlaget
bestar af dagsvaerdien af det aftalte vederlag i form af overdragne aktiver og forpligtelser. Hvis en del af
kabsvederlaget er betinget af fremtidige begivenheder eller opfyldelse af aftalte betingelser, indregnes
denne del af kabsvederlaget til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Efterfalgende reguleringer af betinget
kabsvederlag indregnes i resultatopgerelsen.

Dagsvaerdien er opgjort pa baggrund af handler pa et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af
almindeligt accepterede vaerdiansaettelsesmodeller. Ved beregning af dagsvaerdi pa investeringsejendomme
er gjort anvendelse af en discounted cash flow model pa baggrund af tilbagediskontering af den fremtidige
indtjening. Driftsmidler er opfert til dagsvaerdi pa baggrund af indhentede valuarvurderinger, som bygger pa
en samlet vurdering af maskinparken. Overtagelsesdagen er det tidspunkt, hvor selskabet faktisk opnar
kontrol over den overtagne virksomhed.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af ledelsens
erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over
afskrivningsperioden, der udger 7 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den erhvervede
virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige forhold.

Modtaget udbytte fradrages den regnskabsmaessige vaerdi af kapitalandelen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve for netto-
opskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaf-
felsesveerdien.

Fortjeneste og tab ved afhandelse af kapitalandele i dattervirksomheder opggres som forskellen mellem
nettosalgsprisen og den regnskabsmaessige vaerdi af den afhaendede kapitalandel pa salgstidspunktet inkl.
ikke-afskrevne mervaerdier og goodwill. Fortjeneste og tab indregnes i resultatopgerelsen under indtaegter af
kapitalandele.

Kapitalandele i dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til O kr. Et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholdeligt ud fra et
konkret vurderet nedskrivningsbehov. | det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse
til at daekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under
hensatte forpligtelser.

Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris.
Vaerdiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle anlagsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke males

til dagsveerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.
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Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opggres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme
fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu ved salg af aktivet eller
aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som afspejler den risikofri
markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i terminalperioden fastsaettes i
overensstemmelse med branchenormen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imagdegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imadegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indikation
pa, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der foreligger en
objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning pa

individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt niveau,
vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefaljerne baseres primaert pa
debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets kreditrisikostyringspolitik. De
objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgares som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefalje.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling med
refusion vedragrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.
Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis omsaetningsaktiver
og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og
forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den vaerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arraekke, enten ved udligning i
skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af
a@ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser
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Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes forskellen mellem net-
toprovenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel veaerdi.

Periodeafgraensningsposter, passiver
Periodeafgransningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende indtaegter i
de efterfalgende ar.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel
post.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller galdens opstaen indregnes i resultatopggrelsen under finansielle indtaegter og
omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kbt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.

Pengestremsopgarelse

Under henvisning til arsregnskabslovens § 86, stk. 4, har selskabet undladt at udarbejde
pengestremsopgerelse. Der er udarbejdet en pengestremsopggrelse for koncernen.

Pengestrgmsopgarelsen viser pengestrammene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet og
finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet:
Pengestromme fra driftsaktivitet opgares som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
a&ndring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet:
Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kegb og salg af immaterielle,
materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet:

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter aendringer i starrelse eller sammensatning af aktiekapital
og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gald og betaling af
udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer hvorpa der kun er ubetydelig risiko for
vaerdiaendringer og som uden hindringer kan omsaettes til likvide beholdninger.
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