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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn Holdingselskabet T & M ApS

Adresse, postnr., by Sdr Boulevard 46 C, 5000 Odense C

CVR-nr. 31635586

Hjemstedskommune Odense

Regnskabsar 1. januar - 31. december

Direktion Morten Skytte Olesen

Revision Ernst & Young, Godkendt Revisionspartnerselskab

Englandsgade 25, Postboks 200, 5100 Odense C



EY

Building a better
working world

fortsat - Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet bestar i at eje aktier og anparter og dermed beslagtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for 2014 udviser et overskud pa kr. 193.729 mod kr. 91.225 sidste ar, og selskabets
balance pr. 31. december 2014 udviser en egenkapital pa kr. 330.254.

Begivenheder efter balancedagen
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet betydningsfulde handelser.
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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2014 for
Holdingselskabet T & M ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stil-
ling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december

2014.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 23. januar 2015

Direktionen:

Morten Skytte Olesen
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Den uafhangige revisors erklaringer

Til kapitalejerne i Holdingselskabet T & M ApS
Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Holdingselskabet T & M ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2014,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at ud-
arbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfgrt revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning.
Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udfgrer revisionen for at opna hej grad af sikkerhed
for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregn-
skabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder en vurdering af risici for vaesentlig
fejlinformation i rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revi-
sor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke
en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere en vurdering af,
om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den sam-
lede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2014 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemilzest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i
tillaeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i
ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Odense, den 23. januar 2015
ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab

Sgren Smedegaard Hvid
statsaut. revisor



EY

Building a better

working world

Note

Resultatopggrelse for 1. januar - 31. december

Andre eksterne omkostninger

Bruttotab

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle omkostninger

Resultat fer skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen
Overfgrt resultat

2014 2013
kr. kr.

-3.605 -6.587
-3.605 -6.587
214.233 117.761
-22.907 -28.579
187.721 82.595
6.008 8.630
193.729 91.225
99.800 98.400
93.929 -7.175
193.729 91.225
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Note

Aktiver

Anlagsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder

Finansielle anlagsaktiver

Anlagsaktiver i alt

Omsatningsaktiver
Likvide beholdninger

Omseatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Balance pr. 31. december

2014
kr.

968.822 754.589
30.000 30.000
998.822 784.589
998.822 784.589
0 855
0 855
998.822 785.444
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Note

Passiver

Egenkapital

Anpartskapital

Overfgrt resultat

Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital i alt
Gealdsforpligtelser

Geeld til tilknyttede virksomheder
Skyldig selskabsskat

Geeld til selskabsdeltagere og ledelse
Anden geeld

Kortfristede galdsforpligtelser
Geldsforpligtelser i alt

Passiveri alt

Balance pr. 31. december

2014 2013
kr. kr.

125.000 125.000
105.454 11.525
99.800 98.400
330.254 234.925
143.465 54.289
70.481 52.123
453.122 439,982
1.500 4.125
668.568 550.519
668.568 550.519
998.822 785.444
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Egenkapitalopgerelse

Overfort Foreslaet
(kr.) Anpartskapital resultat udbytte I alt
Egenkapital pr. 1/1 2014 125.000 11.525 98.400 234.925
Betalt udbytte -98.400 -98.400
Arets resultat, jf. resultatdisponering 93.929 99.800 193.729
Egenkapital pr. 31/12 2014 125.000 105.454 99.800 330.254

Der er ikke sket aendringer i virksomhedskapitalen de fire foregdende ar.
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Noter

1. Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Holdingselskabet T & M ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser
for klasse B-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Koncernregnskab

Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen er omfattet af fritagelsesbestemmelserne i
arsregnskabsloven §110 om regnskabsaflaggelse for mindre koncerner.

Rapporteringsvaluta
Arsregnskabet er aflagt i danske kroner.

Resultatopggrelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens primaere aktivitet, der er afholdt i
arets lpb, herunder omkostninger til administration mv.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Posten omfatter modtagne udbytter fra associerede virksomheder i det omfang udbyttet ikke overstiger den
akkumulerede indtjening i den associerede virksomhed i ejerperioden.

Posten omfatter den forholdsmaessige andel af resultat efter skat i dattervirksomheder efter eliminering af interne
avancer eller tab og fratrukket af- og nedskrivning pd goodwill og andre mervaerdier pa erhvervelsestidspunktet.

Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret. Finansielle pos-
ter omfatter renteomkostninger samt tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv.

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regulering af udskudt
skat. Arets skat indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til drets resultat og i egenkapitalen
med den del, som kan henfgres transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Selskabet og de danske tilknyttede virksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles mellem over-
skuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst (fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtgeres som minimum i henhold til de gaeldende satser for ren-
tegodtggrelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med restskat som maksimum betaler
et tillaeg i henhold til de geeldende satser for rentetilleeg til administrationsselskabet.

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males efter den indre vardis metode til den forholdsmaessigt ejede andel af
virksomhedernes egenkapital, med tillaeg af koncerngoodwill og koncerninterne tab og fradrag af koncerninterne
avancer og eventuel negativ goodwill. Kapitalandele i virksomheder med negativ indre vaerdi males til kr. 0. Virksom-
hedens forholdsmaessige andel af en eventuel negativ egenkapital modregnes i tilgodehavender hos kapitalandelen i
det omfang det er uerholdeligt. Belgb herudover indregnes under posten hensatte forpligtelser, i det omfang
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke underbalancen.

Nyerhvervede og solgte kapitalandele indregnes i arsregnskabet henholdsvis fra anskaffelsestidspunktet eller frem
til afstdelsestidspunktet.

Ved keb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden som beskrevet under virksomhedsovertagelser.



EY

Building a better
working world

Noter

1. Anvendt regnskabspraksis - fortsat

Kapitalandele i associerede virksomheder males til kostpris. Modtaget udbytte, der overstiger den akkumulerede
indtjening i den associerede virksomhed i ejerperioden, behandles som en reduktion af kostprisen.

Fortjeneste eller tab ved salg af dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes i resultatopggrelsen pa
salgstidspunktet og opgeres som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabs-
maessige vaerdi pa salgstidspunktet.

Tilgodehavender

Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der foretages nedskriv-
ning til imgdegaelse af tab baseret pa en objektiv indikation pa, at et tilgodehavende eller en gruppe af tilgodehaven-
der er vaerdiforringet. Nedskrivning foretages til nettorealisationsveerdi, sdfremt denne er lavere end regnskabsmaes-
sig veerdi.

Egenkapital
Foreslaet udbytte
Udbytte, som foreslas deklareret for regnskabsaret, praasenteres som en sarskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets forventede skat-
tepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte acontoskatter.

Hensattelse til udskudt skat beregnes efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle mel-
lem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier af aktiver og forpligtelser, bortset fra midlertidige forskelle, som
opstar pa anskaffelsestidspunktet for aktiver og forpligtelser, og som hverken pavirker resultatet eller den skatte-
pligtige indkomst, samt midlertidige forskelle pa skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere gal-
dende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi,
som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i ud-
skudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion.

Geldsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte trans-
aktionsomkostninger. Rentebarende gald males efterfglgende til amortiseret kostpris opgjort pa basis af den effek-
tive rente. Ldneomkostninger, herunder kurstab indregnes som finansieringsomkostninger i resultatopgerelsen over
Idnets Igbetid.

Andre galdsforpligtelser males til nettorealisationsvardien.
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Noter
2014 2013
kr. kr.
2. Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 3.280 5.196
Andre finansielle omkostninger 19.627 23.383
22.907 28.579
3. Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst -5.998 -8.630
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar -10 0
-6.008 -8.630

4. Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i
tilknyttede

Kapitalandele i
associerede

(kr.) virksomheder virksomheder
Kostpris

Saldo pr. 1/1 2014 1.006.118 30.000
Kostpris pr. 31/12 2014 1.006.118 30.000
Opskrivninger

Saldo pr. 1/1 2014 2.123 0
Andel af arets resultat 277.646 0
Opskrivninger pr. 31/12 2014 279.769 0
Nedskrivninger

Saldo pr. 1/1 2014 253.652 0
Afskrivning af goodwill vedr. kapitalandele 63.413 0
Nedskrivninger pr. 31/12 2014 317.065 0
Regnskabsmaessig vaerdi pr. 31/12 2014 968.822 30.000

11
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Noter
Egenkapital Resultat
Hjemsted Ejerandel % kr. kr.
Dattervirksomheder
Odense Aafart ApS Odense 100,00 841.905 277.646
Associerede virksomheder
Onsitement ApS Odense 33,00

5. Eventualforpligtelser og andre gkonomiske forpligtelser

Eventualforpligtelser overfor modervirksomhed og dennes gvrige dattervirk-
somheder:

Selskabet er sambeskattet med Odense Aafart ApS og haefter derved ubegranset og solidarisk med denne for
danske selskabsskatter, kildeskatter pa udbytte og renter inden for sambeskatningskredsen.
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