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Ledelsesberetning
Selskabets hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet er at foretage og forvalte investeringer omfattet af lov om finansiel virksomhed 8162,

stk. 1.

Udvikling i regnskabsaret
Selskabet veeret uden aktivitet i regnskabséret.

Arets resultat efter skat blev et overskud pa 90 tkr. og egenkapitalen udggr 92 mio. kr.
Efterfglgende begivenheder

Der er fra statustidspunktet og frem til i dag ikke indtradt heendelser, der vaesentligt forrykker vores vurdering af
regnskabet.

Ledelsespategning

Vi har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2013 for TDLII.O087 A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle
stilling pr. 31. december 2013 samt resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar-31. december
2013.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for udviklingen i selskabets akti-
viteter og gkonomiske forhold samt en beskrivelse af de veesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som selskabet
kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ballerup, den 3. marts 2014

Direktion

Henrik Thornval

Bestyrelse

Christian Sagild Jan Hoffmann Brian Rothemejer Jacobsen
(Formand)
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Intern revisions erklaeringer

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for TDLII.0087 A/S for regnskabsaret 1. januar-31. december 2013, der omfatter
anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabslo-
ven.

Ledelsen har ansvaret for arsregnskabet. Vores ansvar er pa grundlag af vores revision at udtrykke en konklusion
om arsregnskabet.

Den udfgrte revision

Vi har udfgrt revisionen pa grundlag af Finanstilsynets bekendtgarelse om revisionens gennemfgarelse i finansielle
virksomheder m.v. samt finansielle koncerner og i overensstemmelse med internationale standarder om revision.
Dette kraever, at vi planlaegger og udfgrer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er
uden vaesentlig fejlinformation. Vi har deltaget i revisionen af de vaesentlige og risikofyldte omrader.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i ars-
regnskabet. De valgte revisionshandlinger afheenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesent-
lig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer
revisor intern kontrol, som er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende
billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke
at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vur-
dering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige
samt den samlede preesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusi-
on.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar-31. decem-
ber 2013 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlin-

ger i tillzeg til den udfgarte revision af arsregnskabet.

Det er p& denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Ballerup, den 3. marts 2014

Leif Zilmer
Revisionschef
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Den uafhaengige revisors erklaeringer
Til kapitalejeren i TDLII.0087 A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for TDLII.0087 A/S for regnskabsaret 1. januar-31. december 2013, der omfatter
anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabslo-
ven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig
for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfart revisio-
nen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgiv-
ning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sik-
kerhed for, om arsregnskabet er uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i ars-
regnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for veesent-
lig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer
revisor intern kontrol, som er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende
billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke
at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vur-
dering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige
samt den samlede preesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusi-
on.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar-31. decem-
ber 2013 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlin-

ger i tillzeg til den udfgarte revision af arsregnskabet.

Det er p& denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Kgbenhavn, den 3. marts 2014

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Martin Faarborg Lars Skovsende
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
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Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten for TDLII.0087 A/S er udarbejdet i henhold til &rsregnskabslovens bestemmelser og almindeligt an-
erkendt dansk regnskabspraksis.

Arsrapporten er aflagt efter bestemmelserne for regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Indregning og méling

| resultatopg@relsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle

omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og ak-
tivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfalgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflaeg-
ges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterer p& balancedagen.

Koncerninterne transaktioner
Selskabet kgber visse administrative ydelser fra andre koncernselskaber. Disse ydelser afregnes pa omkost-
ningsdaekkende basis eller markedsbaserede vilkar.

Selskaberne i Topdanmark koncernen har indgaet aftale om forrentning af lgbende mellemvaerender pa mar-
kedsbaserede vilkar.

RESULTATOPGYJRELSEN

Administrationsomkostninger
Udgeres af administrationsomkostninger, der kan henfares til regnskabsaret.

Indtaegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Udggres af selskabets andel af resultat i tilknyttede virksomheder.

Finansielle indteegter og omkostninger
Indeholder periodiserede renter samt kursgevinster og -tab p& veerdipapirer.

Selskabsskat
Arets skat udgeres af arets aktuelle skat. Ved beregning af &rets aktuelle skat anvendes de p& balancedagen
geeldende skattesatser og -regler.

Selskabet er sambeskattet med Topdanmark A/S, der som administrationsselskab for sambeskatningen afregner
alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.
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Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager selskaber med skattemaessigt
underskud sambeskatningsbidrag fra selskaber, der har kunnet anvende dette underskud til nedseettelse af eget
skattemaeessigt overskud.

BALANCEN

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Males i moderselskabets regnskab efter indre veerdis metode.

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Males til markedsveerdi pa basis af en forsigtigt ansat effektiv forrentning.

Tilgodehavender
Males til amortiseret kostpris, svarende til palydende vaerdi med fradrag af eventuelle henseettelser til forventede
tab.

Geeldsforpligtelser
Males til amortiseret kostpris, svarende til palydende vaerdi.
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RESULTATOPGYRELSE
1.000 kr. Note 2012 2013
Administrationsomkostninger 1 -52 -35
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -20 0
Finansielle indteegter fra tilknyttede virksomheder 112 12
Andre finansielle indteegter 316 259
Finansielle indteegter, i alt 428 271
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder -1 0
Andre finansielle omkostninger -66 -123
Finansielle omkostninger, i alt -67 -123
Resultat for skat 289 113
Skat af arets resultat 2 -76 -23
Arets resultat 213 90
Forslag til disponering af arets resultat:
Overfgrt til overfart resultat 213 90
213 90
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BALANCE

1.000 kr. Note 2012 2013
AKTIVER

Anleegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 3 552 0
Andre veerdipapirer og kapitalandele 3.730 3.416
Finansielle anlaegsaktiver, i alt 4.282 3.416
Anleegsaktiver, i alt 4.282 3.416
Omseetningsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 86.888 88.070
Andre tilgodehavender 4 0
Periodeafgraensningsposter 33 15
Tilgodehavender, i alt 86.925 88.085
Likvide beholdninger 1.079 320
Omseetningsaktiver, i alt 88.004 88.405
Aktiver, i alt 92.286 91.821
PASSIVER

Egenkapital 4

Aktiekapital 5 13.500 13.500
Overfart resultat 78.231 78.321
Egenkapital, i alt 91.731 91.821
Kortfristede geeldsforpligtelser

Geeld til tilknyttede virksomheder 555 0
Geeldsforpligtelser, i alt 555 0
Passiver, i alt 92.286 91.821

Neertstdende parter 6
Koncernregnskab og koncernforbindelser 7
Eventualforpligtelser 8

Noterne 1-8 er en del af arsregnskabet.
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NOTER

1.000 kr. 2012 2013
Note 1. Administrationsomkostninger

TDLIL.0087 A/S har ingen ansatte.

Der er ikke udbetalt honorar til direktion og bestyrelse.

Note 2. Skat af arets resultat

Aktuel skat 76 23
Skat af arets resultat 76 23
Note 3. Kapitalandele i tilkknyttede virksomheder

TDF.0141 ApS er er oplgst ved erklaering i 2013.

Note 4. Egenkapital

Aktiekapital 13.500 13.500
Overfgrt resultat primo 78.018 78.231
Overfert af arets resultat 213 90
Overfgrt resultat ultimo 78.231 78.321
Egenkapital 91.731 91.821

Note 5. Aktiekapital

Aktiekapitalen er fordelt pa 135 aktier & 100 tkr.

Note 6. Neertstaende parter

Selskabet er et 100 % ejet datterselskab af Topdanmark Forsikring A/S, Ballerup.

Note 7. Koncernregnskab og koncernforbindelser

Selskabet udarbejder ikke koncernregnskab i henhold til
Arsregnskabslovens §112 stk. 1.

Arsregnskabet for TDLIL.0087 A/S indgar i koncernregnskabet for
Topdanmark Forsikring A/S CVR-nr 78416114, Ballerup, som laveste
koncern og for Topdanmark A/S, Ballerup, som hgjeste koncern.

Note 8. Eventualforpligtelser

Selskabet heefter solidarisk for moms og lgnsumsafgift, som
pahviler de i Topdanmark-koncernen feellesregistrerede selskaber.
Selskabet hzefter solidarisk for selskabsskat, som pahviler de i
Topdanmark-koncernen sambeskattede selskaber.

Et datterselskab er oplgst ved erklaering. Selskabet indestar
for, atgeeld i dette selskab er betalt.
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