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Paw Top Pedersen A/S
LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for perioden 1. fanuar -
31. december 2012 for Paw Top Pedersen A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven,

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1.
januar - 31. december 2012.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhald,
beretningen omhandler,

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens podkendelse.

Kalundborg, den 18. marts 2013

Direktion
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Paw Top Pedersen A/S
DEN UAFH/ENGIGE REVISORS ERKLARINGER

Til kapitalejerne af Paw Top Pedersen A/S

Pitegning pa arsregnskabet

Vi har revideret drsregnskabet for Paw Top Pedersen A/S for perioden 1. januar - 31. december 2012,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Selskabets ledelse har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med Arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pi grundlag af vores revision. Vi har
udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifalge dansk revisorlovgivning. Dette krasver, at vi overholder etiske krav samt planlzgger og udforer
revisionen for at opné hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfereise af revisionshandlinger for at opni revisionsbevis for beleb og
oplysninger i &rsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering, herunder
vurdering af risici for vasentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets
udarbejdelse af ¢t drsregnskab, der giver et retvisende billede. Forméalet hermed er at udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omst@ndighedeme, men ikke at udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens
valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige sken er rimelige samt den
samlede prassentation af drsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vor
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at Arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resuitatet af selskabets aktiviteter for perioden 1,
januar - 31. december 2012 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.



Paw Top Pedersen A/S
DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARINGER

Udtalelse om ledelsesbheretningen

Vi har 1 henhold til &rsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kalundborg, den 18. marts 2013

Revisionsfirmaet Obsen & Nielsen A/S
Registreret revi§ionsaktieselskab

Preben Jensen
Registreret revisor
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Paw Top Pedersen A/S
LEDELSESBERETNING

Selskabets hovedaktivitet
Selskabets hovedaktiviteter har i lighed med tidligere &r bestaet af temrerarbejde pa nybygninger,
ombygninger og reparationsarbejder. Herudover opferes ejendomme pé egne grunde til videresalg,

Udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets drift af temrervirksomheden har veeret tilfredsstillende. Indtjeningsbidraget har for aret
udgjort kr. 1.176.069.

Heri er fradraget kr. 145.000 i erstatning i forbindelse med afgivelse af tilbud. Tilbudet var afgivet pé
grundlag af en beregning foretaget af et beregningskontor. Selskabet forventer at kunne f2 belobet retur
ved regres overfor beregningskontoret.

P& grund af den negative udvikling i samfundet indenfor ¢jendomsmarkedet, er arsregnskabet pavirket
negativt ved nedskrivning af beholdning af grunde og bygninger til dagsvzerdi. Nedskrivning udger k.
3.159.109.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vi] kunne pavirke
selskabets finansielle stilting.



Paw Top Pedersen A/S
ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsrapporten for Paw Top Pedersen A/S for 2012 er udarbejdet 1 overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilleg af enkelte regler fra
klasse C.

Under henvisning til drsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen
ikke overskrider belobsgreenserne.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og méling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kosiprisprincip.

Indtegter indregnes i resultatopgereisen i taki med at de indtjenes. Endvidere indregnes 1
resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som folge af mndrede regnskabsmaessige
sken af belob, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
virksombeden, og aktivets vaerdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser mdregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragé
virksomheden, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved ferste indregning mdles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som maélevaluta benyites danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
RESULTATOPGORELSEN

Generelt
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indtagter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten - bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste
Bruttofortjenesten  bestdr af sammentreekning af regnskabsposterne “nettoomsatning, andre
driftsindteegter, omkostninger til rdvarer og hjzlpematerialer samt andre eksterne omkostninger”.

Nettooms=etning
Nettoomsetningen indregnes i resultatopgerelsen nar levering, normalt fakturadato, har fundet sted.
Endvidere medregnes vardien af igangvarende arbejder pr. balancedagen tillagt avance.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter de omkostninger, der er medgaet til at opna érets omseetning. I kostprisen indgér
ravarer og hjeelpematerialer.



Paw Top Pedersen A/S
ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Andre driftsindtzegter og -omkostninger
Andre drifisindtegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sckundaer karakter i forhold til
virksomhedens aktiviteter, herunder fortjeneste og tab ved salg af materielle anlegsaktiver,

Andre eksterne omKkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, autodrift, andre driftsmiddelomkostninger,
lokaler, personale, administration, erstatning, tab p& debitorer mv.

Personaleomkostainger
Personaleomkostninger omfatter lenninger og wovrige lenrelaterede omkostninger, herunder
sygedagpenge til virksomhedens ansatte med fradrag af lenrefusioner fra det offentlige.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrorer
regnskabsdret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, geld og transaktioner i
fremimed valuta, samt tilleg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestdr af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til rets resultat, og direkte p4 egenkapitalen med den
del, der kan henfores til posteringer direkte p4 egenkapitalen.

Andring 1 udskudt skat som felge af ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen,

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Skat

Selskabet indghr i en koncern og er som felge heraf sambeskattet med denne. Arets

sambeskatningsbidrag er medtaget i resultatopgerelsen og er afregnet via administrationsselskabet pé
balancetidspunktet.

Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles pa sdvel overskud som underskud i selskaberne i forhold til
deres skattepligtige indkomster.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid,

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvardier:



Paw Top Pedersen A/S
ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Brugstid Restveerdi
Andre anlag. driftsmateriel og inventar 5 &r 0 %
Indretning af lejede lokaler 5ér 0%

Varebeholdninger
Varebeholdninger, der bestar af grunde og ejendomme til videresalg, maéles til dagspris. Denne er
veerdiansat af Nybolig, Kalundborg.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males tif amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vardien
reduceres med nedskrivning til imedegéelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres p4 grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Igangverende arbejder for fremmed regning

Igangveerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udforte arbejde. Salgsveerdien
males pé baggrund af ferdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indteegter p4 det
enkelte igangvarende arbejde.

Nar salgsvaerdien ikke kan opgeres palideligt, méales salgsveerdien til de medgéede omkastninger eller
nettorealisationsveerdien, safremt denne er lavere.

Det enkelte igangvarende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gzldsforpligtelser
atheengig af nettoveerdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer og forudbetalinger.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnéelse af kontrakter indregnes i resultatopgerelsen i
takt med, at de atholdes.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende
efterfelgende regnskabsér.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
drets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere 4rs skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere geeldende, nér den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i udskudt skat som
folge af @ndringer i skattesatser indregnes i resuitatopgerelsen. For indevarende &r er anvendt en
skattesats pd 25%.



Paw Top Pedersen A/S
ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Gezldsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af
atholdte transaktionsomkostninger. 1 efterfelgende perioder méles de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes
at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen  over
laneperioden.

Prioritetsgaeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlin svarer til lanets restgeeld, For
obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets underliggende
kontantvaerdi pé ldnoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af
ténets kursregulering p# optagelsestidspunktet.

Andre gzldsforpligtelser
Andre geldsforpligtelser, som omfatter gald til leveranderer, samt anden gzld, males til amortiseret
kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Periodeafgr=nsningsposter
Under periodeafgraensningsposter indregnes modtagne betalinger vedrerende indteegter 1 de
efterfolgende &r.

11



Paw Top Pedersen A/S
RESULTATOPGORELSE
1. JANUAR 2012 til 31. DECEMBER 2012

2012 2011
Note

BRUTTOFORTJENESTE 8.974.4G2 7.540.206
1 Personaleomkostninger -7.469.342 -6.487.790

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle

andeegsaktiver -98.717 -192.550

Axndre driftsomkostninger -3.164.174 0

DRIFTSRESULTAT -1.757.831 859.866

Andre finansielle indtaegter 142,591 94.069

Andre finansielle indteegter fra tilknyttede virksomheder 39.397 11.341

Finansielle omkostninger, der hidrerer fra tilknyttede

virksomheder -38.146 -35.031

Andre finansielle omkostninger -633.794 -583.488

RESULTAT FOR SKAT -2.247.783 346.787

Skat af arets resultat -125.650 -139.425

ARETS RESULTAT -2.373.433 207.362

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Overfart resuitat -2.373.433 207.362

DISPONERET I ALT ~2.373.433 207.362
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Paw Top Pedersen A/S

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2012
AKTIVER

Note

Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede fokaler

Materielle anleegsaktiver
Andre tilgodehavender

Finansielle anlzegsaktiver

ANLAGSAKTIVER

Varer under fremstilling

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangvearende arbejder for fremmed regning
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

OMSATNINGSAKTIVER

AKTIVER

13

2012 2011
174,842 228.082

0 0

174.842 228.082
63.000 63.000
63.000 63.000
237.842 291.082
14,555,000 17.714.109
14.555.000 17.714.109
3.226.517 3.512.602
4.076.717 8.087.286
815.541 410.344
12.100 34.180
125.538 66.804
8.256.413 12.112.216
376.026 20.981
23.187.439 29.847.306
23.425.281 30.138.388




Paw Top Pedersen A/S

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2012

PASSIVER

Note

Virksomhedskapital
Overkurs ved emission
Overfort resultat

2 EGENKAPITAL

Hensattelse il udskudt skat

HENSATTE FORPLIGTELSER

Prioritetsgald
Kreditinstitutter

3 Langfristede geeldsforpligtelser

Kreditinstitatter

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leveranderer af varer og tienesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden geeld

Periodeafgraensningsposter

Geeld til virksomhedsdeitagere og ledelse

Kortfristede gzeldsforpligtelser

GALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER

4 Eventualposter mv.
5 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

2012 2011
500.000 500.000

0 2.437.264
2.546.180 2.482.349
3.046.180 5.419.613
0 39.150

0 39.150
6.114.764 6.114.764
4.756.005 4.894.087
10.870.769 11.008.851
583.539 754.072
4.253.836 8.945.619
2.788.363 1.799.866
609.518 647.525
984.881 [.115.820
52.534 14.045
235.661 393.827
9.508.332 13.670.774
20.379.101 24.679.625
23.425.281 30.138.388

14



Paw Top Pedersen A/S

NOTER
2012 2011
1 Personaleomkostninger
Lenninger 6.388.288 5.474.876
Pensioner 862.517 §50.338
Andre omkostninger til social sikring 188.537 162.576
Personaleomkostninger i alt 7.469.342 6.487.790
Forslag til
resultatdisp-
Primo Overforsel onering Ultimo
2 Egenkapital
Virksomhedskapital 500.000 0 0 500.000
Overkurs ved emission 2,437.264 -2.437.264 0 0
Overfort resultat 2.482.349 2437264 -2.373.433 2.546.180
5.419.613 0 -2.373.433 3.046.180
Aktiekapitalen er fordelt siledes:
500 aktier & kr. 1.000 500.000
500.000

Geeld i alt Geeld i alt Restozld

primo ultimo efter 5 ar

3 Langfristede gzldsforplistelser
Prioritetsgeeld 6.114.764 6.114.764 0
Kreditinstitutter 4.894.087 4.756.005 0

11.008.851 10.870.769 0

4 Eventualposter mv.
Til sikkerhed for vafsluttede og afsluttede arbejder er der stillet garanti for kr. 4.478.367.

Selskabet har indgéet huslejekontrakter med en rlig leje pa kr. 252.000. Lejemalene kan opsiges med 3
méneders varsel.
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Paw Top Pedersen A/S
NOTER

2012 2011

5 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter stor kr. 6.114.764 er der givet pant i grunde og bygninger
til videresalg.

'Til sikkerhed for mellemvarende med selskabets bankforbindelse er der udstedt leserepantebreve pa kr.
1.200.000 samt virksomhedspantebrev pa kr. 3.000.000 i simple fordringer, varelager, driftsmateriel og
inventar. Endvidere er der udstedt ejerpantebreve i ejendommene Herredstoften pé kr. 4.600.000, Fru
Ingesvej 22 kr. 1.000.000 og Fru Ingesvej 24 pa kr. 1.000.000.

Af virksomhedens materielle anlaegsaktiver, hvis regnskabsmaessige veaerdi udger kr. 174.840, skennes
kr. 174.840 at veere omfattet af pantsetningen.
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