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Paw Top Pedersen A/S
LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31.
december 2014 for Paw Top Pedersen A/S.

Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar -
31. december 2014.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kalundborg, den 11. marts 2015
Direktion
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Paw Top Pedersen A/S
DEN UAFHANGIGE REVISORS PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Til kapitalejerne af Paw Top Pedersen A/S
Vi har revideret arsregnskabet for Paw Top Pedersen A/S for perioden 1. januar - 31. december 2014, der

omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Selskabets ledelse har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet p& grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifslge dansk
revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opné hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vaesentlig  fejlinformation i Aarsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmessige sken er rimelige samt den samlede prasentation af drsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vor
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at Arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar -
31. december 2014 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Kalundborg, den 11. marts 2015

Revisionsfirmaet Obsen & Nielsen A/S
Registreret revigignsaktieselskab

¢

Preben Jensen

Registreret revisor
2189
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Paw Top Pedersen A/S

Selskabet

Bestyrelse
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Anne Buhr Pedersen, formand
Michael Buhr Pedersen
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Revisionsfirmaet Obsen & Nielsen A/S
Registreret revisionsaktieselskab

Vestre Havneplads 13, 2. sal
4400 Kalundborg
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Paw Top Pedersen A/S
ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for Paw Top Pedersen A/S for 2014 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler for klasse
C-selskaber.

Under henvisning til arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen ikke
overskrider belgbsgranserne.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes veerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opné arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af ndrede regnskabsmaessige skon af
belab, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning méales aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden &rsregnskabet
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer p& balancedagen.

Som mélevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Leasing

Leasingkontrakter, hvor selskabet har alle vasentlige risici og fordele forbundet med ejendomsretten
(finansiel leasing), indregnes i balancen til det laveste af dagsverdien af aktivet og nutidsveerdien af
leasingydelserne, beregnet ved anvendelse af leasingaftalens interne rentefod eller en tilnermet veerdi heraf

som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver af- og nedskrives efter samme praksis som fastlagt for
selskabets gvrige anlegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geeldsforpligtelse, og leasingydelsens
rentedel omkostningsfores lobende 1 resultatopgerelsen.

RESULTATOPGORELSEN
Generelt

Med henvisning til Arsregnskabslovens § 32 er visse indtegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten - bruttofortjeneste.
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Paw Top Pedersen A/S
ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten bestér af sammentraekning af regnskabsposterne “nettoomsatning, andre driftsindtagter,
omkostninger til rivarer og hjeelpematerialer samt andre eksterne omkostninger”.

Nettoomszetning

Nettoomsatningen indregnes i resultatopgerelsen nér levering, normalt fakturadato, har fundet sted.
Endvidere medregnes vardien af igangvarende arbejder pr. balancedagen tillagt avance.

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter de omkostninger, der er medgéet til at opnd arets omsetning. I kostprisen indgar
ravarer og hjelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, autodrift, andre driftsmiddelomkostninger,
lokaler, personale, administration, erstatning, tab p& debitorer mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lonninger og ovrige lonrelaterede omkostninger, herunder sygedagpenge til
virksomhedens ansatte med fradrag af lenrefusioner fra det offentlige.

Andre driftsindtaegter og driftsomkostninger
Andre driftsindteegter og driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundar karakter i forhold til
virksomhedens hovedaktivitet, herunder fortjeneste og tab ved salg af materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer
regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, geld og transaktioner i
fremmed valuta, samt tilleeg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgarelsen
med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Andring i udskudt skat som felge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen med den del, der
kan henferes til drets resultat, og direkte péd egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Skat
Selskabet indgdr i en koncern og er som felge heraf sambeskattet med denne. Arets sambeskatningsbidrag er
medtaget i resultatopgerelsen og bliver afregnet via administrationsselskabet pa forfaldstidspunktet.

Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles pd sével overskud som underskud i selskaberne i forhold til
deres skattepligtige indkomster.

Selskabet heafter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af selskabsskatter
og kildeskatter i sambeskatningskredsen.

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles
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Paw Top Pedersen A/S
ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. Moderselskabet
fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen, sé&ledes at moderselskabet forestir
afregning af skatter mv. til de danske skattemyndigheder.

BALANCEN

Materielle anlegsaktiver
Materielle anlagsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveerdier:

Brugstid Restveerdi
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 5 ar 0%
Indretning af lejede lokaler 5 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved athendelse af materielle anlegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtagter/andre driftsomkostninger.

Materielle anlegsaktiver, som er leasede og opfylder betingelserne for finansiel leasing, behandles efter
samme retningslinjer som ejede aktiver.

Finansielle anlzegsaktiver
Andre tilgodehavender - deposita
Deposita méles til anskaffelsespris.

Varebeholdninger
Varebeholdninger, der bestir af grunde og ejendomme til videresalg, méles til dagspris. Denne er
veerdiansat af Nybolig, Kalundborg.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel vardi. Verdien
reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Igangveerende arbejder for fremmed regning
Igangveerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udferte arbejde. Salgsveerdien

méles pa baggrund af ferdiggerclsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indtegter pa det
enkelte igangvaerende arbejde.

Niér salgsvaerdien ikke kan opgeres palideligt, males salgsverdien til de medgiede omkostninger eller
nettorealisationsvardien, safremt denne er lavere.

Det enkelte igangvarende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller galdsforpligtelser
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Paw Top Pedersen A/S
ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

athaengig af nettovaerdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer og forudbetalinger.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnéelse af kontrakter indregnes i resultatopgerelsen i takt
med, at de afholdes.

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende
efterfelgende regnskabsér.

Vardipapirer og kapitalandele
Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter veerdipapirer optaget til handel

pd et reguleret marked, der males til dagsvaerdien pd balancedagen. Dagsveerdien opgeres pd grundlag af
den senest noterede salgskurs.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets

skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat maéles efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i udskudt skat som falge af
@ndringer 1 skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, séledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Prioritetsgeeld er sdledes mélt til amortiseret kostpris, der for kontantldn svarer til l4nets restgaeld. For
obligationslén svarer amortiseret kostpris til en restgzeld beregnet som lanets underliggende kontantveerdi pa
ldnoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af ldnets kursregulering
pa optagelsestidspunktet.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pd finansielle
leasingkontrakter.

Andre geldsforpligtelser
Andre gzldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, samt anden geld, males til amortiseret

kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Periodeafgrensningsposter
Under periodeafgransningsposter indregnes omkostninger, som forfalder til betaling det kommende ar.
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Paw Top Pedersen A/S

RESULTATOPG@WRELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2014

2014 2013
BRUTTOFORTJENESTE 9.059.225 6.639.741
2 Personaleomkostninger -6.807.458 -6.253.707
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlagsaktiver -84.944 -82.015
DRIFTSRESULTAT 2.166.823 304.019
Andre finansielle indteegter 5.440 44.140
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 108.702 72377
Finansielle omkostninger, der hidrerer fra tilknyttede
virksomheder -27.792 -35.925
Andre finansielle omkostninger -593.362 -723.159
RESULTAT FOR SKAT 1.659.811 -338.548
Skat af arets resultat -306.470 7.800
ARETS RESULTAT 1.353.341 -330.748
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Overfort resultat 1.353.341 -330.748

DISPONERET I ALT 1.353.341 -330.748

Side 10



Paw Top Pedersen A/S

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2014
AKTIVER

2014 2013
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 324714 110.422
Indretning af lejede lokaler 0 0
Materielle anlzegsaktiver 324.714 110.422
Andre tilgodehavender 63.000 63.000
Finansielle anlzegsaktiver 63.000 63.000
ANLAGSAKTIVER 387.714 173.422
Varer under fremstilling 14.555.000 14.555.000
Varebeholdninger 14.555.000 14.555.000
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 2.189.343 3.078.611
Igangvarende arbejder for fremmed regning 5.380.748 13.211.269
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 2.030.797 1.572.815
Selskabsskat 0 7.800
Andre tilgodehavender 53.237 0
Periodeafgreensningsposter 127.941 94.065
Tilgodehavender 9.782.066 17.964.560
Likvide beholdninger 20.981 30.758
OMSATNINGSAKTIVER 24.358.047 32.550.318
AKTIVER 24.745.761 32.723.740
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Paw Top Pedersen A/S
BALANCE PR. 31. DECEMBER 2014

PASSIVER

2014 2013

Virksomhedskapital 500.000 500.000
Overfort resultat 3.568.772 2.215.432
4 EGENKAPITAL 4.068.772 2.715.432
Hensettelse til udskudt skat 0 0
HENSATTE FORPLIGTELSER 0 0
Prioritetsgeeld 6.114.764 6.114.764
Kreditinstitutter 4.656.005 4.756.005
Leasingforpligtelser 178.995 0
5 Langfristede gzeldsforpligtelser 10.949.764 10.870.769
Kreditinstitutter 188.092 0
Modtagne forudbetalinger fra kunder 5.613.464 13.757.108
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 1.516.594 3.574.180
Geeld til tilknyttede virksomheder 223946 571.823
Selskabsskat 306.470 0
Anden geld 1.475.214 906.715
Periodeafgreensningsposter 90.171 51.925
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 313.274 275.788
Kortfristede gzeldsforpligtelser 9.727.225 19.137.539
GALDSFORPLIGTELSER 20.676.989 30.008.308
PASSIVER 24.745.761 32.723.740

6  Eventualposter mv.
7  Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
8 Ejerforhold
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Paw Top Pedersen A/S

Selskabets vaesentligste aktivitet
Temrervirksomhed.

Personaleomkostninger

Lenninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring

Personaleomkostninger i alt

Materielle anleegsaktiver
Kostpris, primo

Tilgang i drets lob

Afgang i arets lab

Kostpris 31. december 2014

Af-/nedskrivninger, primo

Af-/nedskrivninger pa afheendede aktiver

Arets af-/nedskrivninger
Af-/nedskrivninger 31. december 2014

Materielle anleegsaktiver i alt

Heraf finansielle leasingaktiver

NOTER

2014 2013
5.801.948 5.335.949
805.683 135.977
199.827 181.781
6.807.458 6.253.707
Andre anleeg,
driftsmateriel og Indretning af
inventar lejede lokaler
2,933,737 174.048
299.236 0
-328.000 0
2.904.973 174.048
-2.823.315 -174.048
328.000 0
-84.944 0
-2.580.259 -174.048
324.714 0
212.969 0
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Paw Top Pedersen A/S

4 Egenkapital

Virksomhedskapital
Overfort resultat

Aktiekapitalen er fordelt séledes:
500 aktier 4 kr. 1.000

5 Langfristede gzeldsforpligtelser

Prioritetsgzeld
Kreditinstitutter
Leasingforpligtelser

NOTER

Forslag til resul-
Primo tatdisponering Ultimo
500.000 0 500.000
2.207.631 1.361.141 3.568.772
2.707.631 1.361.141 4.068.772
500.000
500.000
Restgeeld efter 5
Gealdialtprimo  Geld i alt ultimo ar
6.114.764 6.114.764 5.917.622
4.756.005 4.656.005 0
0 178.995 0

10.870.769 10.949.764
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Paw Top Pedersen A/S

6

7

NOTER

2014 2013

Eventualposter mv.
Til sikkerhed for uafsluttede og afsluttede arbejder er der stillet garanti for kr. 4.057.422.

Selskabet har indgéet huslejekontrakter med en &rlig leje pa kr. 252.000. Lejemélene kan opsiges med
3 méaneders varsel.

Selskabet har kautioneret for sesterselskabs geeld til Danske Bank. Galden udger pr. 31. december
2014 kr. 12.316.767.

Sclskabet er sambeskattet med evrige danske selskaber i en koncern. Som folge heraf haefter selskabet
ubegranset og solidarisk med de ovrige selskaber i sambeskatningen for danske selskabsskatter og
kildeskatter p& udbytte, renter og royalties indenfor sambeskatningskredsen.

Skyldige selskabsskatter og kildeskatter indenfor sambeskatningskredsen udger pr. 31. december 2014
0 kr. Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst eller af de
tilbageholdte kildeskatter vil kunne medfere, at selskabets haeftelse udger et storre belgb.

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geld til realkreditinstitutter stor kr. 6.229.000 er der givet pant i grunde og
bygninger til videresalg.

Til sikkerhed for mellemvarende med selskabets bankforbindelse er der udstedt leserepantebreve pa
kr. 1.200.000 samt virksomhedspantebrev pd kr. 3.000.000 i simple fordringer, varelager,
driftsmateriel og inventar. Endvidere er der udstedt ejerpantebreve i ejendommene Herredstoften pa
kr. 4.600.000, Fru Ingesvej 22 kr. 1.000.000 og Fru Ingesvej 24 pa kr. 1.000.000.

Af virksomhedens driftsmateriel og inventar, hvis regnskabsmessige vardi udger kr. 111.744,
skennes kr. 8.508 at vaere omfattet af pantsetningen.

Ejerforhold
Folgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5 % af stemmerne eller
minimum 5 % af aktiekapitalen:

AP af 15/7 2002 ApS, Nyrupvej 82, 4400 Kalundborg.
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