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1. Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Gas Storage Denmark Holding A/S for
regnskabsaret 1. januar — 31. december 2024.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31. december 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2024.

Det er ligeledes vores opfattelse at der er etableret retningslinjer og procedurer, der sikrer, at de dispositioner, der er
omfattet af arsregnskabet, er i overensstemmelse med meddelte bevillinger, love og andre forskrifter samt med indga-
ede aftaler og seedvanlig praksis. Der er endvidere etableret retningslinjer og procedurer, der sikrer, at der tages skyl-
dige gkonomiske hensyn ved forvaltningen.

Herudover er det vores opfattelse, at der er etableret systemer og processer, der understgtter sparsommelighed, pro-
duktivitet og effektivitet.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-

ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Fredericia, den 27. februar 2025

Direktion:

Martin Ljung Christensen
adm. direktgr

Bestyrelse:

Sgren Dupont Kristensen Signe Horn Rosted Torben Thyregod

formand
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2. Den uafthangige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren af Gas Storage Denmark Holding A/S
Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Gas Storage Denmark Holding A/S for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2024,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og egenkapitalopggrelse samt noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31. december 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar —31. december 2024 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, samt standarderne for offentlig revision, idet revisionen udfgres pa grundlag af Aftale om intern
revision af Energinet.dk i henhold til rigsrevisorlovens § 9, stk. 2.

Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for
revisionen af arsregnskabet". Vi er uafthaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards
Board for Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA
Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-
sion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med ars-
regnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udar-

bejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften, at op-

lyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regn-
skabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller

ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er
et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internatio-
nale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, samt standarderne for offentlig revision,
altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller
fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse

pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark, samt standarderne for offentlig revision, foretager vi faglige vurderinger og opretholder

professionel skepsis under revisionen. Herudover:

* Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisi-
onsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage
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vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af
fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

* Opnarviforstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlin-
ger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten
af selskabets interne kontrol.

» Tager vistilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-
maessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

» Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplys-
ninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklu-
sion. Vores konklusion er baseret pa det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspateg-
ning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke lazengere kan fortseette driften.

* Tager vistilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan made, at
der gives et retvisende billede heraf.

* Planlaegger og udfgrer vi revisionen af arsregnskabet for at opna tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis vedrg-
rende de konsoliderede finansielle oplysninger for selskaberne eller forretningsenhederne som grundlag for at
udforme en konklusion om arsregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fgre tilsyn med og gennemga det ud-
fgrte revisionsarbejde. Vi er eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af revisionen
samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi iden-
tificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med
sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen
eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til den rele-
vante lovgivning.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnska-
bet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i
ledelsesberetningen.

Erklzering i henhold til anden lovgivning og @vrig regulering
Udtalelse om juridisk-kritisk revision og forvaltningsrevision

Ledelsen er ansvarlig for, at de dispositioner, der er omfattet af regnskabsafleeggelsen, er i overensstemmelse med

meddelte bevillinger, love og andre forskrifter samt med indgdede aftaler og saedvanlig praksis. Ledelsen er ogsa an-
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svarlig for, at der er taget skyldige gkonomiske hensyn ved driften af selskabet og forvaltningen af de midler, der er om-
fattet af regnskabet. Ledelsen har i den forbindelse ansvar for at etablere systemer og processer, der understgtter spar-
sommelighed, produktivitet og effektivitet.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at gennemfgre juridisk-kritisk revision og forvaltnings-
revision i overensstemmelse med standarderne for offentlig revision. Dette indebaerer, at vi vurderer risikoen for, at der
er vaesentlige regelbrud i de dispositioner, der er omfattet af regnskabsaflaeggelsen, eller vaesentlige forvaltningsmang-
ler i de systemer og processer, som ledelsen har etableret. Pa grundlag af risikovurderingen fastleegger vi de afgraen-

sede emner, som vi skal udfgre juridisk-kritisk revision eller forvaltningsrevision af.

Ved en juridisk-kritisk revision efterprgver vi med hgj grad af sikkerhed, om de dispositioner, der er omfattet af det ud-
valgte emne, er i overensstemmelse med de relevante bestemmelser i bevillinger, love og andre forskrifter samt med
indgdede aftaler og saedvanlig praksis. Ved en forvaltningsrevision vurderer vi med hgj grad af sikkerhed, om de syste-
mer, processer eller dispositioner, der er omfattet af det udvalgte emne, understgtter skyldige gkonomiske hensyn ved

driften af selskabet og forvaltningen af de midler, der er omfattet af arsregnskabet.

Vores revision af hvert udvalgt emne tager sigte pa at opna tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis som grundlag for en
konklusion med hgj grad af sikkerhed om det pagaeldende emne. Ved en revision kan der ikke opnas fuldstaendig sikker-
hed for at opdage alle regelbrud eller forvaltningsmangler. Da vi alene har udfgrt juridisk-kritisk revision og forvaltnings-
revision af de udvalgte emner, kan vi ikke udtale os med sikkerhed om, at der ikke kan veere vaesentlige regelbrud eller
vaesentlige forvaltningsmangler pa omrader, der falder uden for de udvalgte emner.

Hvis vi pa grundlag af det udfgrte arbejde konkluderer, at der er anledning til vaesentlige kritiske bemaerkninger, skal vi
rapportere herom i denne udtalelse.

Vi har ingen vaesentlige kritiske bemaerkninger at rapportere i den forbindelse.
Kgbenhavn, den 27. februar 2025

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 33963556

Per Timmermann Peter Kyhnauv-Vejgaard
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mnel8652 MNE-nr. mne42833
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3. Hoved- og nogletal

Belgb i TDKK 2024 2023 2022 2021 2020
Resultat

Resultat af finansielle poster 15.537 8.025 -1.075 -1.095 -6.208
Arets resultat -490.178 224.798 117.588 30.924 109.988
Balance

Anlaegsaktiver 867.574 1575258 1554414  1.480.498  1.587.544
Omszetningsaktiver 560.699 346.928 265.922 181.747 32.601
Balancesum 1428273 1922186  1.820.336  1.662.245  1.620.145
Rentebaerende geeld -557.281 -345.162 -165.922 -81.747 67.399
Egenkapital 1424855 1920420 1720317  1.562.240  1.520.139
Nggletal i pct.

Soliditetsgrad 100 100 95 94 94

Nggletal

Soliditetsgrad:

Rentebaerende geeld:

Dok. 24/11172-6 Offentlig/Public
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4. Fakta om Gas Storage Denmark Holding A/S

Adresse Gas Storage Denmark Holding A/S
Tonne Kjzersvej 65
7000 Fredericia
TIf.: 7010 22 44
CVR-nr. 36 45 29 86

Ejerforhold Gas Storage Denmark Holding A/S ejes af Energinet SOV
Hjemstedskommune Fredericia
Ekstern revisor Deloitte, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Dok. 24/11172-6 Offentlig/Public
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5. Ledelsesberetning

5.1 Hovedaktivitet

Selskabet drives alene som holdingselskab for datterselskabet Gas Storage Denmark.

Datterselskabet driver de to danske undergrundslagre og leverer herfra lager- og fleksibilitetsydelser pa de nordvesteu-
ropaeiske markeder for biogas og naturgas, herunder ogsa ngdlager, som er afggrende for den danske forsyningssikker-
hed. Undergrundslagrene er en integreret del af den danske kritiske energiinfrastruktur og fungerer i et teet samspil
seerligt med gastransmissionssystemet.

Parallelt med aktiviteterne inden for lagring af naturgas og biogas arbejder Gas Storage Denmark aktivt for den grgnne
omstilling i forhold til udvikling og implementering af Igsninger inden for storskalalagring herunder f.eks. brint- og CO2-
lagring.

5.2 Udviklingen 1 virksomhedens aktiviteter og ekonomiske forhold

Resultatet for 2024 rammer ikke inden for afkastgraden pa 5% som naevnt i ejerskabsdokumentet. Resultatet er positivt
pavirket af et ekstraordineaert salg af cushiongas i 2022, hvoraf en del af pengene henfgrte til 2024, og pavirket negativt
af uforudsete af- og nedskrivninger, bl.a. som fglge af lukning af pr@veboringer i Tender og nedlukning af CO2RYLUS-
projektet. Der er endvidere foretaget en nedskrivning af Gas Storage Denmark pa TDKK 752.000 fgr skat som fglge af en
forventet faldende fremtidig indtjening samt et gget renoveringsbehov.

Efter begivenhederne i Ukraine i februar 2022 implementerede EU et fyldningskrav til de europaiske gaslagre. De fyld-
ningskrav er fortsat geeldende i hvert fald frem til og med 2025. Gas Storage Denmark har ikke selv direkte indflydelse
pa eller handlemuligheder i forhold til fyldningskravet, da det afhaenger af kundernes anvendelse af kapaciteten, men
det er naturligvis et opmaerksomhedspunkt. Gas Storage Denmark har veeret i Igbende, god dialog med Energistyrelsen,
der er myndighed pa omradet, i forhold til fyldningsgrad og fyldningskrav. Danmark naede ikke kravet om 90% lagerfyld-
ning pr. 1. november 2024.

Driften af de to gaslageranlaeg har i 2024 veeret praeget af flere tekniske udfordringer end tidligere ar, hvilket udover at
komplicere driften har medfgrt uforudsete omkostninger forbundet med udbedringen af konkrete, uforudsete drifts-

haendelser pa begge anlaeg. Gas Storage Denmarks kunder har i det store hele vaeret upavirkede af haendelserne.

Ud over de to lageranlaeg i hhv. Stenlille og Lille Torup har Gas Storage Denmark ogsa ejerskabet over 3 prgveboringer i
narheden af Tonder. | starten af 80’erne etablerede det davaerende DONG en rekke praveboringer ner Tender by til

et eventuelt tredje naturgaslager. Planerne blev slgjfet, ejerskabet overdraget til Energinet/Gas Storage Denmark og
boringerne har efterfglgende i det store hele siden stdet urgrt hen. | 2024 er boringerne endelig blevet lukket og omra-
det overdrages til lokalomradet efter endelig reetablering. Operationerne med at lukke de 40 ar gamle boringer viste sig
mere komplicerede end f@rst antaget, da de oprindelige tegninger ikke stemte overens med virkeligheden. Processen

og dialogen med de relevante myndigheder har dog forlgbet godt hele vejen.

En anden indsats, der er taeet kommunikeret og koordineret med relevante myndigheder, styrelse og ejer, er en samlet
proces omkring det fremtidige investerings- og indtjeningsgrundlag i Lille Torup. | forbindelse med projekter pa kaver-
nerne i undergrunden i Lille Torup er der oplevet udfordringer af teknisk karakter ligesom der er mulige udefrakom-

mende forventninger, der er gget i savel kompleksitet som investeringsomfang. Det har kraevet en samlet proces om-

kring det fremtidige investerings- og indtjeningsgrundlag for at vurdere det fremtidige potentiale for drift i Lille Torup.
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Gas Storage Denmark har i 2024, parallelt med den eksisterende gaslagerforretning, arbejdet videre med ambitionerne
om at ga fra at vaere ren gaslageroperatgr til et multi-commodity energilager af fremtidens grgnne energi, herunder
CO2 og brint.

| juni meldte Klima-, Energi- og Forsyningsministeren, at de ikke ville tildele Gas Storage Denmark efterforskningslicens
til CO2-lagring i Stenlille til CO2RYLUS-projektet. Projektet var designet med henblik pa at muligggre lagring allerede i

2026. Uden licensen har Gas Storage Denmark afsluttet projektet og nedskrevet arets resultat. Dog lever ambitionerne
fortsat og i sensommeren gik Gas Storage Denmark i gang med en evaluering af potentialet for at gennemfgre et CO2-
projekt med et andet scope og en senere deadline. | den sammenhang undersgges undergrunden, ligesom rammebe-
tingelserne for sameksistensen mellem gaslager og et eventuelt CO2-lager skal afklares. | starten af 2025 forventes det

at skulle besluttes, om der skal investeres yderligere i CO2-ambitionen i Stenlille.

| det nordjyske gaslager i Lille Torup arbejder Gas Storage Denmark ligeledes videre med ambitionerne for brintlagring.
Brintudviklingen gar langsommere end man antog for nogle ar tilbage, hvilket betyder, at Gas Storage Denmark i 2024
har matte saette nogle af de tekniske udviklingsaktiviteter i forhold til brint pa hold, indtil det kommercielle grundlag nar

et hpjere modenhedsniveau.

Dog arbejder Gas Storage Denmark videre med ambitionerne for brintlagring - ikke mindst ud fra en “klynge-tanke-
gang”, hvor mindre brintklynger kan fungere som accelerator for en (lokal) brintudvikling. Blandt andet underskrev Gas
Storage Denmark sidst pa aret et sakaldt Memorandum of Understanding med Dansk Salt, der er en del af den holland-
ske Nobian-koncern om et samarbejde i brintudviklingen omkring Lille Torup, herunder den ngdvendige bortskaffelse af

brine. Gas Storage Denmark deltager ligeledes fortsat aktivt i arbejdet med udvikling af et brint backbone.

Foruden fokus pa driften af den eksisterende lagerforretning og udvikling af fremtidens lagerforretning har 2024 ligele-
des veeret kendetegnet ved et gget fokus pa tveers af sektoren pa sikkerhed og beredskab. Det ggede fokus er kommet
som fglge af den geopolitiske udvikling de senere ar og har bl.a. medfgrt yderligere koncerninterne kontroller. Gas

Storage Denmark er en registreret risikovirksomhed under seveso-direktivet og er derfor vant til det store fokus pa sik-

kerhed, og hilser derfor blot det skaerpede fokus velkomment.
Selskabet fik i 2024 et underskud fgr skat pa TDKK 486.760 mod et overskud f@r skat pa TDKK 226.564 i 2023.

Resultatet er primaert pavirket af en aftalt nedskrivning af vaerdien af Gas Storage Denmark A/S med TDKK 752.000 fgr
skat som fglge af en forventet faldende fremtidig indtjening samt gget renoveringsbehov. Herudover er resultatet i dat-
terselskabet Gas Storage Denmark A/S pavirket af uforudsete omkostninger i 2024 pa i alt TDKK 100.678.

Arets resultat anses som ikke tilfredsstillende i forhold til det forventede resultat, og betyder, at virksomhedsmalet for
afkast ikke bliver opfyldt for 2024.

5.2.1 Arets resultat i forhold til det forventede resultat for 2024

Arets resultat pd TDKK —486.760 fgr skat, er vaesentligt under det forventede niveau pd TDKK 125.000 — 175.000, som
blev udmeldt i forbindelse med aflaeggelsen af arsrapporten for 2023. Arsagen til det lavere resultat skyldes hovedsage-
ligt ovennaevnte nedskrivning af vaerdien af kapitalandele pd TDKK 587.000. Nedskrivningen er foretaget pa den regn-

skabsmaessige merveerdi, som opstod i forbindelse med erhvervelse af driftsselskabet Gas Storage Denmark A/S.
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5.3 Top 3 risici og tiltag

Risiko: Skade eller utaethed i en produktionsbrgnd kan pavirke driftsresultat markant.
Tiltag: Vedligehold og drift af de 21 brgnde planlaegges pa baggrund af bade myndighedskrav og anlaeggenes stand og
alder.

Risiko: Et gasudslip ifm. med skade eller utaethed vil pavirke GSD gkonomisk ifm. indkgb af ny cushiongas pga. de hgje
gaspriser.
Tiltag: Vedligehold af anlaeg efter krav og tilstand, samt samarbejde med anerkendte og palidelige leverandgrer, sa

stgrre udslip og uheld undgas.

Risiko: Delvis nedlukning af Lille Torup gaslager som fglge af urentable renoveringsprojekter.

Tiltag: Analyse af brgnde og gkonomiske konsekvenser for forskellige scenarier samt teknisk sikring af flere brgnde.

5.4 Rapportering om baredygtighed

Gas Storage Denmark Holding A/S udarbejder ikke en selvstaendig rapportering om baeredygtighed, da moderselskabet
Energinet i henhold til arsregnskabslovens §99a udarbejder en samlet Baeredygtighedsrapport. Der henvises til koncern-

arsrapporten for Energinet SOV.

5.5 Redegorelse for politik for dataetik

Under henvisning til arsregnskabslovens § 99d, udarbejdes der ikke en redeggrelse om politik for dataetik for Gas
Storage Denmark Holding A/S, idet moderselskabet Energinet SOV udarbejder en samlet redeggrelse for dataetik for

koncernen. Der henvises til koncernarsrapporten for Energinet SOV.

5.6 Forventninger til 2025

Kapaciteten for 2025 er i skrivende stund ikke udsolgt og markedet ser sveerere ud i 2025 end det har veeret tilfeeldet de
forgangne ar. Det nuvaerende markedsspread fordrer ikke kgb af lagerprodukter. Det er naturligvis et opmaerksomheds-
punkt bade i forhold til Gas Storage Denmarks egne indtjeningsmuligheder og ikke mindst i forhold til de naevnte fyld-
ningskrav fastsat af EU, som ogsa vil veere geeldende i 2025. Gas Storage Denmark har ikke konkrete handlemuligheder i
forhold til fyldningsgraden eller -kravet, men fglger naturligvis udviklingen.

Gas Storage Denmark arbejder ligeledes kontinuerligt med at saette relevante og innovative lagerprodukter pa marke-
det, der kan imgdekomme kundernes behov.

2025 forventes at vaere praeget af implementering af hhv. Nis2-direktivet og metangasforordningen. | Igbet af 2024 har
der veeret gennemfgrt et forberedende arbejde, sa de to regelsaet kan implementeres.

Gas Storage Denmark har en forhabning om man i 2025 vil komme naermere en afklaring af potentialet for den fremti-

dige drift i Lille Torup, som indtjenings- og investeringsanalysen skrider frem. Udfaldet skulle gerne belyse, hvorvidt det
vil vaere pakraevet at lukke kaverner eller det er forretningsmaessigt/gkonomisk forsvarligt at gennemfgre de planlagte

renoveringer og ombygninger | analysen indgar naturligvis ogsa en vurdering af en eventuel konsekvens for forsynings-
sikkerheden.

| 2025 vil Gas Storage Denmark fortsaette med at udforske potentialet for ga fra at vaere et single-commodity gaslager
til et multi-commodity energilager. Det vil sige, at aktiviteterne inden for brint fortsaetter med fokus pa at udvikle det

kommercielle grundlag.

Inden for CO2 forventer Gas Storage Denmark at man i starten af 2025 kender investeringsappetitten og potentialet.
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Gas Storage Denmark arbejder videre med at skabe grundlaget for et CO2-lager i Stenlille i form af et detaljeret efter-
forskningsprogram og -ansggning. Parallelt hermed undersgges muligheden for at inkludere diverse partnerskabskon-
struktioner til en evt. licens i Stenlille.

Gas Storage Denmark Holding forventer i 2025 et resultat fgr skat i niveauet TDKK 80.000 — 100.000, svarende til det
fastsatte afkastgradskrav pa 3 %. | 2025 forventes en omsaetning i niveauet TDKK 350.000 — 375.000 samt investering i
anlaegsaktiver i niveauet TDKK 250.000 — 300.000.

5.7 Begivenheder efter regnskabsérets afslutning

Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets udlgb, som pavirker det retvisende billede af Gas Storage Den-
mark Holdings aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter.
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6. Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser. Arsrapporten er séledes aflagt som
klasse C (mellem)-virksomhed.

Med henvisning til ARL § 86, stk. 4, udarbejdes ikke pengestrgmsopggrelse. Virksomhedens pengestrgmme indgar i
koncernpengestrgmsopggrelsen for den hgjereliggende modervirksomhed Energinet SOV.

Under henvisning til ARL § 112 stk. 1 udarbejdes der ikke koncernregnskab for Gas Storage Denmark Holding A/S, idet
moderselskabet Energinet SOV udarbejder koncernregnskab.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som arsrapporten for 2023.
Arsrapporten er aflagt i TDKK.

6.1 Generelt om indregning og méling

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets
vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar de er sandsynlige og kan males palideligt. Ved fgrste indregning males aktiver og
forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost ne-
denfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv rente
over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt tillaeg/fra-
drag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregningen og malingen tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten aflaegges,
og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdi-reguleringer af finan-
sielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes omkostninger, der
er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbage-
fersler som fglge af @endrede regnskabsmaessige skgn.

6.2 Resultatopgerelsen

6.2.1 Indtegter af kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder
| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksomheders resultat efter skat og ef-
ter eliminering af intern avance/-tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

6.2.2 Finansielle indtegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og omkostninger, kursgevinster og -tab vedrgrende
geeld og transaktioner i fremmed valuta samt amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtaegter og
omkostninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

6.2.3 Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med den del,
der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer direkte pa
egenkapitalen. Den andel af den resultatfgrte skat, der knytter sig til arets ekstraordinaere resultat henfgres hertil,
mens den resterende del henfgres til drets ordinaere resultat.

Dok. 24/11172-6 Offentlig/Public



14/22

6.3 Balancen

6.3.1 Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedens regnskabsmaes-
sige indre veerdi opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller tillzeg af urealiserede koncernin-

terne avancer og tab.

Kapitalandele i dattervirksomheder er opgjort inklusive mervaerdi i forbindelse med overtagelsen. Denne mervaerdi er
kpbesums allokeret til aktiver, forpligtelser og goodwill i datterselskabet og afskrives over den forventede brugstid pa
40 ar.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning

efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger kostprisen.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder er indregnet efter skat.

6.3.2 Veardiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den

regnskabsmaessige veerdi.

Der foretages nedskrivningstest af materielle aktiver, nar der foreligger indikationer af veerdiforringelse. Ved nedskriv-
ningstest sammenholdes genindvindingsvaerdien med den regnskabsmaessige vaerdi af det testede aktiv. Et tab ved
vaerdiforringelse indregnes, nar den regnskabsmaessige veerdi af et aktiv henholdsvis pengestrgmsfrembringende enhed

(CGU) overstiger aktivets eller den pengestrgmsfrembringende enheds genindvindingsveerdi.

Genindvindingsvaerdien for materielle aktiver er den hgjeste veerdi af aktivernes dagsveerdi med fradrag af forventede
afhaendelsesomkostninger og nutidsveerdien af de forventede fremtidige nettopengestrgmme (kapitalveerdi).

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefgres, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke laengere bestar.

6.3.3 Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.

6.3.4 Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skattepligtige

indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig
og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser ud fra de pa balancedagen vedtagne eller forventede skattesatser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrelsesberettigede skattemaessige underskud, indregnes med

den veaerdi, hvortil de forventes at blive anvendt enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i
udskudte skatteforpligtelser.
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Selskabet er sambeskattet med Energinet-koncernen og dennes danske koncernforbundne virksomheder. Skatteeffek-
ten af sambeskatningen fordeles pa savel overskud som underskud i dattervirksomhederne i forhold til disses skatte-
pligtige indkomster. Energinet fungerer som administrationsselskab. Den samlede skat af dattervirksomhedernes skat-

tepligtige indkomster hensaettes og betales til Energinet-koncernen.

6.3.5 Finansielle geldsforpligtelser
Geeld til realkreditinstitutter og kreditinstitutter indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af

afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amortiseret kost-
pris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem provenu

og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden under finansielle omkostninger.

Andre gaeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer af varer og tjenesteydelser, |an og geeld til tilknyttede virk-

somheder samt anden gaeld, males til amortiseret kostpris.
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7. Resultatopggrelse

Note Belpb i TDKK 2024 2023
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -502.297 218.539
1 Finansielle indtaegter 15.538 12.293
2 Finansielle omkostninger -1 -4.268
Resultat fgr skat -486.760 226.564
3 Skat af drets resultat -3.418 -1.766
Arets resultat -490.178 224.798
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8. Balance
Note Belgb i TDKK 2024 2023
Aktiver

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 867.574 1.575.258

5 Finansielle anlagsaktiver i alt 867.574 1.575.258

Anlaegsaktiver i alt 867.574 1.575.258

Tilgodehavender

6 Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 560.699 319.080
Tilgodehavender i alt 560.699 319.080
Likvide beholdninger 0 27.848
Omsaetningsaktiver i alt 560.699 346.928
Aktiver i alt 1.428.273 1.922.186
Passiver
Egenkapital
Aktiekapital 500 500
Reserve for sikringstransaktioner -290 5097
Overfgrt resultat 1.424.645 1.914.823

Egenkapital i alt 1.424.855 1.920.420

Kortfristede geeldsforpligtelser

6 Geeld til tilknyttede virksomheder 3.418 1.766
Anden gzld 0 0
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 3.418 1.766
Gaeldsforpligtelser i alt 3.418 1.766
Passiver i alt 1.428.273 1.922.186

4 Resultatdisponering

7 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

8 Eventualforpligtelser m.v.

9 Neertstdende parter

10 Begivenheder efter balancedagen
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9. Egenkapitalopggrelse

Reserve for

sikrings-
Aktiekapi- transaktio- Overfgrt
Belgb i TDKK tal ner resultat | alt
Egenkapital 1. januar 2024 1.914.823 1.920.420
Arets resultat 0 0 -490.178 -490.178
Veerdiregulering af sikringsinstrumenter 0 -6.907 0 -6.907
Skat af egenkapitaltransaktioner 0 1.520 0 1.520

Egenkapital 31. december 2024 1.424.645 1.424.855

Aktiekapitalen udggr DKK 500.200 fordelt i kapitalandele @ DKK 1 eller multipla heraf.

Ejerforhold: Den 31. december 2024 ejede Energinet SOV hele aktiekapitalen.
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10. Noter
Note Belgb i TDKK 2024 2023

1 Finansielle indtaegter
Renteindtaegter bankindestdende mv. 54 763
Renteindtaegter tilknyttede virksomheder 15.484 11.530
| alt 15.538 12.293

2 Finansielle omkostninger
Renteomkostninger bankindestaende mv. -1 -4.268
| alt -1 -4.268

3 Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat -1.898 -1.766
| alt -1.898 -1.766

Skat af arets resultat fordeler sig saledes:

Skat af arets resultat -3.418 -1.766
| alt -3.418 -1.766
4 Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat -490.178 224.798

| alt -490.178 224.798
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Note  Belgb i TDKK 2024 2023

5 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Anskaffelsessum pr. 1. januar 3.754.284 3.754.284
Tilgang i aret 0 0
Afgang i aret 0 0
Anskaffelsessum pr. 31. december 3.754.284 3.754.284
Verdiregulering pr. 1. januar -2.179.026 -2.199.870
Arets resultat -502.297 218.539
Modtaget udbytte -200.000 -173.000
@vrige vaerdireguleringer -5.387 -24.695
Vardiregulering pr. 31. december -2.886.710 -2.179.026
| alt 867.574 1.575.258
Navn Hjemsted Ejerandel
Gas Storage Denmark A/S Fredericia 100%

Kapitalandele i dattervirksomheder er opgjort inklusive mervaerdi i forbindelse med overtagelsen.
Denne merveaerdi er kgbesums allokeret til aktiver og forpligtelser i datterselskabet og afskrives over
den forventede brugstid.

Mervaerdien udgjorde pr. 31. december 2024 TDKK 491.550 (2023: TDKK 1.107.502) og arets resultat-
pavirkning heraf er TDKK -615.952 (2023: TDKK -16.733).

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder er primaert pavirket af en aftalt nedskrivning af mervaerdien af
Gas Storage Denmark A/S med TDKK 587.000 efter skat som fglge af en forventet faldende fremtidig
indtjening samt gget renoveringsbehov. Herudover er resultatet i datterselskabet Gas Storage Den-
mark A/S pavirket af uforudsete omkostninger i 2024 pa i alt TDKK 100.678.

6 Tilgodehavende hos og gzeld til tilknyttede virksomheder (Cash Pool)

Energinet koncernen har indgaet aftale om cash pool-ordning med Nordea Abp, hvor Energinet SOV er
kontoindehaver og Gas Storage Denmark Holding A/S er underkontoindehaver sammen med koncer-
nens gvrige tilknyttede virksomheder.

De tegnede vilkar i cash pool-ordningen tilskriver Nordea Bank Abp retten til at kunne afregne traek og
indestaender mellem selskaberne i Energinet, hvorved det udelukkende er nettosaldoen af de samlede
cash pool-konti, der udggr Energinet SOV's mellemvaerende med bankerne.

Gas Storage Denmark Holdings konti i cash poolordningen, som er indregnet under tilgodehavender fra
tilknyttede virksomheder, udger pr. 31. december 2024 et tilgodehavende pa TDKK 560.699 (Pr. 31.
december 2023: Tilgodehavende pa TDKK 319.080)
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7 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Der er ingen pantsatninger eller sikkerhedsstillelser.

8 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Selskabet er meddebitor pa lan i Gas Storage Denmark A/S, hvor laneforpligtelsen pr. 31. december
2024 udgjorde TDKK 622.534 (2023: TDKK 696.786). Der er tillige afgivet pant i selskabet aktiebehold-
ning til en bogf@rt veerdi pd TDKK 867.574 (2023: TDKK 1.575.258).

Energinet-koncernens selskaber hafter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst m.v.

Det samlede belgb fremgar af arsrapporten for Energinet SOV, der er administrationsselskab i forhold
til sambeskatningen.

Koncernens selskaber haefter solidarisk for feellesregistrering af moms.

9 Neertstdende parter
Bestemmende indflydelse Grundlag
Energinet SOV 100 % ejer

Tonne Kjaersvej 65, 7000 Fredericia

Bestyrelse og direktion Ledelseskontrol

Koncernregnskab

Selskabet indgar i koncernregnskabet for moderselskabet Energinet SOV.

Transaktioner med naertstaende parter

Gas Storage Holding A/S har haft fglgende transaktioner med neaertstdende parter:

Belgb i TDKK 2024 2023
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 15.484 11.530
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder 560.699 319.080
Geeld til tilknyttede virksomheder -3.418 -1.766

10 Begivenheder efter balancedagen
Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets udlgb, som pavirker det retvisende billede af
Gas Storage Denmark Holdings aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af
resultatet af selskabets aktiviteter.
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Gas Storage Denmark Holding A/S
Tonne Kjeersvej 65
DK-7000 Fredericia

+457010 22 44

info@energinet.dk
CVR-nr. 305048 28
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