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Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato aflagt arsrapporten for 2014 inklusive ledelsesberetningen for JH Nielsen ApS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, saledes at arsregnskabet efter min opfattelse
giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og den finansielle stilling pr. 31. december 2014
samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme for perioden 1. januar 2014 - 31. december
2014. Endvidere giver ledelsesberetningen en retvisende redeggrelse i overensstemmelse med

arsregnskabsloven.
Ledelsen anser betingelserne for at undlade revision for regnskabsaret 2014 for opfyldt.

Fravalg af revision
Ledelsen har fravalgt revision for regnskabsaret 2015, under forudsaetning af at betingelserne for fravalg vil
vaere opfyldt efter afslutningen af regnskabsaret 2015.

Forudsastningerne for at bevare muligheden for fravalg af revisionspligt er, at selskabet i to pa
hinanden felgende regnskabsar ikke har overskredet to af tre nedenstaende starrelsesgreenser :

- Balancesum ma maksimalt udgare DKK 4 mio.

- Omsaetning ma maksimait udgere DKK 8 mio.
- Antal ansatte ma maksimalt udggre 12

Fravalg af revision skal formelt ske pa selskabets ordinaere generalforsamling i aret forud for fravalg.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hillergd, den 2. juni 2015

H Nielsen ApS

Dt 1)

an Holbask Nielsen
Direktar
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Erkleering om assistance afgivet af uafhaengig revisor

Til ledelsen i JH Nielsen ApS
Vi har opstillet arsregnskabet for JH Nielsen ApS for regnskabsaret 1. januar 2014 - 31. december 2014 pa

grundlag af selskabets bogfering og svrige oplysninger, som selskabets ledelse har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter resultatopgerelse, balance, pengestremsopggrelse, noter og anvendt

regnskahspraksis.
Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere selskabets ledelse med at udarbejde og preesentere
arsregnskabet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i
revisorloven og FSR — danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrarende integritet,
objektivitet, faglig kompetence og forngden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldsteendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen af
arsregnskabet, er ledelsens ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleeringsopgave med sikkerhed, er vi ikke
forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, ledelsen har givet os til brug
for at opstille &rsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvorvidt
arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Hillergd, den 2. juni 2015
Stryhn & Harder A/S

Offentligt godkendte revisorer

ars Harder
Registreret revisor, HD(R)

. . STrRYHN & HARDER A/S
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Ledelsesberetning

Aktiviteter
Selskabets vasentligste aktivitet er handvaerksvirksomhed og entreprise, primaert inden for temrer-

arbejde.

Udvikling i regnskabsarets aktiviteter og den skonomiske stilling
Arets resultat udger DKK 499.427. Selskabets balance udviser en samlet aktivmasse pa DKK 3.156.071 og
en egenkapital far udbytteudlodning pa DKK 793.677.

Selskabets egenkapital efter udbyiteudlodning er i regnskabséret sendret fra at udgsre DKK 294.250 ved
regnskabsérets begyndelse til at udgere DKK 703.677 ved regnskabsarets slutning.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets udleb indtruffet begivenheder, som vit kunne pavirke selskabets gkonomiske
stilling eller de i &rsrapporten i evrigt indeholdte oplysninger veesentligt.

Resuitatdisponering
Forsiag til fordeling af arets resultat pd DKK 499.427 fremgér af resultatopgerelsen.

Efter udlodning af det foresldede udbytte pa DKK 90.000 vil egenkapitaien andrage DKK 703.677.

Nagletal
2014 2013 2012
DKK DKK DKK
Omsaetning 9.034.797 4.001.356 1.772.667
Omk. til ravarer og hjelpemat.  -5.571.621 -1.620.752 -741.428
Deekningsbidrag 942,224 715.723 422518
Kapacitetsomkostninger -694.655 -501.161 -342.645
Finansielle poster -19.230 -8.174 -6.528
Resuitat far skat £688.955 214,726 75.554
Samlede aktiver 3.156.071 1.226.375 8086.107
Egenkapital efter udlodning 703.677 294.250 135.104
Deakningsgrad 10,4% 17.8% 23,8%
Overskudsgrad 7.6% 5,4% 4.3%
Afkastningsgrad 12,2% 24,3% 27,1%
Geeldsrente 1,1% 1,2% 2,8%
Rentemarginal 11,1% 23,1% 24,3%
Gearing 3,39 3,27 3,49
Egenkapitalforrentning 138,1% 100,0% 111,8%
Soliditetsgrad 22,3% 24,0% 22,3%
Likviditetsgrad 126,3% 111,5% 93,3%
Price/Earning 1,41 1,85 2,45

Den forventede udvikling
Resultatet for det kommende regnskabsar forventes at blive positivt pa et tilfredsstillende niveau.

STRYHN & HARDER A/S

ODFFENTLIGT GODKENDTE REVISORER
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Resultatopgerelse fra 1. januar 2014 til 31. december 2014

Nettoomsaetning

Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer

Andre eksterne omkostninger

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Resultat for afskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anleegsaktive:

Resultat fer finansielle poster

Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Ordineert resultat for selskabsskat
Ekstracrdinasre indtaegter

Resultat for selskabsskat
Selskabsskat

Arets regnskabsmaessige resultat

Forslag til resultatdisponering
Forslag ti udbytte for regnskabsaret
Overfarsel af resultat til egenkapital

Arets regnskabsmaessige resuitat

Assrapport for 2014 for JH Nielsen ApS

Note 2014

2013

DKK DKK
9.034.797 4.001.356
-5.571.621 -1.620.752
-656.991 -478.161
2.806.185 1.902.443
-2.520.952 -1.664.881
285.233 237.562
-37.564 -23.000
247.669 214.662
18.250 8.338
-19.230 -8.174
247,689 214,726
441.266 0
688.955 214.726
-180.528 -55.580
499.427 159.146
90.000 0
409.427 159.146
499427 159.146

Stryan & HArRDER A/S

OFFENTLEIGT GOLBKENDTITL REVISORER



Balance pr. 31. december 2014

ANLAEGSAKTIVER

Biler
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anizgsaktiver | alt
Andre tilgodehavender
Finansielle anlaeysaktiver i alt

ANL/EGSAKTIVER I ALT

OMS/ETNINGSAKTIVER

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
lgangvaerende arbejder for fremmed regning
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender
Periodeafgreensningsposter
Tilgodehavender i ait

Likvide beholdninger
OMS/AETNINGSAKTIVER | ALT

AKTIVER | ALT

Assrapport for 2014 for JH Nielsen ApS

Note 2014 2013
DKK DKK

08.556 109.920

20.200 29.200

2 118.756 139.120

0 132.470

0 132.470

118.756 271.590

913.091 525.994

4 0 50.000

1.175.093 329.466

0 20.399

0 25.200

2.088.184 851.059

949,131 3.728

3.037.315 964.785

3.156.071 1.226.375

STRYHN & HARDER A/S
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Balance pr. 31. december 2014

EGENKAPITAL

Selskabskapital
Overfert overskud eller underskud

EGENKAPITAL | ALT

HENSATTE FORPLIGTELSER
Henseettelser til udskudt skat
HENSATTE FORPLIGTELSER | ALT
G/AELDSFORPLIGTELSER
Kreditinstitutter i gvrigt

Langfristede geeldsforpligtelser i ait
Leverandprer af varer og tienesteydelser
Gaald til tilknyttede virksomheder
Anden geeld

Forstag til udbytte for regnskabsaret
Kortfristet andel af langfristet gaeld
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt
GAELDSFORPLIGTELSER 1 ALT
PASSIVER I ALT

Ejerforhold

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
Eventualaktiver og eventualforpligtelser

Arsrapport for 2014 for JH Nielsen ApS

Note 2014 2013
DKK DKK

80.000 80.000

623.6877 214,250

5 703.677 294.250

3 4800 12.000

4,600 12.000

43.207 63.828

6 43207 63.828

1.011.558 202.004

196,028 51.480

1.086.101 582.813

80.000 0

6 20.000 20.000

2.404.587 856.297

2,447 794 §20.125

3.156.071 1.226.375
7
8
9
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Pengestreamsopgerelse

Driftens likviditetsbidrag

Arets regnskabsmaessige resultat

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anleegsaktiver
Andring i hensaettelser til udskudt skat

Arets resultat reguleret for ikke likviditetsmzessige driftsposter

fEndringer | driftskapital

Tilgodehavender fra salg og tienesteydelser
Tilgodehavender hos tikknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter

Leverandprer af varer og tienesteydelser
Geeld il tilknyttede virksomheder
Igangveaerende arbejder for fremmed regning
Anden geald

Korifristet andel af langfristet gaeld

Pengestreamme fra driftsaktivitet

Pengestremme fra investering og finansiering samt udbytte
Anskaffelse af anlsegsaktiver {(ekskl. grunde og bygninger)

Tilgang pé andre tilgodehavender under anlesgsaktiver (geeldsbreve)
Optagelse og afdrag pa geeld til kreditinstitutter i gvrigt
Pengestromme fra investering og finansiering samt udbytte i alt
Arets likviditetsforskydning

Likvider primo

Likvider ultimo

Arsrapport for 2014 for JH Nielsen ApS
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2014 2013

DKK BKK
499.427 159.146
37.564 23.000
-7.400 4.100
529.591 186.246
-387.097 -163.770
-845.627 -284.288
152.869 -20.399
25200 -1.864
808.5564 74.317
145.448 38.930
50.000 -50.000
503.288 259.947
0 20.000
983.226 59.119
-17.200 -898.920
0 -30.610
-20.621 63.828
-37.821 -58.702
945.405 2417
3.726 1.308
948,131 3.726

StrYHN & HArDER A/S

OFFENTLIGT GODXKENDTE REVISORER



Noter til arsregnskab

Note 1

Personaleomkostninger

Brutioindkomst eksklusive personalegoder
Bidrag til pensionsordninger

Sociale omkostninger
Kilometergodtgoreise

Lenrefusioner

Skyidig lgn

Personaleomkostninger i alt

Note 2
Materielle anlgsaktiver

Anskaffelsessum
Kostpris pr. 01.01.2014
Arets tilgang

Arets afgang

Kostpris pr. 31.12.2014

Afskrivninger
Saldo pr. 01.01.2014
Arets afskrivninger
Fragaet ved salg

Saldo pr. 31.12.2014

Regnskabsmassig veerdi
pr. 31.12.2014

Note 3

Selskabsskat

Fordeling af selskabsskat ved sambeskatning

Koncernintern afregning af skatteveerdi af overfarte underskud
/Endring | hensasttelser il udskudt skat

Selskabsskat af arets resultat i ait

Arsrapport for 2014 for JH Nielsen ApS

11

2014 2013

DKK DKK
2.208.524 1.563.078
171.702 123.702
96.812 29.702
16.561 0
-72.647 -107.601
100.000 56.000
2.520.952 1.664.881

Andre
anleeg, drifts-
materiel og

Biler inventar | alt
129.920 45.000 174.920
17.200 0 17.200
0 0 0
147.120 45 000 192.120
-20.000 -15.800 -35.800
-28.564 -0.000 -37.564
0 0 0
-48.564 -24.800 -73.384
98.556 20.200 118.756

2014 2013

DKK DKK
178.748 31.130
18.180 20.350
-7.400 4100
1890.528 55.580

STRYHN & HARDER A/S

OFFENTLIGTET GODKENRTE REVISORER



Noie 4

lgangvarende arbejder for fremmed regning

Igangveerende arbejder for fremmed regning opgjort til salgsveerdi

lgangvaerende arbejder for fremmed regning i alt

Note 5
Egenkapital

Selskabskapital
Overfart overskud eller underskud

Egenkapital i alt

Note 6

Langfristede gaeldsforpligtelser
Kreditinstitutter i gvrigt

Langfristede geeldsforpligteiser i ait

Note 7
Ejerforhold

Folgende kapitalejere rader over mindst 5% af stemmerne i selskabet.

Kapitalejer

2014 2013
DKK DKK
0 50.000
0 50.000
Egenkapital Udioddet Forslag il Egenkapital
01.01.2014 udhytte resultatdisp. 31.12.2014
80.000 0 0 80.000
214.250 -90.000 499.427 623.677
294.250 -90.000 499.427 703.677
Langfristet Langfristet Kortfristet
andel af gaeld  andel af geeld  andel af gaeld Restgaeld
01.01.2014 31.12.2014 31.12.2014 efter 6 ar
63.828 43.207 20.000 0
63.828 43.207 20.000 0
Stemmeandel Ejerandel
100% 100%

SIMA Holding ApS, Nordre Fasanvej 1868, 2000 Frb..

Note 8

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Ingen af selskabets akiiver er pantsat eller stillet til sikkerhed.

Arsrapport for 2014 for JH Nielsen ApS

StryuN & HARDER A/S
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Note 9
Eventualaktiver og eventualforpligtelser
Selskabet indgar i koncernforhold. Selskabet haefter solidarisk med administrationsselskabet for det samlede

skattetilsvar i sambeskatningen.

Selskabet har herudover ikke pataget sig forpligtelser ud over de i regnskabet anfarte.

STrRYHN & HARDER A/S

Afsrapport for 2014 for JH Nietsen Aps QFFENTEIGT GODRDKENDTE REVISORER
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsgrundiag
Arsrapporten for JH Nielsen ApS for 2014 er aflagt | overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for regnskabsklasse B-virksomheder.

Selskabet har valgt at udarbejde pengestremsopggrelse efter reglerne for regnskabsklasse C-virksomheder.

Seiskabet har i henhold til undtageisesbestemmelsen i &rsregnskabsslovens § 48 valgt at indregne forslag til
udbytite som gaeld i baiancen.

Den anvendte regnskabspraksis er ueendret i forhold ti sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, af de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver, investeringsejendomme og forpligtelser. | resultatopgareisen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet,
og forpligtelsens veerdi kan males pdlideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrapporten
afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgorelse
Resuitatopgerelsen opstilles artsopdelt | beretningsform.

Nettoomsaetning:

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering
og risikoovergang til keber har fundet sted, og indteegten kan opggres palideligt og forventes modtaget.
Nettoomsastningen indregnes ekskiusive moms, afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med saiget.

Nettoomsaetningen ved salg af ydelser for fremmed regning indregnes i takt med arbejdets udfarelse, hvorved
nettoomsastningen svarer til salgsveerdien af arets udferte arbejder {produktionsmetoden). Nettoomsastningen
indregnes, nar de samlede indteegter og omkostninger pa kontrakten og feerdiggerelsesgraden pa
balancedagen kan opgeres palideligt, og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele, herunder betalinger, vil
tilga selskabet. Neftoomsaetningen indregnes eksklusive moms, afgifter og med fradrag af rabalter i
forbindelse med salget.

Omkostninger til ravarer og hjeeipematerialer:
Omkostninger til ravarer og hjeslpematerialer omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets

nettoomsastning.

STrRYyHN & HarDer A/S

QFFENTLIGT GODKENDTE REVISORER
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Andre eksterne omkostninger:

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
smaanskaffelser, tab pa debitorer m.v., hvor smaanskaffelser defineres som materielle anlaegsaktiver med en
anskaffelsespris pa under DKK 12.600 eller med en levetid pa under 3 &r.

Personaleomkostninger:
Personaleomkostninger indeholder Ion, bonus, pension, ferie og sygefraveer, kilometergodtgerelse,
lenrefusion, sociale omkostninger, m.v.

Finanstelle indtaegter og omkostninger:

Finansielle indtsegter og omkostninger indregnes i resultatopgeretsen med de beleb, der vedrarer
regnskabséaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og renteomkostninger, finansielle omkostninger ved
finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrarende veerdipapirer, gaeld og
transaktioner i fremmed valuta samt godtgereise og fradrag under acontoskatteordningen. Udbytte fra andre
kapitalandele indteegtsfores i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Ekstraordinzere indieegter og omkostninger:
Ekstraordinaere indtaegter og omkostninger hidrerer fra begivenheder og transaktioner, der klart afviger fra
den ordineere drift, og som ikke forventes at veere af tilbagevendende karakter.

Periodisering: ‘
Der foretages pericdisering af alle indtaegter og omkostninger, saledes at de daskker perioden frem til
regnskabséarets udlgb.

Selskabsskat af arets resultat:

Selskabsskat af arets resultat sammenszetter sig af den aktuelle skat, der skal betales vedrgrende arets
skattepligtige indkomst samt forskydning i udskudt skat, dog saledes at der i resultatopgerelsen indregnes
den del, der kan henferes til rets resuliat, mens der direkte pd egenkapitaten indregnes den del, der kan
henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Betaibar skat pa 24,5% beregnes med udgangspunkt i arets resuitat for skat korrigeret for ikke skattepligtige
indtzagter og omkostninger. Selskabet indgar i acontoskatteordningen.

Udskudt skat hensasttes med 23,5% af alle midlertidige forskelle mellem det regnskabsmasssige og
skattemaessige resultat, sdsom eksempelvis skattemaessige henleeggelser samt forskelle mellem
skatternaessige og regnskabsmaassige veerdier af anleegsaktiver m.v.

Sambeskatning:

Selskabet er omfattet af reglerne om tvungen sambeskatning af danske koncernvirksomheder.

Den akiuelle danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber | forhold til disses
indkomster. Moderselskabet fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen, saledes at
moderselskabet forestar afregning af skatter til de danske skattemyndigheder.

Balance

Balancen opstilles i kontoform.

Materielle anlazgsaktiver:

Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger, eller dagsveerdi

safremt denne er lavere.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

STrRYHN & HARDER A/S

DFFENTLIGT GODRKENDTE REVISGRER

Arsrapport for 2014 for JH Nielsen ApS



16

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte titknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar ti at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Biler 3-5ar
Andre anleeg, drifismateriel og inventar 3-5ar

Efter udlgbet af ovenstaende afskrivningsperiode fortsaettes afskrivningsforlabet, indtil forventet restvesrdi er
afskrevet til nul.

Smaanskaffelser omkostningsferes i anskaffelseséaret, jeevnier beskrivelse heraf under andre eksterne
omkostninger,

Ved salg eller udrangering af materielle anlzegsaktiver indtaegtsferes realiserede fortjenester under andre
driftsindtaagter og realiserede tab under andre driftsomkostninger i resultatopgarelsen.

Finansielle anleegsaktiver;
Savel realiserede som urealiserede kursreguleringer indregnes i resultatopgarelsen.

Omseetningsaktiver:

Tilgodehavender:

Tilgodehavender, indregnet under omsestningsaktiver, males saedvanligvis til nominel veerdi. Der foretages
individuel vurdering af debitorernes soliditet, og tit impdegéelse af forventede tab foretages nedskrivning til
nettorealisationsvasrdien, hvor dette skonnes pakraavet.

lgangveerende arbejder for fremmed regning:

lgangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udferte arbejde. Salgsveerdien
males pa baggrund af feerdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indteegter pa det
enkelte igangvaerende arbejde.

Nar salgsveerdien pa en kontrakt ikke kan opgeres palideligt, males salgsvaerdien tit de medgaede
omkostninger eller neftorealisationsveerdien, safremt denne er lavere.

Der foretages modregning af acontofaktureringer og forudbetatinger vedrerende honorar, og nettoveerdien af
de samlede igangvaerende arbejder indregnes i balancen under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opndelse af kontrakter indregnes i resultatopgarelsen i takt
med, at de afholdes.

Likvide beholdninger:
Likvide beholdninger indeholder kontant beholdning og bankindestaende.

Udbytte:
Udbytte, der forventes udloddet for &ret, vises som en seerskilt post under Kortfristede geeldsforpligtelser.

Udskudt skat:

Udskudt skat méales efter den balanceorienterede geeldsmetode af midiertidige forskelie mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeslde, som eksempelvis
ejerbeviser, hvor opgarelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt
skat p& grundlag af den planiagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder vaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males til den
vaardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
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modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver méles il neitorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere gaeidende, nér den udskudie skat forventes udigst som aktuel skat. /£ndring i udskudt skat som falge af
aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. | indevesrende ar anvendes en skattesats pa 23,5%.

@vrige geetdsforpligtelser:

@vrige geeldsforpligtelser under kortfristede og langfristede geeldsforpligteiser maies til kostpris pa tidspunktet
for stiftelse af gesldsforholdet. Efterfelgende males geeldsforpligtelserne til amortiseret kostpris. For korte og
uforrentede gesldsforpligtelser samt for variabeit forrentede gesldsforpiigtelser svarer det normalt til den
nominetle vaardi,

Pengestremsopgerelse
Pengestremsopgeorelsen er opstillet efter den indirekte metode og viser pengestramme fra drift, investeringer
og finansiering samt likvider ved regnskabsarets begyndelse og slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet opgares som arets resultat reguleret for ikke likviditetsmasssige driftsposter
samt sendring i driftskapitalen.

Herudover reguleres for pengestramme fra investeringer, som omfatier kgb og saig af anlaegsaktiver samt for
pengestremme fra finansiering, som omfatter optagelse af og afdrag pa langfristet geeid.

Endvidere reguleres for det i regnskabsaret betalte udbytie vedrarende foregdende ar.

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kreditinstitutter i gvrigt (kortfristet).

Nagletal

De i ledelsesberetningen anforte begreber og negletal er beregnet séledes:

Dakningsbidrag = Omsaetning - Omkostninger tit rdvarer og hjsstpematerialer -
Personaleomkostninger

n

Kapacitetsomkostninger - Andre eksterne omkostninger - Afskrivninger

Finansielle poster = Finansielle indteagter - Finansielle omkostninger
Daekningsgrad = Daskningsbidrag x 100 / Omsastning

Overskudsgrad = Resultat for skat x 100 / Omsastning

Afkastningsgrad = (Resultat fer finansielle poster + Finansielle indteegter) x 160/

Gennemsnitlige samlede aktiver

Geeldsrente = Finansielle omkostninger x 100/ Gennemsnitlig samlet geeld
Rentemarginal = Afkastningsgrad - Gasldsrente
Gearing = Gennemsnitlig samlet geeld / Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalforrentning Resultat fgr skat x 100 / Gennemsnitlig egenkapital

Sofiditetsgrad = Egenkapital ultimo x 100 / Balancesum ultimo
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= Omsastningsaktiver x 100 / Kortfristede gesldsforpiigtelser

= Egenkapital ultimo / Resultat efter skat

Beskrivelse af nagietallenes informationsvaerdi

Rentabilitet og Indtjeningsevne

Daskningsgrad

Overskudsgrad

Afkastningsgrad

Geeldsrente

Rentemarginai

Gearing

Egenkapitalforrentning

Likviditet og Soliditet

Likviditetsgrad
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Daekningsgraden viser, hvor meget af virksomhedens omsaetning, der er til at
daekke de faste omkostninger. Daekningsgraden skal veere sa stor som muligt.
Starrelsen vil vaare brancheafheengig, hverfor der er stor spredning for et
naturligt niveau - typisk 20-40 %.

Overskudsgraden udtrykker, hvor stor en del af omsastningen, der bliver til
overskud. Overskudsgraden skal vaere sa stor som muligt. Et naturligt niveau vil
vaere 5-15 %.

Afkastningsgraden er den rente, som virksomheden opnar pa sine samlede
aktiver. Afkastningsgraden skal veere sé stor som muligt. £t naturligt niveau vil
veere 5-15 %.

Geeldsrenten er et udtryk for den gennemsnitlige renteomkostning for
virksomhedens samlede geeld. Gesldsrenten skal vaere sa lav som muligt. Et
naturligt niveau vil vaere 2-5 %.

Rentemarginalen udtrykker virksomhedens direkte fortjeneste pa geelden i
procent. Rentemarginalen skal vaere sa hgj som muligt. Et naturligt niveau vil
veere 3-10 %.

Gearing udtrykker storrelse pa gaeld i forhold til egenkapital og dermed
virksomhedens risikovillighed. Jo hajere gearing, desto hejere risikovillighed. Et
naturligt niveau vil vaere 1-4 gange.

Egenkapitalforrentningen udtrykker den rente, som ejeren af virksomheden
opnar ved at have investeret sine penge i virksomheden.
Egenkapitalforrentningen skal give el hgjere afkast, end der ville kunne veere
opnaet ved at investere pengene i et alternativ med samme niveau af risiko,
f.eks. i obligationer og aktier. Egenkapitalforrentningen skal vaere s& hoj som
muligt. Et naturligt niveau vil veere 10-20 %.

Likviditetsgraden udtrykker virksomhedens evne til at opfyide sine kortsigtede
geeldsforpligtelser. Likviditetsgraden skal minimum udgere 100 % for at opfylde
sine korisigtede geeldsforpligteiser.
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Soliditetsgraden, der er et mal for finansiel risiko, beskriver i procent, hvor meget
egenkapitalen udger af selskabets samlede balance. Jo mere virksomheden har
betant sine vaerdier, desto lavere er soliditetsgraden. En hgj soliditetsgrad
udtrykker derimod, at selskabet har en god skonomisk styrke til at imedega tab.
Soliditetsgraden indgér i vurderingen af virksomhedens kreditveerdighed,
Soliditetsgraden bar dog tolkes med varsomhed, idet tailet kan afhaenge af den
anvendte regnskabspraksis. £t naturligt niveau vil vaere 20-40 %.

Price/Earning (P/E} er et nagletal for aktier og viser, hvor meget man som
aktionaer skal betale for en krone af selskabets overskud efter skat. P/E
beregnes generelt som baorsvasrdien af et selskab i forhoid til indtjeningen i
selskabet, og negletallet udtrykker dermed prisen pr. overskudskrone. Eftersom
et unoteret selskab ikke har en bgrsveerdi, er beregning af P/E i delte regnskab
haseret pa den regnskabsmaessige egenkapital. En lav P/E set i forhold til andre
aktier i samme branche indikerer, at der er tale om en billig aktie. Som
tommelfingerreget vil P/E-veerdien for solide barsnoterede selskaber ligge
mellern 10-15, men kan blive betydeligt starre, hvis der knytter sig meget store
forventninger til den fremtidige indtjening. Unoterede seiskaber har en hgjere
iboende risiko, hvorfor P/E-vaerdien er noget lavere - typisk i intervallet 4-8.
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