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Gejl & Paugan A/S

LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar
- 31. december 2018 for Gejl & Paugan A/S.

Bestyrelsen erklarer, at selskabet opfylder bestemmelserne i arsregnskabslovens § 135 og har
derved mulighed for at aflegge et ikke revideret Aarsregnskab. Bestyrelsen indstiller til
generalforsamlingens godkendelse, at selskabets &rsregnskab fremover ikke revideres.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden
1. januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vejen, den ?—/)"2019

Bestyrelse

Mie Skov Nielsen Allan Fryde Paugan Peder Koed Paugan
Formand
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Gejl & Paugan A/S

DEN UAFHZENGIGE REVISORS ERKLZARING OM REVIEW

Til kapitalejerne i Gejl & Paugan A/S

Reviewerklaring pa regnskabet

Vi har udfert review af arsregnskabet for Gejl & Paugan A/S for perioden 1. januar - 31. december
2018, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede 1
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om Aarsregnskabet. Vi har udfert vores review i
overensstemmelse med den internationale standard vedrerende opgaver om review af historiske
regnskaber og yderligere krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraver, at vi udtrykker en
konklusion om, hvorvidt vi er blevet bekendt med forhold, der giver os grund til at mene, at
regnskabet som helhed ikke i alle vasentlige henseender er udarbejdet i overensstemmelse med
den relevante regnskabsmassige begrebsramme. Dette kraver ogsa, at vi overholder etiske krav.

Et review af et regnskab udfert efter den internationale standard vedrerende opgaver om review af
historiske regnskaber er en erkleringsopgave med begranset sikkerhed. Revisor udferer
handlinger, der primert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor det er hensigtsmassigt, andre 1
virksomheden, samt anvendelse af analytiske handlinger og vurdering af det opnéede bevis.

Omfanget af de handlinger, der udferes ved et review, er betydeligt mindre end ved en revision
udfort efter de internationale standarder om revision. Vi udtrykker derfor ingen
revisionskonklusion om arsregnskabet.

Konklusion

Ved det udferte review er vi ikke blevet bekendt med forhold, der giver os grund til at mene, at
arsregnskabet ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar - 31.
december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Gejl & Paugan A/S

DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARING OM REVIEW

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om érsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vort review af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opndet ved reviewet eller pd anden méde synes at indeholde vesentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pé& det udferte arbejde er degVores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse

Registpéret revisor
MNE.af": mnel 5253
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Gejl & Paugan A/S

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Pengeinstitut

Revisor

Ejerforhold

Vasentligste aktivitet

SELSKABSOPLYSNINGER
Gejl & Paugan A/S
Sendergade 113
6600 Vejen
CVR-nr.: 29 69 10 96
Stiftet: 20. juli 2006
Kommune: Vejen
Regnskabsér: 1. januar - 31. december

Mie Skov Nielsen, formand
Allan Frydendahl Paugan
Peder Koed Paugan

Allan Frydendahl Paugan

Alm. Brand Bank

Sendergade 16

6650 Brorup

ND REVISION VOJENS

registreret revisionsanpartsselskab

Ostergade 28

6500 Vojens

Paugan Holding ApS, Funders Alle 17, 6740 Bramming

Selskabets formal er at udfere snedker og temrerarbejde og dermed
beslagtet virksomhed
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Gejl & Paugan A/S

LEDELSESBERETNING

Selskabets vasentligste aktiviteter
Selskabets veesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar bestdet af tomrer og
snedkerarbejde.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for regnskabsperioden udviser et resultat p4 DKK -25.164. Balancen viser en
egenkapital pd DKK 272.594.

Ledelsen anser arets resultat som mindre tilfredsstillende.

Betydningsfulde hzendelser indtruffet efter statusdag

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.
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Gejl & Paugan A/S

RESULTATOPGORELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2018

2017

2018 kr. 1000

BRUTTOFORTJENESTE ...........ccoceciininninienniincnienas 654.331 776

1 Personaleomkostninger ........c.ccocecerceeveecerienenecnenenensnienens -648.394 -822
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle

ANIEESAKLIVET ....cocveiriiecciececee e -31.858 -33

DRIFTSRESULTAT ..ot sssensseeessenseos -25.921 -79

Andre finansielle indtagter fra tilknyttede virksomheder... 2.846 0

Andre finansielle omKOStNINGET .......ccecceeveeecrerrcrerncrccnencns -9.103 -10

RESULTAT FOR SKAT .....cccooniiiiiiiininiineinsnscasinenas -32.178 -89

3 Skat af drets resultat ..caiisasmisnmssmaysissi 7.014 5

ARETS RESULTAT .....coosiiususmssssssisessissisisssisisssssssnintiss -25.164 -84

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Overfart reSUltat ........ccoveeieiiiieree e -25.164 -84
DISPONERET I ALT cssssiemissssmunssssssnsssssbscesionss -25.164 -84
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Gejl & Paugan A/S

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2018

AKTIVER

2017

2018 kr. 1000

Andre anleg, driftsmateriel og inventar..........ccccceevcvevinnne. 55.064 87
Materielle anlaegsaktiver............c.cccoeviririicinciiniiiiiinnns 55.064 87
DepOSita......ccccriciceecreeraeminneesneronensnsee e R 11.250 11
Finansielle anlaegsaktiver...........cc..ccoccooviiiniiiinniniinnenn. 11.250 11
ANLAEGSAKTIVER..........cooriieiicieieeenieeeasaaenens 66.314 98
Révarer og hjelpematerialer ..........ccoeeoeiieeriiiiiinieccenens 126.146 147
Varebeholdninger ... icasiimmnsessisimssisissssinississisisessactss 126.146 147
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser ....................... 248.050 272
[gangvarende arbejder for fremmed regning...................... 36.000 100
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder .................. 101.552 99
Andre tilgodehavender iiiimimimiaariasimaniismsaii 17.879 0
Udskudt skatteaktiv ........c.couvvmiinieininnniiecnncnenasieseisesineses 5.210 0
Periodeafgraensningsposter........ovuueriireiieesiseisseesisenieninees 36.000 48
Tilgodehavender ...............ccoooiiiiiiiiiiieccecice 444.691 519
Likvide beholdninger ..............cccccocoviiniiiiiniinnniiininns 329.286 161
OMSATNINGSAKTIVER ... 900.123 827
AKTTVER ..cisivsenssuivepsssssnsossomsesssiosssmsihsmsonssssmmessshssnsones 966.437 925
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Gejl & Paugan A/S

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2018

PASSIVER

2017

2018 kr. 1000

Virksomhedskapital. .. issseiissiminsosaiaiisnsaisvisaisinsss 500.000 500
Reserve for opskrivninger ..........ccooeecveeveervenicecenieesieeseennens 43.916 69
Overfart reSultat ........oceeciereeieeeece e -271.322 271
EGENKAPITAL .cuiusissumiiasssssimssisasimiimsisvoimssiing 272.594 298
Hensettelse til udskudt skat ........cccceeeveeveercenieenreenencinnnennes 0 2
HENSATTE FORPLIGTELSER ...........ccccccovvieiinieniannnen 0 2
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser ..........c.cccveuerunen.e. 406.076 259
Anden gald.......coccoreeieiiineee e 272.309 351
Periodeafgransningsposter.........ccecueeceeeeereenicreneenneseenecenes 15.000 15
Geld til virksomhedsdeltagere og ledelse............ceeueen.e.... 458 0
Kortfristede geeldsforpligtelser ..............ccocvverrieinnnnnen. 693.843 625
GZALDSFORPLIGTELSER ..........cooccoiiiininiiicsieninrienes 693.843 625
PASSIVER ..ottt srscaesessssisesesessaesneseesaasses 966.437 925

4 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
5 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
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Gejl & Paugan A/S

NOTER
2017
2018 kr. 1000
1 Personaleomkostninger
Antal personer beskaftiget..........ccooverieviciiiiciieciieceecrenn 3 4
LONNINGET .....oovererieeieiriniaeseserieseeraesasesaesaeesesaeesessaesessensens 542.112 685
PENSIONET ...ttt era e s e 88.297 109
Andre omkostninger til social SIKring ..........o.ceceeveeneereruannns 17.985 28
Personaleomkostningerialt ..............ccoccvevvveereerniiennnnnn.. 648.394 822
2 Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver
Andre anlag, driftsmateriel og inventar............ccceerevennnnnne 31.858 33
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlaegsaktiverialt ..., 31.858 33
3 Skat af arets resultat
Beregnet skat af &rets resultat...........cccceeveeveieeeeenieicene, 0 -6
Regulering af udskudt skat..........c.coeveeeieeceecieeeceecea -7.014 1
Skat af drets resultatialt........................ooooiiiin. -7.014 -5

4 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Leasingforpligtelser
Selskabets har indgaet leasingaftale om varebil. Leasingperioden leber indtil 30. september
2019. Leasingydelserne udger TDKK 67.

Hzftelse i sambeskatningen

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Paugan Holding ApS som
administrationsselskab og hafter ubegrenset og solidarisk med de ovrige selskaber i
sambeskatningen for danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties
inden for sambeskatningskredsen.

S5 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Ingenting.
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Gejl & Paugan A/S

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT
Arsregnskabet for Gejl & Paugan A/S for 2018 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
verdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsverdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbageforsler som folge af @endrede regnskabsmessige skon af beleb, der tidligere har veeret
indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan maéles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil
fragl selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende maéles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og maéling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet afleegges, og som be- eller atkraefter forhold, der eksisterer pé balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Leasing
Ydelser til operationelle leasingkontrakter indregnes lineaert i resultatopgerelsen over
leasingperioden. Restforpligtelsen oplyses under eventualforpligtelser.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som
en finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa

balancedagen, omregnes til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og
transaktionsdagens kurs indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.
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Gejl & Paugan A/S

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

RESULTATOPGORELSEN

Generelt
Med henvisning til &rsregnskabslovens § 32 er visse indtegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten bestir af sammentreekning af regnskabsposterne nettoomsatning, @ndring i
lagre af faerdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindtegter, omkostninger
til ravarer og hjelpematerialer samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomszetning

Nettooms®tningen ved salg af handelsvarer og ferdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsztningen
indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtzegter og -omkostninger
Andre driftsindtegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold
til virksomhedens aktiviteter, herunder fortjeneste og tab ved salg af materielle anlegsaktiver.

Omkostninger til ravarer og hjzlpematerialer
Omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer omfatter varekeb med fradrag af rabatter samt &rets
forskydning i varebeholdningerne.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lonninger og evrige lonrelaterede omkostninger, herunder
sygedagpenge til virksomhedens ansatte med fradrag af lonrefusioner fra det offentlige.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrorer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, finansielle
omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende
verdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlan samt tilleeg og
godtgerelser under acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indtegtsfores i det
regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.
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Gejl & Paugan A/S

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestdr af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til &rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med
den del, der kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Skat

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der
har kunnet anvende dette underskud.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlegsaktiver males ved forste indregning til kostpris og efterfolgende til kostpris med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets restverdi efter afsluttet brugstid og
reduceres med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restverdien fastsettes pé
anskaffelsestidspunktet. Overstiger restveerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, opherer
afskrivning.

Ved ®ndring i afskrivningsperioden eller restverdien indregnes virkningen for afskrivninger
fremadrettet som en @ndring i regnskabsmessigt sken.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter
kostprisen omkostninger til materialer, komponenter, underleveranderer, direkte lonforbrug samt
indirekte produktionsomkostninger.

Kostprisen pé et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellige.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider og restvardier:

Brugstid Restveerdi
Andre anleg, driftsmateriel og 3-5 ar 0-20 %

inventar

Fortjeneste eller tab ved athandelse af materielle anlagsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vardi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes 1 resultatopgerelsen under andre driftsindtegter/andre
driftsomkostninger.
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Gejl & Paugan A/S

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Deposita
Deposita méles til anskaffelsespris.

Varebeholdninger
Varebeholdninger maéles til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser. 1 tilfalde, hvor
kostprisen er hgjere end nettorealisationsvardien, nedskrives til denne lavere verdi.

Kostpris for handelsvarer samt révarer og hjalpematerialer opgeres som anskaffelsespris med
tilleg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af
ferdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der atholdes for at effektuere salget, og fastsattes
under hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vardi.
Vardien reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres p& grundlag af en individuel vurdering af de enkelte
tilgodehavender.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning
[gangverende arbejder for fremmed regning maéles til kostpris eller nettorealisationspris, safremt
denne er lavere.

Det enkelte igangvarende arbejde indregnes 1 balancen under tilgodehavender eller
geldsforpligtelser athaengig af nettovaerdien af kostpris med fradrag af acontofaktureringer.

Forudbetalinger fra kunder indregnes under forpligtelser.

Omkostninger 1 forbindelse med salgsarbejde og opndelse af kontrakter indregnes i
resultatopgerelsen i takt med, at de atholdes.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af érets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som et “Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag” eller "Skyldigt sambeskatningsbidrag.”
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Gejl & Paugan A/S

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemassig veerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfelde, f.eks. vedrerende
aktier, hvor opgerelse af skattevardien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males
udskudt skat pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud,
maéles til den vardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvardi.

Udskudt skat madles pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vere galdende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i
udskudt skat som folge af ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Gzldsforpligtelser

Finansielle galdsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder maéles de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente,
saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopgerelsen over
laneperioden.

Andre geldsforpligtelser, som omfatter gald til leveranderer, tilknyttede og associerede

virksomheder samt anden geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til
nominel verdi.
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