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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2024 for Livlande Holding A/S.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet
et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af

resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Samsg, den 13. maj 2025

Direktion

Erik Michael Bredholt

Direkter

Bestyrelse

Anders Aage Schau Danneskiold Erik Michael Bredholt Jes Klausen
Lassen

Formand Direktaer

Hans Christian Bjarne Nielsen Rasmus Juhl Rasmussen Jargen Saerkjaer
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Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Til kapitalejerne i Livlande Holding A/S

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Livlande Holding A/S for regnskabsaret 1. januar
- 31. december 2024, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse, noter og anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2024 i overensstemmelse med arsregnskabslo-
ven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstan-
dard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnska-
ber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhaengi-
ge af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants'
internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der
er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav
og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlagger og udfarer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og der-
udover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed
for vores konklusion.

Livlande Holding A/S - Arsrapport for 2024 2



Martinsen « Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supple-
rende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde
vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Risskov, den 13. maj 2025

Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 28 52 01

Seren Anthon Thorup Pedersen
statsautoriseret revisor
mne10154
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Selskabsoplysninger
Selskabet Livlande Holding A/S
c/o Brattingsborg Gods
Brattingsborg 1
8305 Samsg
CVR-nr.: 29 5311 96
Stiftet: 10. maj 2006
Hjemsted: Samsg
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Bestyrelse Anders Aage Schau Danneskiold Lassen, Formand
Erik Michael Bredholt, Direkter
Jes Klausen
Hans Christian Bjarne Nielsen
Rasmus Juhl Rasmussen
Jargen Saerkjaer
Direktion Erik Michael Bredholt, Direkter
Revision Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Voldbjergvej 16, 2. sal
8240 Risskov
Kapitalinteresse Sia Gaizeni, Letland
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktivitet er at eje aktier i Gaizeni SIA i Letland og anden dermed beslaegtet

virksomhed.

Vaesentlige andringer i virksomhedens aktiviteter og skonomiske forhold

Der har ikke vaeret vaesentlige andringer i aktiviteter og gkonomiske forhold.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2024 2023
Bruttotab -23.729 -20.129
Driftsresultat -23.729 -20.129
Indtaegter af kapitalinteresser 8.032.051 5.349.200

1 Andre finansielle indtaegter 792 235
Resultat for skat 8.009.114 5.329.306
Arets resultat 8.009.114 5.329.306
Forslag til resultatdisponering:

Ekstraordinaert udbytte vedtaget i regnskabsaret 8.150.000 3.344.000
Overfares til overfert resultat 0 1.985.306
Disponeret fra overfert resultat -140.886 0
Disponeret i alt 8.009.114 5.329.306
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2024 2023
Anlaegsaktiver
2 Kapitalinteresse 28.355.608 28.355.608
Finansielle anlagsaktiver i alt 28.355.608 28.355.608
Anlaegsaktiver i alt 28.355.608 28.355.608
Omsaetningsaktiver
Likvide beholdninger 262.564 412.368
Omsaetningsaktiver i alt 262.564 412.368
Aktiver i alt 28.618.172 28.767.976
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Balance 31. december

Passiver

Note 2024 2023
Egenkapital
Virksomhedskapital 924.600 924.600
Overfort resultat 27.643.231 27.784.117
Egenkapital i alt 28.567.831 28.708.717
Gealdsforpligtelser
Leverandgarer af varer og tjenesteydelser 15.000 15.000
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 1.283 1.280
Ikke udbetalt ekstraordinaert udbytte 34.058 42.979
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 50.341 59.259
Geeldsforpligtelser i alt 50.341 59.259
Passiver i alt 28.618.172 28.767.976

3 Eventualposter
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Egenkapitalopgerelse

Foreslaet ud-

Virksomheds- Overfeort bytte for regn-

kapital resultat skabsaret I alt

Egenkapital 1. januar 2023 924.600 25.798.811 1.800.000 28.523.411

Udloddet udbytte 0 0 -1.800.000 -1.800.000

Arets overfarte overskud eller underskud 0 1.985.306 0 1.985.306

Ekstraordinaert udbytte vedtaget i regnskabsaret 0 3.344.000 0 3.344.000
Udloddet ekstraordinaert udbytte vedtaget i

regnskabsaret 0 -3.344.000 0 -3.344.000

Egenkapital 1. januar 2024 924.600 27.784.117 0 28.708.717

Arets overfarte overskud eller underskud 0 -140.886 0 -140.886

Ekstraordinaert udbytte vedtaget i regnskabsaret 0 8.150.000 0 8.150.000
Udloddet ekstraordinaert udbytte vedtaget i

regnskabsaret 0 -8.150.000 0 -8.150.000

924.600 27.643.231 0 28.567.831
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Noter

1.  Andre finansielle indtaegter

Renter, pengeinstitutter

2. Kapitalinteresse

Kostpris primo

Kostpris ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

2024 2023

792 235

792 235
28.355.608 28.355.608
28.355.608 28.355.608
28.355.608 28.355.608

Hovedetallene for virksomheden ifglge den seneste godkendte arsrapport

Ejerandel Egenkapital Arets resultat
Sia Gaizeni, Letland 17,99 % 221.725.844 30.324.147
221.725.844 30.324.147
3. Eventualposter
Eventualaktiver
Selskabet har et ikke indregnet skatteaktiv pa ca. 233 t.kr.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Livlande Holding A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at fglge enkelte regler for klasse
C-virksomheder.

Z&ndring i anvendt regnskabspraksis

Selskabet har valgt at foretage andring i anvendt regnskabspraksis vedrgrende indregning og maling af
kapitalandele i kapitalinteresser i forhold til sidste ar. Kapitalandele i kapitalinteresser indregnes og
males fremadrettet til kostpris. Kostprismetoden betyder blandt andet, at modtagne udbytter fra
kapitalandele i kapitalinteresser indregnes i virksomhedens resultatopggrelse, nar virksomheden har
erhvervet ret hertil. Hidtil er kapitalandele i kapitalinteresser blevet indregnet og malt efter indre
vaerdis metode.

/Zndringen gennemfares, idet fokus fra selskabets aktionaerer har andret sig og ikke laangere henfgres
til de lebende vaerditilskrivninger i form af den forholdsmaessige andel af resultatet i de underliggende
investeringer, som foretages efter indregningen efter indre vaerdis metode, idet aktionaerernes fokus er
a@ndret til at se pa realiseret udbytte/cash flow fra investeringerne. Det vurderes dermed, at
praksiseendringen bedre giver et retvisende billede af disse investeringers afkast set i forhold til de
primaere regnskabsbrugere af arsrapporten.

Den akkumulerede effekt af praksiseendringen vedrerende kapitalandele i kapitalinteresser, som er
indregnet direkte pa egenkapital pr. 1. januar 2023, udger en reduktion pa xxxxx t.kr. Den andrede
regnskabspraksis har medfert, at arets resultat er reduceret med xxx t.kr. (Pr. 31. december 2023:
reduceret med xxx t.kr.). Den regnskabsmaessige vaerdi af kapitalandele i kapitalinteresser er reduceret
med xxxx t.kr. (Pr. 31. december 2023: reduceret med xxxx t.kr.). Balancesummen og egenkapitalen er
reduceret med xxxx t.kr. (Pr. 31. december 2023: reduceret med xxxxx t.kr.).

Zndringen har ingen skattemaessig effekt pa arets resultat og den udskudte skat.

Bortset herfra er anvendt regnskabspraksis uandret i forhold til sidste ar.

Sammenligningstallene er tilpasset den andrede regnskabspraksis.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som falge af aendre-

de regnskabsmaessige skgn af belab, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris
og nominelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens labetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder andre eksterne omkostninger.
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrerer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger.

Indtaegter af kapitalinteresse

| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af kapitalinteressens resultat efter skat efter
eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa goodwill og
tillaeg af negativ goodwill.

Balancen

Nedskrivning pa anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af kapitalandele i kapitalinteresse vurderes arligt for indikationer pa vaer-
diforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er la-
vere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalinteresse

Kapitalinteresse indregnes og males efter den indre vaerdis metode. Indre vaerdis metode anvendes som
en malemetode.
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Anvendt regnskabspraksis

| balancen indregnes kapitalinteresse til den forholdsmaessige andel af virksomhedens regnskabsmaessi-
ge indre veaerdi. Denne opggres efter ejervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af u-
realiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv
eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i resultatopgerel-
sen ved kebet af kapitalandelen. Vedrgrer den negative goodwill overtagne eventualforpligtelser, ind-
taegtsfares negativ goodwill farst, nar eventualforpligtelserne er afviklet eller bortfaldet.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af ledel-
sens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over afskriv-
ningsperioden, der udggr 5-20 ar. Afskrivningsperioden er fastlagt ud fra en vurdering af, at der er tale
om strategisk erhvervede virksomheder med en stark markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil.

For vaesentlige aktiver og forpligtelser, der er indregnet i kapitalinteresse, men ikke findes i
ejervirksomheden, er fglgende regnskabspraksis anvendt:

Kapitalinteresse med regnskabsmaessig negativ indre vaerdi males til O kr., og et eventuelt tilgodeha-
vende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholdeligt. | det omfang
ejervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke en underbalance, der overstiger
tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalinteresse overfgres under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning ef-
ter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger kostprisen. Reser-
ven reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i kapitalinteresse.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solg-
te eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, sammenlagningsmetoden eller bogfert vaerdi
metoden, jf. beskrivelse ovenfor under Virksomhedssammenslutninger.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter.

Gealdsforpligtelser

Geeldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leverandgrer samt anden gaeld, males til amortiseret kost-
pris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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