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LEDELSESPATEGNING

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2023 - 30. juni
2024 for SYDVESTJYSK PELSCENTER A.M.B.A..

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme for

regnskabsaret 1. juli 2023 - 30. juni 2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Varde, den 27. december 2024

Likvidator:

Brian Johannessen Hans Medum Nielsen Otto Leonhart Pedersen

Carsten Kultoft Lorentsen Svend Pedersen Herman Sgrensen
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til likvidator i SYDVESTJYSK PELSCENTER A.M.B.A.

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for SYDVESTJYSK PELSCENTER A.M.B.A. for regn-
skabsaret 1. juli 2023 - 30. juni 2024, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse,
pengestromsopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2024 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. juli 2023 - 30. juni 2024 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklarings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
naermere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraekkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfarer
handlinger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde
vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Esbjerg, den 27. december 2024

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Jesper Smedegaard Larsen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne18510
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Alle medlemmer af andelsselskabet har aflivet deres mink i november 2020 - hvorfor selskabets
hovedaktivitet er ophart.

Usikkerhed ved indregning og maling
Som falge af COVID-19 og beslutningen om den nationale aflivning af mink, er selskabets pelsning af
mink ophert i marts/april 2021.

Minkbranchen og dens falgevirksomheder har fra politisk hold opnaet tilsagn om erstatning for anlaeg og
mistet indtjening mv. som fglge af nedlukningen.

Det er endnu uvist, hvorledes erstatningen skal opgares, men der forventes erstatninger, som vasentlig
overstiger de regnskabsmaessige vaerdier, idet den anvendte regnskabspraksis for afskrivninger af
anlaegsaktiver er baseret pa historiske kostpriser kombineret med, at de anvendte levetider er fastsat
ud fra forsigtige vurderinger.

Vaerdien af anlaegsaktiverne opgjort til brugsveerdien eller eventuelt genanskaff elsesvaerdien er
betragtelig starre end den bogfarte vaerdi, da anlaegsaktiverne har en betydelig laengere levetid end
den levetid, der historisk er lagt til grund for de regnskabsmaessige afskrivninger. Det er derfor
forventningen, at en erstatning efter grundlovens § 73 om ekspropriation, hvorefter der skal svares fuld
erstatning, vil resultere i en vaesentlig hgjere erstatning end den bogfarte vaerdi af anlagsaktiver,
hvortil kommer erstatning for fremtidig driftsindtaegter og andre tab i forbindelse med nedlukningen.
Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Udbruddet og spredningen af COVID-19 primo 2020 har pavirket selskabets indtjening de seneste ar.

Forventninger til fremtiden

Andelsselskabet er ophegrt med pelsning af mink i marts/april 2021 - produktionen vil ikke blive
genoptaget. Andelsselskabet forventer endelig erstatning fra staten. Efter erstatningen vil
andelsselskabet traede i [likvidation. Indtil da vil andelsselskabet afholde de n@dvendige
driftsomkostninger, som man ligeledes forventer bliver refunderet af staten.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JULI - 30. JUNI

Note 2023/24
kr.
BRUTTOTAB......onetiii ettt e e eaene -1.202.935
PersonaleomKkoStNINGer .. .cc.ueirreiriitieeieeeeneerenneerenneeeennees 1 -278.091
DRIFTSRESULTAT .....uiiiiiiiiiii ettt eeeeeene -1.481.026
@vrige finansielle omkostninger.......ccoovviiiiiiiiiiiiiiiiinennnnn. 2 -85.098
RESULTAT FOR SKAT ....uiniiiiiiiiii e -1.566.124
Skat af Arets reSUltat. ... e eeeeeureiireereeireeeeeeeeneeennen. 3 -25.013
ARETS RESULTAT....uiiiiiieiineiieiieeineeieeieeaneenneeneeaneanneees -1.591.137
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Overfart resultat.....c.eeeeeereiireiiiiii e et reiereereeaanenn, -1.591.137
Y I P PP -1.591.137

2022/23
kr.

-948.571

-590.232

-1.538.803

-82.947

-1.621.750

-99.115

-1.720.865

-1.720.865

-1.720.865
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BALANCE 30. JUNI
AKTIVER

Grunde og bygninger..

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar..........ccccccevviiiinnn...
Materielle anlaagsaktiver..........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiianeenns

ANLAGSAKTIVER.....

Ravarer og hjaelpematerialer........ocovviviieiiiieieninineieneneennns

Fremstillede faerdigva
Varebeholdninger....

rer og handelsvarer..........cccoovvviiiennns

Andre tilgodehavender........oovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Tilgodehavende selskabsskat........cooviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn...

Periodeafgraensningsp

L0 1) <

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER................

2024
kr.

Note

12.196.883
5.186.812
4 17.383.695

17.383.695
1.615.822

0
1.615.822
0

2.987
52.855
55.842
7.594.721
9.266.385

26.650.080

2023
kr.

12.196.883
5.186.812
17.383.695
17.383.695
1.615.822
1.175.475
2.791.297
67.581

0

48.780
116.361
8.153
2.915.811

20.299.506
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BALANCE 30. JUNI
PASSIVER

FA (5] ¢= 10| - | B PP
Overfart resultat.....oooeiiiiiiiiiii et eeeeaens

EGENKAPITAL ...

Geeld til realkreditinstitutter.....coooeveieiiiiiiiiiiiiiieiereenees
Geeld til pengeinstitutter.....ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeieenenns
Leverandarer af varer og tjenesteydelser........ccccoeevviiinnn...
Selskabsskat......cvieiiiiiiiiii e
ANden gaeld. . .oiiniiiiii e
Periodeafgraansningsposter.....coveeveiriiiiiieiiiienierenneenennnes
Kortfristede geeldsforpligtelser............ccovviiiiiiiiiiiiin...

GALDSFORPLIGTELSER......ccoiiiiiiiiiiiii

PASSIVER. ...

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Oplysninger om vaesentlige usikkerheder ved indregning og
maling

Note

2024
kr.

16.830.400
-3.015.670

13.814.730

0

0

136.471
50.740
2.904.043
9.744.096
12.835.350

12.835.350

26.650.080

10

2023
kr.

16.830.400
-1.424.533

15.405.867

437.850
1.979.868
128.194
194.453
2.153.274
0
4.893.639

4.893.639

20.299.506
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EGENKAPITALOPG@RELSE

Overfort
kr. Aktiekapital resultat I alt
Egenkapital 1. juli 2023.....c.ciniiiiiii e 16.830.400 -1.424.533 15.405.867
Forslag til resultatdisponering.......ccovvvieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennen, -1.591.137 -1.591.137

Egenkapital 30. juni 2024...........ccooeviiiiiiiiiiiiiiiii 16.830.400 -3.015.670 13.814.730



|IBDO

PENGESTROMSOPG@RELSE 1. JULI - 30. JUNI

Zndring i varebeholdninger......cooiiiiiiiiiiiiii i e,
/Zndring i tilgodehavender (ekskl. skat).......cceveiiiiiiiiiiiiiniineinnnnns,
Zndring i kortfristet geeld (ekskl. skat, skyldige afdrag og kassekredit)....
PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET .....oiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeneenaenen,
ZENdring i driftskredit...oooeiiiiiiiii i e,
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET.....cccovviiiiiiiiiiniinne,
ZENDRING I LIKVIDER. ......tiitiitiitiitiitieteeeeeeeeeeeeeeneaneeneenaenaenen,
R4 (e [T ol I ¥ | P PP PP

LIKVIDER 30. JUNL ...,

Likvider 30. juni specificeres saledes:

Likvide beholdninger.....ccviuiiiiiiiiiiiii i e e eaae

LIKVIDER ....utiiii e

2023/24
kr.

-1.591.137
8.961
25.013
-180.674
1.175.475
63.506
10.065.292
9.566.436
-1.979.868
-1.979.868
7.586.568
8.153

7.594.721

7.594.721

7.594.721

12

2022/23
kr.

-1.720.865
0

99.115
-102.643
413.525
172.113
-586.261
-1.725.016
1.725.018
1.725.018
2

8.151

8.153

8.153

8.153
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NOTER

Personaleomkostninger

Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit:

LON 08 aGEI ciiiiiittieiiiiiitteeeeaiiieeeeeeasennneeseeeannnnnes
Andre omkostninger til social sikring............ccoevveienn...

@vrige finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger i @vrigt.......cccovvviieiiniiennnennnns

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst...............

Materielle anlaegsaktiver

kr.

Kostpris 1. Juli 2023....cciineiiiiiiiiieeiiieeeeneeeenneeaennees
Kostpris 30. juni 2024...........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieaanaen,

Af- og nedskrivninger 1. juli 2023........cciiiiiiiiiiiiniinnn.
Af- og nedskrivninger 30. juni 2024................c.c.e..e.

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2024.......................

Finansielle leasingaktiver.......ocvvviiiiiiiiiiiiiininennenennnns

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

2023/24

kr.

0

277.662
429

278.091

85.098

85.098

25.013

25.013

Grunde og
bygninger

14.782.202
14.782.202

2.585.319
2.585.319

12.196.883

2022/23

kr.

0

587.049
3.183

590.232

82.947

82.947

99.115

99.115

Andre anlaeg,
driftsmateriel og
inventar

31.848.196
31.848.196

26.661.384
26.661.384

5.186.812

254.411

Der er afgivet virksomhedspant for 1.000.000 kr., hvilket omfatter tilgodehavender fra
debitorer, varelagre og driftsmidler. Bogfart vaerdi af de pantsatte aktiver udger 6.548.222 kr.

Til sikkerhed for bankgaeld pa 0 kr. er deponeret ejerpantebrev nom. 4.000.000 kr. Pantet
omfatter den resterende frivaerdi i ejendommen efter prioritetsgaelden er indeholdt.

Visse produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg mv. er finansieret ved finansiel
leasing. Den regnskabsmaessige vaerdi af finansielt leasede aktiver udger 254.411 kr.

Selskabet aktiver er herudover ikke pantsatte.

13

Note
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NOTER

Oplysninger om vaesentlige usikkerheder ved indregning og maling
Som fglge af COVID-19 og beslutningen om den nationale afl ivning af mink, er selskabets
pelsning af mink ophart i marts/april 2021.

Minkbranchen og dens falgevirksomheder har fra politisk hold opnaet tilsagn om erstatning for
anlaeg og mistet indtjening mv. som falge af nedlukningen.

Det er endnu uvist, hvorledes erstatningen skal opgares, men der forventes erstatninger, som
vaesentlig overstiger de regnskabsmaessige vaerdier, idet den anvendte regnskabspraksis for
afskrivninger af anlaegsaktiver er baseret pa historiske kostpriser kombineret med, at de
anvendte levetider er fastsat ud fra forsigtige vurderinger.

Vaerdien af anlaegsaktiverne opgjort til brugsvaerdien eller eventuelt genanskaff elsesvaerdien
er betragtelig starre end den bogfarte vaerdi, da anlaegsaktiverne har en betydelig langere
levetid end den levetid, der historisk er lagt til grund for de regnskabsmaessige afskrivninger.
Det er derfor forventningen, at en erstatning efter grundlovens § 73 om ekspropriation,
hvorefter der skal svares fuld erstatning, vil resultere i en vaesentlig hgjere erstatning end den
bogfarte vaerdi af anlaegsaktiver, hvortil kommer erstatning for fremtidig driftsindtaegter og
andre tab i forbindelse med nedlukningen.

14

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for SYDVESTJYSK PELSCENTER A.M.B.A. for 2023/24 er aflagt i overensstemmelse med den
danske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra
regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtagten kan
opgares palideligt og forventes modtaget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger

Andre  eksterne  omkostninger omfatter gvrige  produktions-,  salgs-, leverings- og
administrationsomkostninger, herunder omkostninger til energi, markedsfering, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vardipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta
samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret. Renteindtaegter og -
omkostninger beregnes pa amortiserede kostpriser.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid

a1 01 1= SO PP 25 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevvviiiiiiiiiiiiiinenennnenn. 5-10 ar
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet med fradrag af
afhandelsesomkostninger. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre
driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Vardiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlasgsaktiver vurderes arligt for indikationer pa vaerdi-
forringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opggres som nutidsvaerdien af de forventede
nettopengestremme fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu ved
salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som
afspejler den risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i
terminalperioden fastsaettes i overensstemmelse med branchenormen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsveaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte lon og gvrige direkte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af direkte
faerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien
fastsaettes under hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i
salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages
nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefgljerne baseres
primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets
kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa
historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefalje.
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Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
falgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arraekke, enten
ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden
for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes forskellen
mellem nettoprovenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Periodeafgraensningsposter, passiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfalgende ar.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestramsopgarelsen viser pengestrammene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestramme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
aendring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestramme fra investeringsaktivitet:
Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestramme fra finansieringsaktivitet:
Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i stgrrelse eller sammensaetning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer hvorpa der kun er ubetydelig risiko
for vaerdiaendringer og som uden hindringer kan omsaettes til likvide beholdninger.



