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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato aflagt arsregnskabet for perioden 1. juli 2024 - 30. juni 2025 for Kelko
Invest ApS.

Arsregnskabet aflcegges i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at Arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. juli 2024 -
30. juni 2025.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegearelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsregnskabet indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, den 20. oktober 2025

Direktion

Kim Dahl Hvilsted



DEN UAFHZANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne 1 Kelko Invest ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Kelko Invest ApS for perioden 1. juli 2024 - 30. juni 2025, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. juni, 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. juli
2024 - 30. juni 2025 i overensstemmelse med dArsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gceldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
ncermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet".

Vi er uafhcengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ infernationale retningslinjer for revisorers etiske adfcerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gceldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstroekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med dArsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vceesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortscette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet p& grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end
at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mdl er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om drsregnskabet som helhed er uden voesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspdtegning
med en konklusion. Hg| grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for,
at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gceldende i Danmark, altid vil afdoekke voesentlig fejlinformation, nar sddan
findes. Fejlinformationer kan opstd som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd&
de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne troeffer pd grundlag af drsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gceldende | Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

* |dentificerer og vurderer vi risikoen for voesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pd disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstroekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage voesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvoergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller filsidescettelse af intern kontrol.
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

» Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstcendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilkknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

» Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortscette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vii vores
revisionspdtegning gere opmaoerksom pd oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sGddanne
oplysninger ikke er tilstroekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret p& det
revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspdtegning. Fremtidige begivenheder
eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke lcengere kan fortscette driften.

* Tager vi stilling til den samlede proesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om darsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pd en sddan mdade, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaoessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaoessige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Viby J, den 20. oktober 2025

Revision 2 A/S
CVR nr.: 16968137

Uffe Stengaard Veigert
Registreret revisor
mne 16532
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LEDELSESBERETNING

Selskabets vesentligste aktiviteter
Selskabets voesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere &r voeret at eje aktier og anparter.

Usadvanlige forhold
Der er ingen udscedvanlige forhold vedrarende Arsrapporten for 2024/25.

Udviklingen 1 selskabets aktiviteter og ekonomiske forhold
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke vceret enkeltstdende begivenheder i
perioden, som er af s& voesentlig karakter, at det krcever omtale i ledelsesberetningen.

Betydningsfulde handelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsdrets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som voesentligt vil kunne pdavirke
selskabets finansielle stilling.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Generelt
Arsregnskabet for Kelko Invest ApS for 2024/25 er udarbejdet i overensstemmelse med
Arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste dr.

Generelt om indregning og méling
Arsregnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtcegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der mdles til dagsveerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnd érets
indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilboagefarsler som
fglge af cendrede regnskabsmaoessige skagn af belgb, der tidligere har veeret indregnet i
resultatopgarelsen.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt at fremtidige akonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males pdlideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligtelsens voerdi kan mdéles pdlideligt.

Ved farste indregning mdles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende mdles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser mdles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af afdrag og tillceg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem
kostprisen og det nominelle belzb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
Arsregnskabet afloegges, og som be- eller afkrcefter forhold, der eksisterer p& balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN

Indtegter af kapitalandele

Virksomhedens primcere aktivitet er at eje kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder.
Indtcegter fra kapitalandele er i overensstemmelse med dArsregnskabsloven indregnet som
netftoomscetning i resultatopgerelsen.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtcegter og omkostninger indregnes i resultatopgearelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsdret. Finansielle poster omfatter renteindtcegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende voerdipapirer, samt filloeg og godtgerelser under
acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indtcegtsferes i det regnskabsér, hvor
udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestdr af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfares til drets resultat, og direkte pd egenkapitalen
med den del, der kan henfares til posteringer direkte p& egenkapitalen.

BALANCEN



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser indregnes i
balancen fil kostpris. | kostprisen indgdr kabsvederlaget opgjort til dagsveerdi med tillceg af direkte

kabsomkostninger. | tilfcelde, hvor kostprisen overstiger genindvindingsvaerdien, nedskrives til denne
lavere veerdi.

Verdiforringelse af anlegsaktiver
Den regnskabsmaeessige voerdi af immaterielle, materielle og finansielle anlcegsaktiver vurderes
Arligt for indikationer pd& veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pd& veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hver enkelt aktiv
henholdsvis pengestremsgenererende enhed. Der foretages nedskrivning til
genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsvcerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveoerdi.
Kapitalveerdien opgares som nutidsvcerdien af de forventede nettopengestreamme fra anvendelse
af aktivet eller aktivgruppen og forventede pengestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen
efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbageferes, nér begrundelsen for nedskrivningen ikke lcengere
bestdr. Nedskrivning pd goodwill tilbagefares ikke.

Tilgodehavender
Tilgodehavender mdles til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegdelse af tab, hvor der vurderes at voere indtruffet en objektiv
indikation pd, at et tilgodehavende eller en portefglie af figodehavender er veerdiforringet. Hvis
der foreligger en objektiv indikation pd, at et individuelt tiigodehavende er veerdiforringet,
foretages nedskrivning pd individuelt niveau.

Veardipapirer og kapitalandele
Barsnoterede veerdipapirer mdles til dagsveoerdien pd balancedagen. Dagsveerdien opgeares pd
grundlag af noterede priser pd et aktivt marked (niveau 1 i dagsveerdihierarkiet).

Kapitalandele i unoterede selskaber indregnes til dagsveerdi. Dagvcerdien af unoterede
aktier/anparter er opgjort p& grundlag af aktuelle markedsdata og anerkendte
veerdianscettelsesmetoder for unoterede aktier (niveau 3 i dagsvcerdihierarkiet).

Realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab indregnes i resultatopgarelsen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og indldnskonti i pengeinstitutter, herunder
valutakonti og sikringskonti.

Egenkapital

Udbytte

Forslag til udbytte for regnskabsdret indregnes som en scerskilt post under egenkapitalen. Forslag til
udbytte indregnes som en forpligtelse pd tidspunktet for vedtagelse pd& generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tlgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af &rets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Gealdsforpligtelser
@vrige geeldsforpligtelser mdles til nettorealisationsveoerdi.
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RESULTATOPGORELSE
1. juli 2024 - 30. juni 2025

2024/2025 2023/2024
DKK DKK
Indtcegter af kapitalandele...........cccooeeieeieieciee, 435.338 453.776
Andre eksterne omkostNiNGEer.........ccovvvveeeeeieeceeceeene -4.499 -2.501
Bruttoresultat............coooviiiiiiiiiie e 430.839 451.275
Resultat for finansielle poster..........c.eeeveeeeiiiiieniieeeieenne, 430.839 451.275
Andre finansielle indtcegter........ooiiiicieeeee 38.076 65.931
Andre finansielle omkostNiNger.........cccoveveieeciecieeeeine, -80.918 -12.664
Resultat for skat .........ccooooviiiiiiiiieeeeee e, 387.997 504.542
Skat af &rets resultQl. ... 0 -11.154
ATES TESUIAL. ..o e e, 387.997 493.388
ForeslAet UdbDyYe.. ..o 135.000 122.000
Overfart resUlQT......cooieeeee e 252.997 371.388
Forslag til resultatdisponering.............coeeeeeeevveeniieeneneenne. 387.997 493.388
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BALANCE PR. 30. juni 2025

AKTIVER
2024/2025 2023/2024
DKK DKK
Kapitalandele i associerede virksomheder...................... 200.000 200.000
Finansielle anlaegsaktiver..........ccocvveeveeeeiiiieecieee e, 200.000 200.000
ANl@ESAKIIVET ......eviiee i 200.000 200.000
Tigodehavender hos associerede virksomheder............ 0 0
Tilgodehavender..........ccooouiieviii e 0 0
Andre veerdipapirer og kapitalandele............................. 2.488.970 243.070
Veardipapirer og kapitalandele.............cccccuvveivvieennennnnen. 2.488.970 243.070
Likvide beholdninger.............cccoeveeiiiieeiiiieie e, 6.442 1.984.120
OmS@tNINESAKIIVET .......vveieieeiiieee e 2.495.412 2.227.190
AKEIVET .. ettt et e et eae e sseesaesaeeeane e 2.695.412 2.427.190
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BALANCE PR. 30. juni 2025

PASSIVER
2024/2025 2023/2024

DKK DKK
Virksomhedskapital.........ccovviveieiieeceeeeeeeeeeeee e 50.000 50.000
Overfart resultt. ..., 2.496.489 2.243.492
ForeslAet Uy ... 135.000 122.000
Egenkapital........ccouviiiieiiiiiiieee e 2.681.489 2.415.492
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser........................ 2.500 2.500
Gceeld til associerede virksomheder..........c.cocveeeeveennneane. 1.509 0
SelskabSSKAT . ..., 9.914 9.198
Kortfristede gaeldsforpligtigelser........ccvvvvivviiieiiveeiiieennnnn. 13.923 11.698
PaSSIVET ... .t e e e e e 2.695.412 2.427.190

2 Aktiver og forpligtelser indregnet til dagsveoerdi efter §37 og §38
3 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter myv.
4 Pantscetninger og sikkerhedsstillelser
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EGENKAPITALOPGOURELSE

2024/2025 2023/2024
DKK DKK
Virksomhedskapital primo.........cccveeeeieeeieieceeeeee 50.000 50.000
Virksomhedskapital ultimo.............cccceeeviiieeiiieeiiieeie, 50.000 50.000
Overfart overskud eller tab, primo.......ccccceeeeeceveeceeee, 2.243.492 1.872.104
ATEES TESUIOT ..o 387.997 493.388
ForeslAet UdDYe. ..., -135.000 -122.000
Overfort overskud eller tab, ultimo.............cccoevvvvvinnnnnnnnnns 2.496.489 2.243.492
Foresldet udbytte, PriMmo.....oo e 122.000 117.800
ForeslAet UdbDyYe.. ..o 135.000 122.000
Udloddet udbytte. ..., -122.000 -117.800
Foresldet udbytte, ultimo..........cccoevveeviiiiiiniieiiieeieeee, 135.000 122.000
Egenkapital........ccccooeoiiiiiiiiiieiieeeee e 2.681.489 2.415.492
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NOTER

1 Antal personer beskaftiget
Antal personer beskceftiget i gennemsnit.......................

Antal personer beskaftiget........ccovveeveiiiiniiiiniiecee,

2 Aktiver og forpligtelser indregnet til dagsvaerdi efter
§37 og §38

Veerdi ultimo indregnet i balancen
Barsnoterede OKTIE ... e

Verdi ultimo indregnet i balancen............ccceceeveennneenen.

Arets urealiserede tab indregnet i resultatopgerelsen
Barsnoterede QKIier........ccoooivieieiivieicieeceeee e

Arets urealiserede tab indregnet i resultatopgerelsen....

3 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Der er ingen eventualforpligtelser m.v.

4 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Der er ingen pantscetninger eller sikkerhedsstillelser.
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2024/2025 2023/2024
DKK DKK
0 0
0 0
2.488.970 243.070
2.488.970 243.070
/78.733 11.478
78.733 11.478




