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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2025 for Nordic Power Trading Fund A/S.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2025 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabséret 1. januar - 31. december 2025.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kolding, den 20. januar 2026

Direktion

Bjarne Walbech

Bestyrelse

John Svane Hansen Bjarne Walbech Niels Grovn
Formand
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Nordic Power Trading Fund A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Nordic Power Trading Fund A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2025, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse,
pengestromsopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestromme for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2025 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er narmere beskrevet
i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathengige af sel-
skabet 1 overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale
retningslinjer for revisorers etiske adferd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geldende
i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA
Code. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde &rsregnska-
bet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvi-
dere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gal-
dende i Danmark, altid vil afdekke vesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan op-
std som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse ri-
sici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hejere
end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvergel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selska-
bets evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i
vores revisionspategning gere opmearksom pé oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis saddan-
ne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret
pé det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke leengere kan fortsette driften.

Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnaet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kolding, den 20. januar 2026

RSM Danmark

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 2549 21 45

Malene Mogensen
statsautoriseret revisor
mne34478
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Selskabsoplysninger
Selskabet Nordic Power Trading Fund A/S
Birkemose Allé 33, st.
6000 Kolding
Telefon: 75525220
Hjemmeside: www.nordicpowertrading.dk
CVR-nr.: 36 53 94 96
Stiftet: 30. januar 2015
Hjemsted: Kolding
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Bestyrelse John Svane Hansen, Formand
Bjarne Walbech
Niels Grovn
Direktion Bjarne Walbech
Revision RSM Danmark Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Birkemose Allé 39, 1. sal
6000 Kolding
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Hovedtal og negletal
2025 2024 2023 2022 2021
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Resultatopgerelse:
Nettoomsatning 0 0 0 0 0
Handel med energikontrakter, netto -42.972 49.385 10.409 61.891 25.369
Bruttoresultat -58.063 33.829 -2.562 51.409 19.331
Resultat af primer drift -65.487 21.757 -12.713 44.474 14.214
Finansielle poster, netto 2.461 5.869 7.055 -940 -1.282
Arets resultat -63.026 27.626 -5.658 43.533 12.933
Balance:
Balancesum (Investeret kapital) 130.652 255.817 263.847 211.184 130.468
Investeringer i materielle anleegsaktiver 129 18 69 0 0
Egenkapital 117.930 237.897 257.637 201.564 128.136
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere 6 5 5 5 4
Nogletal i %:
Afkast af den investerede kapital -33,9 8,4 -5,4 26,0 15,9
Soliditetsgrad 90,3 93,0 97,6 95,4 98,2
Egenkapitalforrentning -35,4 11,1 -2,5 26,4 10,8
De i hoved- og negletalsoversigten anforte nogletal er beregnet séledes:
. . Resultat af primer drift (EBIT) x 100
Afkast af den investerede kapital Gennemsnitlig investeret kapital
. Egenkapital ultimo x 100
Soliditetsgrad Aktiver i alt ultimo
. . Arets resultat x 100
Egenkapitalforrentning Gennemsnitlig egenkapital
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet har i lighed med tidligere ar bestdet af handel med finansielle kontrakter inden for
energimarkederne i Europa.

Selskabet er klassificeret som investeringsselskab med hgj risiko.

Usikkerhed ved indregning eller maling
Der har ikke vaeret vasentlig usikkerhed, der har pavirket indregningen og malingen.

Usadvanlige forhold
Der har ikke vaeret useedvanlige forhold, der har pévirket indregningen eller malingen.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Det ordinere resultat efter skat udger -63.026 t.kr. mod 27.626 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat
for utilfredsstillende.

Regnskabséret har veret praeget af hej volatilitet pad energimarkederne og nyhedsdrevne
markedsbevagelser. Resultatet er negativt pavirket af storre investeringscases, hvor udviklingen gik imod
selskabets forventninger.

P& baggrund heraf er der gennemfert en reorganisering og en tilpasning af investerings- og
risikostyringsprocesserne. Selskabet har endvidere reduceret aktiviteter i produkter og markeder, hvor der
ikke kan pavises en tilstreekkelig vedvarende konkurrencemaessig fordel (“edge”), og vil fremadrettet
koncentrere aktiviteterne om markeder, hvor selskabet historisk har haft de bedste resultater, herunder det
nordiske elmarked.

Opfolgning pa sidste ars forventede udvikling
I arsrapporten for sidste r er udmeldt malsatning om at sikre et forventet afkast pa over 10% for 2025.
Dette mal er ikke blevet opfyldt.

Arsagen til forskellen mellem forventet og realiseret afkast er primart, at regnskabsaret har vearet praget
af markedsforhold med hgj volatilitet, og at investeringscases ikke udviklede sig som forventet.

Endvidere har selskabet haft aktiviteter i produkter og markeder, hvor den forventede konkurrence-
maessige fordel ikke i tilstraekkelig grad blev realiseret.

Som felge heraf har selskabet gennemfert en gennemgang af aktiviteterne og ivaerksat en reorganisering
samt skaerpelse af beslutningsprocesser.

Den forventede udvikling
Ledelsen forventer, at de iverksatte endringer vil medfere en positiv indtjening i 2026. Ledelsens

malsatning for 2026 er et afkast pd omkring 10 %.

Der forventes for 2026 et resultat pa mellem 10.000 t.kr. - 15.000 t.kr.
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Ledelsesberetning

Forventningerne er baseret pa, at selskabet prioriterer markeder og produkter, hvor der kan dokumenteres
en konkurrencemessig fordel. Den gennemforte reorganisering skal i 2026 bidrage til at ovenstdende
malsatning realiseres.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Der har ikke veret afholdt omkostninger til forsknings- og udviklingsaktiviteter.

Egne kapitalandele
Selskabets beholdning af egne aktier udger 25.491.249 stk. 4 1 kr., hvilket svarer til 47,12 % af sel-
skabskapitalen.

I arets lob er der erhvervet 13.301.495 stk. egne aktier 4 1 kr. Kebssummen udger 59.490.600 kr. som led
i selskabets aktivitet. Arsagen er tilkeb af aktier i forbindelse med investorernes tilbagesalg ved udtraeden.

I &rets lob er der athandet 540.593 stk. egne aktier & 1 kr. Salgssummen udger 2.550.000 kr.
Begivenheder efter regnskabsarets udleb

Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
finansielle stilling vaesentligt.

Nordic Power Trading Fund A/S - Arsrapport for 2025 8



RSM

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Nordic Power Trading Fund A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for en mellemstor klasse C-virksomhed.

/Endring i anvendt regnskabspraksis

Af hensyn til prasentationen i arsrapporten, er klassifikationen af handler med finansielle kontrakter pa
energimarkeder i resultatopgerelsen flyttet fra omsetning til handel med energi-kontrakter. Den @ndrede
klassifikation har ingen resultateffekt.

Bortset herfra er anvendt regnskabspraksis uendret i forhold til sidste ar og afleegges i danske kroner.
Sammenligningstal samt hoved- og negletal er tilpasset den @ndrede regnskabspraksis.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veardireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede regn-
skabsmassige skon af beleb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets veerdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflegges, og som vedrarer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstér
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes vardiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen i en dagsvardireserve.

Tilgodehavender, geld og andre monetere poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller galdsfor-
pligtelsens opstéen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle
indtegter og omkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes forste gang i balancen til kostpris og males efterfolgende til
dagsverdi. Positive og negative dagsverdier af afledte finansielle instrumenter indgar i andre tilgodeha-
vender henholdsvis anden geaeld.

Andringer i dagsverdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterier-
ne for sikring af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopge-
relsen sammen med @ndringer i dagsvardien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

Andringer i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er velges klassificeret som sikring af
fremtidige pengestremme, indregnes i andre tilgodehavender eller anden geld og i egenkapitalen.

Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, overferes belgb, som tidli-
gere er indregnet i egenkapitalen til kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den
fremtidige transaktion i indteegter eller omkostninger, overfores beleb, som lgbende er indregnet i egenka-
pitalen, til resultatopgerelsen i den periode, hvor det sikrede pavirker resultatopgerelsen.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke valges indregnet som sikringsinstrumenter, indregnes an-
dringer 1 dagsverdi lebende 1 resultatopgerelsen.

Resultatopgerelsen

Handel med energi-kontrakter
Handel med energi-kontrakter omfatter handler med finansielle kontrakter pa energimarkeder.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens ho-
vedaktiviteter.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter indirekte omkostninger samt omkostninger til salg, biler, admini-
stration og lokaler.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder érets af- og nedskrivninger af materielle anlegsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kurs-
gevinster og kurstab vedrerende gaeld og transaktioner i fremmed valuta.

Skat af drets resultat
Selskabet er transparent skattepligtigt, jf. Selskabsskattelovens §3, stk. 1, nr. 19. Beskatning sker saledes
hos de enkelte investorer.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Af-
skrivningsperioden og restverdien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger
restvaerdien aktivets regnskabsmaessige verdi, opherer afskrivningen.

Ved endring 1 afskrivningsperioden eller restverdien indregnes virkningen for afskrivninger fremover
som en @ndring i regnskabsmaessigt skon.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden pa
de enkelte bestanddele er forskellig, og den enkelte bestanddel udger en vasentlig del af den samlede
kostpris.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restvaerdier:

Brugstid Restvaerdi
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-5ar 0-20 %

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelseséret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved ath@ndelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindteegter eller andre driftsomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Leasingkontrakter

Alle leasingkontrakter behandles som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing
og avrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forplig-
telse vedrerende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Nedskrivning pa anlzegsaktiver
Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anleegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa veerdiforrin-
gelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsverdien, safremt denne er lavere
end den regnskabsmassige vardi.

Genindvindingsveardien er den hgjeste veerdi af kapitalveerdi og salgsverdi fratrukket forventede omkost-
ninger ved et salg. Kapitalverdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra
anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestromme ved salg af aktivet eller ak-
tivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefores, nar betingelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Finansielle anlzegsaktiver
Deposita
Deposita males til amortiseret kostpris og udgeres af huslejedeposita mv.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel verdi.

Der nedskrives til nettorealisationsverdien med henblik pd at imedegé forventede tab. Virksomheden har
valgt at anvende IAS 39 som fortolkningsgrundlag ved indregning af nedskrivning af finansielle aktiver,
hvilket betyder, at der skal foretages nedskrivning til imedegéelse af tab, hvor der vurderes at vere ind-
truffet en objektiv indikation pé, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er veerdiforrin-
get. Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, fore-
tages nedskrivning pa individuelt niveau.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgrensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter aftholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.
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RSM

Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital

Egne kapitalandele

Kebs- og salgssummer for egne aktier indregnes direkte 1 egenkapitalen. Kapitalnedsattelse ved annulle-
ring af egne aktier reducerer selskabskapitalen med et beleb, svarende til aktiernes nominelle verdi, og
forgger overfort resultat.

Geldsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afthold-
te transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, séledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Ovrige geldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer samt anden gzeld, méles til amortiseret kost-
pris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Pengestromsopgerelse

Pengestromsopgarelsen viser selskabets pengestremme fordelt pa drifts-, investerings- og finansieringsak-
tivitet for aret, arets forskydning i likvider og likvider ved arets begyndelse og afslutning.

Pengestromme fra driftsaktivitet

Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som selskabets andel af resultatet reguleret for ikke-kontante
driftsposter, @ndring i driftskapital og betalt selskabsskat. Udbytteindtagter fra kapitalandele indregnes
under “Renteindtaegter og udbytter, modtaget”.

Pengestromme fra investeringsaktivitet
Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kab og salg af immaterielle, materielle og finansielle anleegsaktiver.

Pengestromme fra finansieringsaktivitet

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter @ndringer i sterrelse eller sammensetning af selska-
bets selskabskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan, afdrag pa rentebzerende
geld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet geeld til pengeinstitutter samt kortfriste-
de veerdipapirer med en lgbetid under 3 maneder, og som uden hindring kan omszttes til likvide behold-
ninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for verdiendringer.
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Resultatopgoerelse 1. januar - 31. december

2025 2024

kr. kr.

Handel med energi-kontrakter, netto -42.971.608 49.385.322
Andre driftsindtegter 297.453 300.584
Andre eksterne omkostninger -15.389.305 -15.857.205
Bruttoresultat -58.063.460 33.828.701
Personaleomkostninger -7.366.641 -12.043.002
Af- og nedskrivninger af anlaegsaktiver -56.752 -28.911
Driftsresultat -65.486.853 21.756.788
Andre finansielle indtegter 2.483.137 6.286.258
Ovrige finansielle omkostninger -22.340 -417.276
Resultat for skat -63.026.056 27.625.770
Skat af &rets resultat 0 0
2 Arets resultat -63.026.056 27.625.770
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Balance 31. december

Aktiver
2025 2024
Note kr. kr.
Anlaegsaktiver
3 Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 118.915 46.325
Materielle anlegsaktiver i alt 118.915 46.325
4 Deposita 100.247 100.247
Finansielle anlaegsaktiver i alt 100.247 100.247
Anlaegsaktiver i alt 219.162 146.572
Omszetningsaktiver
Andre tilgodehavender 81.066 0
5 Periodeafgreensningsposter 208.328 190.380
Tilgodehavender i alt 289.394 190.380
Likvide beholdninger 130.143.429 255.480.470
Omszetningsaktiver i alt 130.432.823 255.670.850
Aktiver i alt 130.651.985 255.817.422
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Balance 31. december

RSM

Passiver
2025 2024
Note kr. kr.
Egenkapital
6 Virksomhedskapital 54.095.220 54.095.220
Overfort resultat 63.835.207 183.801.863
Egenkapital i alt 117.930.427 237.897.083
Geldsforpligtelser
Geld til pengeinstitutter 0 5.465.596
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 167.292 125.939
Anden geld 12.554.266 12.328.804
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 12.721.558 17.920.339
Geeldsforpligtelser i alt 12.721.558 17.920.339
Passiver i alt 130.651.985 255.817.422
7 Pantsetninger og sikkerhedsstillelser
8 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
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Egenkapitalopgerelse
Virksomheds- Overfort
kapital resultat I alt
kr. kr. kr.
Egenkapital primo 54.095.220 183.801.863 237.897.083
Arets overforte overskud eller underskud 0 -63.026.056 -63.026.056
Kab af egne aktier 0 -59.490.600 -59.490.600
Salg af egne aktier 0 2.550.000 2.550.000
54.095.220 63.835.207 117.930.427
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Pengestromsopgorelse 1. januar - 31. december

RSM

2025 2024
Note kr. kr.
Arets resultat -63.026.056 27.625.770
9 Reguleringer -2.404.046 -5.840.071
10 Andring i driftskapital 167.800 55.743.742
Pengestremme fra drift for finansielle poster -65.262.302 77.529.441
Renteindbetalinger og lignende 2.454.391 6.286.257
Renteudbetalinger og lignende -22.340 -25.975
Pengestrom fra ordiner drift -62.830.251 83.789.723
Pengestremme fra driftsaktivitet -62.830.251 83.789.723
Keb af materielle anlaegsaktiver -129.342 -17.747
Pengestremme fra investeringsaktivitet -129.342 -17.747
Kob af egne aktier -59.490.600 -60.116.044
Salg af egne aktier 2.550.000 12.750.000
Pengestremme fra finansieringsaktivitet -56.940.600 -47.366.044
ZEndring i likvider -119.900.193 36.405.932
Likvider primo 250.014.874 214.000.243
Valutakursreguleringer (likvider) 28.748 -391.301
Likvider ultimo 130.143.429 250.014.874
Likvider
Likvide beholdninger 130.143.429 255.480.470
Kortfristet geeld til pengeinstitutter 0 -5.465.596
Likvider ultimo 130.143.429 250.014.874
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Noter
2025 2024
kr. kr.
Personaleomkostninger
Lenninger og gager 6.964.877 11.676.088
Pensioner 354.295 323.273
Andre omkostninger til social sikring 47.469 43.641
7.366.641 12.043.002
Gennemsnitligt antal beskeftigede medarbejdere 6 5
Forslag til resultatdisponering
Overfores til overfort resultat 0 27.625.770
Disponeret fra overfort resultat -63.026.056 0
Disponeret i alt -63.026.056 27.625.770
31/12 2025 31/12 2024
kr. kr.
Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Kostpris primo 86.734 68.987
Tilgang i arets lob 129.342 17.747
Kostpris ultimo 216.076 86.734
Af- og nedskrivninger primo -40.409 -11.498
Arets afskrivninger -56.752 -28.911
Af- og nedskrivninger ultimo -97.161 -40.409
Regnskabsmazessig vaerdi ultimo 118.915 46.325
Deposita
Kostpris primo 100.247 100.247
Kostpris ultimo 100.247 100.247
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 100.247 100.247
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Noter

RSM

5.  Periodeafgransningsposter

Forudbetalte omkostninger

6.  Virksomhedskapital

Virksomhedskapital primo

31/12 2025 31/12 2024
kr. kr.
208.328 190.380
208.328 190.380
54.095.220 54.095.220
54.095.220 54.095.220

Aktiekapitalen bestar af 54.095.220 aktier 4 1 kr. og multipla heraf. Kapitalen er opdelt i klasser. A-

aktier 25.000 kr., B-aktier 27.080.372 kr. og C-aktier 26.989.848 kr.

7. Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for indgdelse af kontrakter og igangvarende kontrakter hos tredjemand er der
henholdsvis stillet sikkerhed i1 indestdende 13.862 tkr. og stillet bankgaranti pa 224 t.kr. af

selskabets pengeinstitut.

For den stillede bankgaranti er pantsat indestdende 231 t.kr. i selskabets pengeinstitut.

8. Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
t.kr.
Leasingforpligtelser 236
Huslejeforpligtelser 118
Kontraktlige forpligtelser i alt 354
Kontraktlige forpligtelser og eventualforpligtelser i alt 354
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Noter
2025 2024
kr. kr.
9.  Reguleringer
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlaegsaktiver 56.752 28.911
Andre finansielle indtegter -2.454.390 -6.286.258
@vrige finansielle omkostninger 22.340 25.975
Valutakursreguleringer -28.748 391.301
-2.404.046 -5.840.071
10. Andring i driftskapital
Zndring i tilgodehavender -99.014 45.755.224
Andring i leverandergeld og anden gaeld 266.814 9.988.518
167.800 55.743.742
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